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Abstract

This research aims to identify several factors influencing stock price of agro industry
sector on Indonesia Stock Exchange (ISX). Independent factors used to explained those price stocks
are macro economics factors, price of raw materials on the same sector (crude oil, crude palm oil and
biodiesel), fundamental factors of those emittens, such as Earning Per Share and Return On Asset, as
well as market movement activities such as Jakarta Composite Index (JCI), Price To Earning Ratio
and Price To Sales Ratio.

Since it covers (five) stocks in agro industry sector listed on JSX observed within 39
(thirty nine) months, therefore this research employs data panel stalistical ‘method. Regression
method applied to this research is GLS (Generalized Least_Square) using dummy vgriables to
accommodate structural data change. Regression analysis forthose/variables which likely influencing
the stock price showed that interest rate (SBI), Crude(Oil'Price, CPO Price, EPS, JCI and PTS have
significantly influenced the stock price of agro industry sector.

Another objective of this researchi’is toanalyse fundamental performance of each emitter
observed in this research by comparing their relative valuation. Astra Agro Lestari with ticker AALI
is one of 5 (five) stock observed<has been picked as a sample to perform this valuation. Such a
fundamental valuation of fair'stock price employs historical data of the emitter financial performance
and verified using statiSticdl ‘programming. Moreover the result such valuations are then compared to

the present price of this stock.

Keywords:”Agriculture stock, Biodiesel, Valuation, Data panel, Generalized Lease Square.
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BAB 11

LANDASAN TEORI

A. Pendahuluan

Peningkatan pemakaian minyak bumi dan keterbatasan ketersediaannya
mendorong dicarinya sumber bahan bakar lain yang bisa dijadikan subtitusi BBM, yang
salah satunya adalah biodiesel. Biodiesel juga dianggap ramah lingkungan karena berasal
dari bahan nabati yang bisa diperbaharui.

Biodiesel adalah bahan bakar yang terbuat dari bahan.nabati dimana salah satu
bahan yang dapat digunakan sebagai bahan baku pembuatan biodiesel dan dinilai paling
unggul sebagai bahan baku adalah minyak sawit, /crizde palm oil (CPO). Pemakaian CPO
sebagai bahan baku akan meningkatkan kébutihan CPO. Peningkatan kebutuhan, akan
menyebabkan kenaikan harga CPO. Pengaruh lanjutannya adalah peningkatan arus kas
pada perusahaan sawit, sehingga‘potensi memperoleh keuntungan lebih besar. Ini artinya
dengan adanya harga naik akafiydapat meningkatkan kelayakan usaha yang pada akhirnya
meningkatkan harga §aham perusahaan berbasis pertanian sawit (CPO

Disampitig-.faktor komoditi-komoditi terkait, terdapat beberapa faktor yang
mempengaruhi _harga saham baik dari faktor makroekonomi, faktor fundamental
perusahaan dan faktor relatif valuation (pasar). Penelitian ini akan mengkaji faktor-faktof

yang mempengaruhi harga saham di bidang pertanian kelapa sawit.

B. Studi Yang Telah Mendahului

Sepanjang yang penulis ketahui belum ada tulisan yang membahas keterkaitan
antara hargg komoditi khususnya biodiesel atau CPO dengan harg_a_ saham di bidang
sawit. Tulisan sebelumnya Yahaya, 2006, memaparkan keterkaitan harga minyak bumi

crude oil dengan minyak diesel, minyak bumi dengan biodiesel dan juga CPO. Dengan
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penalaran yang serupa Yahaya, (Efendi Arianto, 2007) menunjukkan korelasi antara crude
oil dan harga minyak CPO. Penelitian menggunakan data yang cukup panjang dari tahun
1999 sampai tahun 2007. Efendi Arianto juga menganalisis berbagai rentang waktu pada
periode tersebut dengan hasil yang menunjukan terdapat korelasi positif yang kuat antara
crude oil dan harga CPO. Yahaya menyinggung bahwa kenaikan harga minyak
bumi/biodiesel meningkatkan kelayakan usaha sehingga meningkatkan minat investor,
tetapi tidak merinci seberapa pengaruhnya terhadap harga saham.

Dari kedua tulisan tersebut diatas dan kenaikan harga komoditas akan menaikan
penghasilan perusahaan, maka selanjutnya dapat dinalarkan bahwa harga komoditas akan
mempengaruhi harga saham. Tentu masih banyak faktor lain yang perlu diperhitungkan
antara lain faktor fundamental, faktor makroekonomi, dén faktor relatif valuation (pasar).

Faktor makroekonomi yang dimaksud adalah GBP, inflasi, nilai tukar, suku bunga
bebas resiko. Faktor lain yang dianggap berpenigaruh adalah faktor pasar . Di Indonesia
dikenal composite index adalah IHSG Karen(1971) dalam Sudjono (2008), menyebutnya
sebagai istilah a flow diagram of stotk price determination.

Subiyantoro, 2003 telah mem_buktikan bahwa baik faktor fundamental book value
on equity per share.retum on equity (ROE) mempengaruhi harga saham. Peneliti lain
Wirawati 2008, ‘membuktikan bahwa faktor fundamental keuangan ROE (Return on
Equity), DPR (Deviden Payout Ratio) dan tingkat pertumbuhan berpengaruh signiﬁkan
terhadap price to book value. Sedangkan degree of F inancial Leverage tidak berpengaruh.

Sasongko dan Wulandari 2006, menguji bahwa earning per share (EPS)
berpengaruh positif yang significan terhadap saham, sedangkan return on aset, return on
equity, return on salse, economic value added tidak berprengaruh positif terhadap harga
saham. Penelitian ini dilakukan terhadap 45 perusahaan manufaktur yang telah go publik

di Jakarta, data yang dipakai adalah data periode 2001-2002.

15
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Hasil pengujian yang dilakukan oleh Silalahi, 2003, bahwa Debt Equity Ratio, size
dan tingkat suku bunga dapat berpengaruh secara signifikan terhadap harga saham.
Penelitian yang hampir serupa dilakukan oleh Herdianto Purba, 2001 terhadap perusahaan
tekstil, membuktikan bahwa harga saham dipengaruhi oleh tingkat suku bunga, inflasi dan
nilai tukar.

Eugene F. Fama dan Kenneth R. French (1992, 2006, 2007) telah banyak
mengkaji mengenai price to book ratio, earning per share, price to market dan faktor
faktor lain dari sisi finance yang mempengaruhi nilai saham / return saham. Masih banyak

- penelitian sejenis yang dipublikasikan baik di dalam maupun diluar negeri.

Menurut Benjamin L. King 1966, sebagaimana yanghdikutif oleh Bae Sung C,
Duvall Gregory J, 1996 mengemukakan bahwa pergerakan harga saham pada suatu
industri yang sama akan mengikuti pergerakanSerempak dari pasar industrinya. Pendapat
tersebut dikuatkan oleh Steppen L. Meyer;.yang meneliti industri yang lebih banyak dari
yang dilakukan oleh King. Peneliti‘Indonesia Gunawan dan Manurung 2008, meneliti
pengaruh faktor harga komoditas-+t€shadap Indeks Harga Saham Gabungan.

Selanjutnya dalam, penelitian ini akan memasukkan harga komoditi terhadap
kajian harga saham, yang melibatkan faktor fundamental, relatif, maupun makro ekonomi.
Harga komoditivini dimaksudkan mewakili faktor industri disamping faktor lain yang

berpengaruh.

C. Valuasi Saham

Dalam menganalisa saham ada beberapa metoda yang bisa dipergunakan
tergantung kepada dasar analisa yang diterapkan. Menurut (Reilly & Brown, 2003:369)
pada umumnya pendekatan untuk me]akukan valuasi adalah dengan menggunakan sistem
top down dan botom up. Pendekatan top down adalah pendekatan dengan menggunakan

tiga langkah pendekatan yaitu dari makro ekonomi, pendekatan industri dan pendekatan
16
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perusahaaan. Sedangkan pendekatan bottom up adalah menggunakan pendekatan stock
valuation dan stockpicking. Pendapat serupa juga dikemukakan oleh Bodie, Kane &
Markus, 2005:9, 612.

Damodaran (2002:956) mengemukakan bahwa ada tiga metode yang bisa
digunakan untuk melakukan analisa saham yaitu metode pendekatan fundamental, metode
pendekatan statistika dan metode pendekatan gabungan konvensional. Analisa
fundamental adalah analisa yang dilakukan terhadap aspek-aspek yang ada didalam
perusahaan baik yang berhubungan langsung terhadap keuangan maupun yang tidak
langsung berhubungan keuangan tetapi berpengaruh terhadap kemiampuan perusahaan
untuk mendapatkan keuntungan dimasa mendatang.

Analisa Fundamental adalah salah satd, bentuk analisis fundamental adalah
dengan pendekatan top-down analisis yang biasanya menggunakan tiga pendekatan yaitu:
A. Mendalami dan mengerti lingkungan eKonomi perusahaan yang dinilai.

B. Menyelidiki potensi perkémbangan pada industri yang berkaitan pada perusahaan.-
C. Menyelidiki perusahaan) yang akan dinilai meliputi strategi, pasar, manajemen,

faktor-faktor térkait lain. 7

Tahapan “yang dilakukan dalam analisis fundamental adalah analisis tefhadap
kondisi makroekonomi, kemudian masuk kedalam kondisi lingkungan industri,
selanjutnya masuk kedalam perusahaan spesifik.

Analisa statistik / analisa teknikal adalah dengan melakukan perhitungan harga
saham berdasarkan harga-harga dimasa yang lalu. Lebih jauh analisa statistik ini
melakukan kajian berdasarkan faktor-faktor yang dimungkinkan berpengaruh terhadap
harga saham, kemudian dilakukan regresi. Hasil regresi memperoleh R? yang
mengindikasikan bahwa model sudah sesuai dengan kondisi yang sebenamnya atau belum.

Semakin besar nilai R? semakin mendekati kondisi yang sebenarnya.

17
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Damodaran, 2006: 9-24, menjelaskan valuasi saham dapat dilakukan dengan
metode discount valuation , relatif valuation dan metode option. Metode discount dapat
dilakukan terhadap deviden, equity ataupun cashflow

Untuk relatif valuation adalah dengan membandingkan dengan obyek / aset yang
sejenis, misalnya industri otomotif hanya biéa disandingkan dengan industri otomotif.
Perbandingan perbandingan ini mengenai hal yang spesifik misalnya untuk industri
perkebunan adalah luas lahan per lembar saham, luas lahan produktif dibanding
penguasaan lahan dan sebagainya. Lebih detail dijelaskan bahwa dalam
memperbadingkan dalam analisa relatif masih dapat dibagi,menjadi tiga kategori yaitu
direct comparation, peer group average, dan peer group ‘average ajusted for diferences.
Direct comparation yaitu perbandingan antara dua perusahaan yang relatif sama dalam
industri, ukuran dan parameter parameter spesifikiya kenudian ditinjau harga sahamnya.
Peer group average adalah analisa(yang -dilakukan dengan pendekatan multiple
(perbandingan perusahaan) dengdn menggunakan average multiple. Implikasi dari teknik
ini adalah sebagai contoh untuk indu\stri tertentu akan dianggap murap jika PER bemnilai
12. Peer group average ajustéd for diferencesr adalah pengembangan kategori sebelumnya

dimana dalam memperbandingkan akan ditambahkan parameter lain agar lebih spesisfik.

D. Analisa Makro Ekonomi

Menurut (Tandelilin : 6.4-6.7), (Brown 2003:370 ) dalam metode analisa top
down, analisis akan dimulai dengan kondisi ekonomi global dan nasional yang biasa
disebut sebagai kondisi makroekonomi. Analisa ini akan merefleksikan kegiatan ekonomi
masa lalu, saat ini dan dimasa mendatang. Spigel 1991 sebagaimana dikutif Tandelilin,
menggmukakan terdapat hubungan yang kuat antara hmga saham dan kondisi
makroekonomi. Kondisi pasar saham dipengaruhi dan mempengaruhi kondisi makro

ekonomi. (Bodie 2004: 384) menjelaskan parameter-parameter dari  kondisi

18
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makroekonomi yang dimaksud adalah parameter-parameter produk domestik bruto,
tingkat pengangguran, tingkat inflasi, tingkat suku bunga, tingkat kurs mata uang
(berkaitan dengan cadangan devisa) dan sentimen yaitu persepsi pelaku ekonomi terhadap

kondisi ekonomi.

D.1  Tingkat Inflasi

Inflasi adalah kecenderungan terjadinya peningkatan harga produk-produk secara
keseluruban. Inflasi perlu diperhitungkan dalam melakukan keputusan investasi karena
berkaitan dengan nilai waktu dan uang. Ini bisa dijelaskan dengan adanya inflasi yang
tinggi maka akan meningkgtkan rate of return dan cost of\equity meningkat, sehingga
akan meningkatkan WACC (Weight Average Costof Capital) yang pada giliranya akan
berpengaruh kepada harga saham dan return dari’saham.

Beberapa pustaka menjelaskan bahwa iriflasi bisa berpengaruh positif dan negatif
terhadap harga saham. Pada kondisi\normal akan berpengaruh positif tetapi pgda kondisi -

inflasi yang sangat tinggi akan berpengaruh negatif.

D.2 Tingkat sukw bunga

Suku bunga adalah merupakan nilai yang akan diperoleh para pemodal yang
menggunakan uangnya untuk investasi, ini juga berarti bahwa merupakan biaya yang
harus dibayar oleh perusahaan yang I—nenggunakan modal dari pihak luar.

Pada saat suku bunga rendah akan mendorong masyarakat untuk meningkatkan
konsumsi (daya beli naik) dan akan meningkatkan investasi bagi perusahaan. Sebaliknya
jika sukubunga tinggi maka akan mendorong masyarakat menabung dananya di bank,
sehingga investasi akan berkurang. Dan kemampuan untuk berkonsumsi juga kurang.
Dengan singkat kata suku bunga adalah kontrol in\;éstasi. Hal senada juga dijelaskan oleh

Bodie, Kane & Markus, 2004: 386.
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E. Analisa Industri

Analisis industri penting untuk dilakukan bahkan sama pentingnya dengan
tinjauan makroekonomi. Hal ini dapat dijelaskan karena analisa industri akan memberikan
informasi yang penting mengenai sifat, potensi dan kekuatan dari industri itu sendiri.
Lebih jauh Bodie, Kane & Markus 2006:396-405, merinci memberikan contoh bahwa
terdapat industri tertentu yang pertumbuhannya sangat tinggi pada periode tertentu dan
industri lain pada periode yang berbeda.

Kajian yang dilakukan oleh Reilly & Brown 2003:487-490/ t€lah menghasilkan
kesimpulan sebagai berikut.
> Pada periode yang sama tiap inidustri menghasilkanfeturn yang bervariasi.
> Tingkat pengembalian masing-masing industri-adalah berbeda setiap tahunnya.
> Tingkat return perusahaan satu industri yang sama terlihat cukup beragam. Hal ini

menunjukkan selain analisa industrijuga diperlukan analisis perusahaan.
> Selama periode yang samaj industri yang berbeda mempunyai resiko yang berbeda

i)ula seperti halnya réturn. |
> Tingkat -résiko sgatu industri relatif tetap sepanjang waktu, sehingga analisis
berdasarkan data masa lalu cukup akurat.

Untuk lebih akurat didalam melakukan analisa, maka perlu menganalisis dan
membandingkan dengan industri sejenis pada bidang yang sama. Parameter yang
dibandingkan juga akan bersifat spesifik untuk masing-masing jenis indusfn‘. Hal ini bisa
dijlaskan bahwa industri mempunyai kepekaan terhadap perubahan faktor makro yang
berbeda-beda, demikian juga faktor mikro akan mempunyai potensi menghasilkan arus
kas yang berbeda. Demikian juga qua tentang ketahanan menghadapi resiko, tiap industri

mempunyai sifat yang berbeda.
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Dalam analisa makro, pengkajian faktor industri harus dilakukan peninjauan
terhadap faktor-faktor analisa kehidupan industri, perubahan struktur ekonomi dan
industri dan alternatif pengganti, evaluasi siklus hidup industri, dan analisa persaingan
industri. Bodie, Kane, Markus 2004:402-403 maupun Reilly & Brown 2003:495-496

memberikan penjelasan terhadap faktor makro industri sebagai berikut.

E.1  Analisa siklus kehidupan bisnis dan industri

Analisa kehidupan industri penting untuk melihat perusahaan secara lengkap dan
awal hingga prediksi akhir. Disini juga perlu disadari bahwga  tiap jenis industri
mempunyai karasteriktik sendri, namun secara umum akan melalui tahapan-tahapan
seperi berikut. Industri dalam kehidupannya akan me€lalui‘tahapan-tahapan yang intinya

adalah tahapan perkenalan, konsolidasi, kedewasaan, dan penurunan.

E.2 Perubahan struktur ekononiijindizstri dan alternatif pengganti

Yang dimaksud disini_adalalr pengaruh perubahan diluar ‘ekonomi tetapi masuk
dalam lingkungan bisnis!” Faktor faktor yang dimaksud adalah perubahan demografi,
perubahan teknologi\perubbahan gaya hidup, perubahan lingkungan politik dan perubahan

peraturan.

E.3  Analisa siklus bisnis

Untuk menganalisis siklus bisnis adalah dengan melakukan kajian hubungan
kemampuan industri untuk merespon perubahan ekonomi makro. Dalam kenyataan di
dunia bisnis kemampuan ini akan berbeda beda masing-masing sektor; Misalnya akan
terdapat industri dengan kondisi yang sangat rentan terhadap perubahan global, misalnya
akan menjadi sangat buruk pada saat ekonomi glonal buruk dan akan sangat baik pada

saat ekonomi global sangat baik.
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E.4  Analisa kekuatan bersaing

Di dalam melakukan analisa industri yang juga memprediksi return yang diperoleh
dari prediksi pemjualan dan prediksi biaya, maka perlu dilakukan analisa persaingan
usaha. Analisa persaingan usaha /industri adalah menggunakan analisa persaingan yang
dikemukakan Porter. Dalam analisa ini ini kita mengenal adanya pesaing-pesaing dalam
industri yang berupa pesaing dari luar (eksternal ) dan juga internal. Persaingan berasal
dari rivalitas industri (internal industri), pemasok, pembeli, pendatang baru dan barang

subtitusi.

F. Anaiisa Perusahaan

Nilai perusahaan dipengaruhi oleh kemampuan perusahaan untuk menghasilkan
arus kas pada periode tertentu dan menghasilkan pertumbuhan tertentu pula. Dengan
demikian menganalisis perusahaan (berarti’ adalah menganalisis laporan keuangan
(financial) dan menganalisis potensi dan kemampuan perﬁsahaan menghasilkan uang
dimasa mendatang dai )mempresent value-kan (diskonto). Studi yang lain
mengidentifikasi baliwd npildi perusahaan tergantung kepada kempampuan memberikan
imbal hasil bagivinvestornya. Pada suatu kondisi tertentu nilai suatu perusahaan adalah
nilai bukinya. 7

Wild, Berstein & Subramanyam 2061:33, memberikan alat untuk melakukan
analisa perusahaan yaitu dengan menggunakan analisis perbandingan antar laporan
keuangan dalam perusahaan, analisa perbandingan antar bagian dalam perusahaan, analisa

ratio, analisa arus kas dan penilaian.

F.1 . Analisis perbandingan antar laporan keuangan dalam perusahaan

22

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka



14/41170.pdf

Wild, Berstein & Subramanyam, 2001:33 menjelaskan bahwa analisa
perbandingan antar laporan keuangan dalam perusahaan adalah memperbandingkan antara
neraca dan income stament (arus kas) pada suatu periode tertentu. Analisa ini akan
mendalam kedalam mata akutansi didalam laporannya. Dengan membandingkan dan
menganalisa dari tahun ke tahun (periode ke periode), maka akan terungkap perubahan-
perubahan yang terjadi didalamnya dan kecenderungan yang akan mungkin terjadi dimasa

mendatang.

F.2  Analisa perbandingan antar bagian dalam perusahaan

, Analisis ini akan dilakukan dari satu buku dengan membandingkan akun yang ada
didalamnya secara vertical. Jika dikatatan total netaca, adalah 100% maka didalamnya
merupakan bagian bagian yang tertentu dan dapdt dibandingkan dengan akun-akun yang
lain. Hasil perbandingan yang diperoleh adalah akun yang dominan dan berpengaruh

terhadap laporan keuangan secara keseltruhan. Wild, Berstein & Subramanyam 2001: 37

F.3 Analisa ratio

Menurut Wild,/ Berstein & Subramanyam 2001:38-42 analisis ratio dalam
perusahaan adalah alat yang paling sering digunakan untuk menganalisis perusahaan.
Ratio-ratio ini“merupakan operasi aritmatika yang sederhana, namun operasi ini akan
memberikan makna yang dz;pat dikaitkan dengan kondisi ekonomi dan juga dapa't
digunakan untuk memprediksi trend perusahaan. Hal serupa juga dikemukakan oleh
Brealey, Myer & Marcus, 2001:134 bahwa dengan menguasai akuntansi dan melakukan
perhitungan ratio-ratio keuangan maka hal paling rahasia perusahaan telah dapat

dikuasai/diungkap.
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Baik Wild dkk 2001, Breadly & Meyer 2001 maupun White & Sondi 2003,
menyebutkan ratio-ratio penting yang dipergunakan dalam melakukan analisa keuangan
anatara lain adalah likuiditas, profitabilitas, efisiensi dan ratio pasar.

Likuditas merupakan ratio ini dipergunakan untuk mengukur jumlah uang yang
tersedia untuk membayar kewajiban jangka pedek. Baik buruknya terhadap penafsiran
ratio akan tergantung kepada jenis industrinya dan umur industrinya.

Quick ratio adalah ratio ini dipergunakan menilai ketersediaan uang kas/
kemampuan perusahaan untuk melunasi kewajiban lancarnya. Sedangkan ratio perpu;(.aran
kas adalah ratio ini dipergunakan untuk mengukur perputaran uang-atau modal kerja.
Dengan melihat nilai ini akan diketahui tingkat perputaran,modal’kerja dan menjaga agar

tetap arus kas positif.

F.3.1 Profitabilitas

Ratio profiabilitas dipergunakdn-untik mengukur kemampuan perusahaan untuk
mengukur dan membantu mengendalikan pendapétan dengan meningkatkan penjualan,
marjin penjualan dan mexningkatkan manfaat-manfaat dari pengeluaran yang dilakukan
atau kombinasi ketigdny4. Ratio ini terdiri dari :
> Ratio tingkatkeuntungan dari penjualan (net proﬁf margin)

Ratio ini berguna untuk mengukur banyaknya pendapatan usaha atau laba bersih

(net prc;ﬁt), yang berasal dari penjualan. White, Sondhi & Frit%d, 2003 :133

mengemukakan rumusan sebagai berikut :

Pendapatan usaha

Ratio tingkat keuntungan penjualan = 2-1)
Penjualan bersih

Rumusan ini bisa dikéinbangkan dengan membandingkan dengan membandingkah

(membuat ratio):
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a. Operating margin yang merupakan ratio antara operating income dengan
sales

b. Margin sebelum bunga dan pajak yang merupakan perbandingan
pendapatan operasi dan penjualan.

C. Masih bisa dibuat ratio-ratio sejenis ini dengan dasar profit dan penjualan.

> Ratio tingkat keuntungan dari aktiva (return of asset)

Ratio ini berguna untuk mengukur pendapatan (keuntungan) yang dihasilkan dari

sejumlah aset yang dipergunakan untuk melakukan usaha. Persan;aan yang

dipergunakan untuk melukiskan ratio tersebut White dkk 2003:134-135).

Pendapatan sebelum pajak

ROA = (2-2)
Total aktiva

> Ratio tingkat keuntungan dari investasi
Ratio ini bertujuan untuk meéngukur keuntungan investasi pemilik perusahaan
(return on the owner’s invesiment). |
Peridapatan sebelum pajak

ROE = , (2-3)
Modal pemegang saham ’

Ratio ‘in1 juga bisa dikembangkan dengan mengubah faktor —faktor yang terlibat

sehingga banyak faktor dan istilah yang lain.

F.4  Analisa Model Valuasi

Analisa model valuasi bertuyjuan untuk mengetahui nilai instrinsik perusahaan,
dimana dasar dari valuasi adalah present value theory. Teori ini menyatakan bahwa hasil
yang didapgt dari debt dan security sama dengan jumlah seluruh hasil»dan' security yang

didiscount dengan cara tertentu ke masa sekarang. Terdapat beberapa methode dalam
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melakukan valuasi diantaranya discount cash flow dan relative valuation. Wild 2001: 44-

45. Pembahasan lebih detail mengenai valuasi akan dibahas di sub bab 2.7.

F.5  Analisa arus kas

Analisa arus kas merupakan alat utama yang digunakan untuk mengetahui
bagaimana perusahaan mendapatkan sumber pembiayaan dan bagaimana pembiaayaan
tersebut dialokasikan. Analisa ini juga menjadi bagian penting untuk melakukan prediksi

kondisi keuangan dimasa mendatang. Wild 2001:44.

G. Analisa Penilaian Saham

. Menurut Damodaran, 2002:11-25; pada prinsiprya ada tiga kategori pendekatan
dalam penilaian saham yaitu dengan melakukan dis¢count cashflow yaitu nilai asset dan
arus kas yang mungkin didicount ke masa kini. Cara yang lain adalah dengan
menggunakan relative valuation yaifiidefigan memperbandingkan dengan nilai buku dan
sebagainya dengan saham lain ‘yang beréerak pada industri yang hampir sama. Cara yang
ketiga adalah dengan mefigguniakan contigent claim, khusus dikembangkan bagi I;Cnilaiah

opsi dan produk defivative-lainnya.

G.1 Discount'Cashflow Valuation

Bagi investor niiai perusahaan dalah nilai k1m bagi sebuah arus kas yang akan
tejadi dimasa mendatang. Menurut konsep presen value nilai unang akan melebih besar
jika dapat diterima dimuka. Konsep ini biasa disebut sebagai konsep Discount value atau
discount cash flow atau disingkat DCF. Dimaﬁa factor yang menguragi nilai uang dimasa
masa mendatang akan di discount. Metode DCF memiliki beberapa pendekatan antara lain

- devident discount model, free cash flow, WACC. Free cashflow terdiri dari free cashflow
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to equity dan free cahflow to firm. Sedangkan WACC terdiri dari cost to equity dan cost to

debt.

a. Deviden discount model

Merupakan model perhitugan harga saham yang dilakukan dengan cara menilai
tunai semua cashflow yang akan diterima dimasa mendatang. Cashflow disini adalah
deviden tunai yang akan diterima setiap tahun dan harga saham terakhir pada saat akan

dijual (terminal).

b.  Free cashflow

Model penilaian berdasarkan afus kas merupakan¢alal satu dari model pendekatan
yang focus pada penialaian usaha atau sahdm’ yang mengkuantitaskan kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan return atau arus’kas ke pemilik/ investor. Kemampuan
perusahaan dalam menghasilkan peridapatan dapat dilihat dari kinerja masa lalu, saat ini
dan dimasa mendatang. |

Dilihat dari penddpatar”, maka besarnya nilai perusahaan bergz;nmng pada
kemampuan dalam menghasilkan arus kas atau perkiraan arus kas yang akan dihasilkan
oleh perusahaan.\Selain itu, besarnya nilai perusahaan juga bergantung pada tingkat
diskontowuntuk mengkonversi pendapatan yang akan diterima dimasa mendatang kedalam

bentuk nilai masa kini. Persamaan yang digunakan pada umumnya adalah :

n C. Ft
Value= }  ——coreeeeen , -4
T=1 (1+k)"
Dimana :
CF = Cash flow pada periode t.
k = discount rate
n = masa hidup asset.
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G.2 Relative valuation
Relative valuation adalah penilaian asset dengan membandingkan harga asset

tersebut dengan harga pasar (Damodaran, 2006:16). Dengan demikian untuk aplikasi pada

relative valuation saham adalah dengan memperbandingkan nilai saham baik dengan rata-
rata industri maupun dengan industri sejenisnya dengan factor-faktor umum maupun
factor-faktor spesifiknya. Contoh untuk perbandingan pada industri perkebunan adalah
mengenai hal yang spesifik misalnya luas lahan per lembar saham, luas lahan produktif
dibanding penguasaan lahan dan sebagainya.

Menurut Aswath Damodaran, 2006:238-253. Terdapat empat langkah dalam
penggunaan pendekatan relative valuation, yaitu :

1. Definition test, dilakukan dengan menentukan methode (bentuk relative valuation
misalnya P/E, EBITDA, atau faktor spesifik yang lain) yang akan diterapkan pada
seluruh perusahaan yang berada sector yang sama. Dalam melakukan definisi ini
harus memperhatikan konsistensi terhadap hal yang dibandingkan dan juga harus
memperhatikan keseragaman dalam melakukan beninjauan. Keseragaman disini

iermasuk pada rentang waktu yang digunakan dalam meléicukan observasi. Hasil
dari«pengumpulan terhadap karasteristik perusahaan akan digunakan sebagai
pembanding.

2. Descriptional test, Langkah ini dilakukan dengan mengamati data yang tersedia.
Dari data tersebut peneliti harus mempunyai justifikasi terhadap nilai apakah nilai
itu rendah atau tinggi atau moderate. Jika diperlukan akan lebih baik melakukan
analisa statistik deskriptif sehingga dari data yang ada dapat diketahui rata-rata,
mean, standart deyiasi dan sebagainya. Langkah lain yang dianggap pentin»g' juga

adalah mengeluarkan data yang menyimpang agar tidak terjadi bias.
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3. Analitical test, dilakukan dengan menentukan metode yang digunakan disamping
metode relative maka bisa melakukan dengan metode yang lain serta mencoba
menggabungkannya. Pada ini langkah ini bisa menggunakan atau meninjau
metode lain yang mungkin berguna.

4. Aplication test, dilakukan dengan mengidentifikasi perusahaan pembanding dan
mengontrol perbedan-perbedaan yang mungkin tegjadi diantara perusahaan-
perusahaan yang ditinjau. Dalam langkah ini terdapat tiga pendekatan untuk
mengontrol perbedan-perbedaan tersebut, men;'esuikan dengan karasteristik
individu perusahaan, melakukan regresi terhadap pemsahaan pembanding, dan
melakukan regresi terhadap pasar.

Dalam mengerjakan relative valuatiop “akan terdapat beberapa cara untuk
melakukannya dah memilih parameter', yang dipergunakaﬁ untuk melakukan
perbandingan. Namun yang paling umuni‘digunakan adalah Price earning ratio (PER),

Price to book value ratio (PBV)/danprice to sales ratio (PSR).

a. Price Earning.Ratio

Price Earning Eatio (PER) merupakan aiét penting yang umum yang digunakan
untuk menilai-saham di pasar. Secara definisi PER adalah perbandingn antara harga di
pasar dengary‘earning per share. (Damodaran, 2002:468); ( White, Sondhi & Fried 2002,
152, 698), Bodie, Kane & Markus 2006:428.

PER merupaka alat yang dapat dengan mudah dimodifikasi dengan memasukan
parameter-parameter lain sehingga PER dapat menjadi alat yang ampuh. Disamping
kebaikan tersebut PER bisa juga salah penggunaannya sehingga menyesatkan.

PER bisa dikaitkan dengan metode analisa DDM, metodevgnalisa arus kas. PER

juga dapat dikaitkan dengan pertumbuhan, methode trailing (meninjau dan
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menggabungkan sejarah masa lalu saham). PER juga bisa dikaitkan dengan Volume
transaksi sehinggan muncul istilah PEG.
Secara umum baik di buku investasi maupun di buku-buku manajemen keuangan

seperti Ross, Westerfield & Jaffe 2005:40,125 PER dapat dituliskan dalam persamaan

berikut.
Harga Saham
3 21 S — 2.5)
EPS x (ke - g)
Dimana :
PER Price eamning Ratio

Harga saham = harga perlembar saham dipdsar

EPS laba per lembar saham
ke : discount rate

g : pertumbithian Stabil

Nilai PER perusahaan_biasanya akan dibandiligkan dengan PER rata-rata
perusahaan sejenis. Ddrifnilai PER. tesrsebut dapat dilakukan justifikasi murah atau mahal.

Murah jira PER<berada dibawah PER rata-rata, demikian juga sebaliknya.

b. Price to sales

Ratio ini memperbandingkan antara harga saham dengan tingkat penjualan
perusahaan. Rumusan ini merupakan pengembangan dari persamaan P/E dikalikan
earning per sales. (Reilly & Brown, 2003:580), (Bodie, Kane & Markus 2006:438).

Persamaan yang dipergunakan adalah sebagai berikut :
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Harga Saham
PS e (2-6)
Sales
Dimana :
PS : Price to Sales
Sales : Tingkat penjualan perusahaan per lembar saham

Ratio ini dipengaruhi oleh ekpetasi tipgkat pertumbuhan (sustainable, growth),
deviden payout ratio, net profit margin dan resiko betha. Ketika PTS suatu perusahaan
dibawah rata-rata industri maka harga saham dikatakan saham widervalue demikian pula
sebaliknya, jika nilai berada diatas rata-rata industri” mnakd harga saham dikatakan
overvalue.

Dalam melakukan berbagai cara relative valuation investor disarankan untuk
kreatif membadingkan dengan berbagai model ratio. Investor diperbolehkan membuat
cara-cara sendiri sepert price to, Cashflow dan sebagainya. Peninjauaan beberapa faktor
yang mempengaruhi harga salfam maka penilaian ini dapat dinyatakan sebagai penilaian

beragam (Sudjono, 20G8):

H. Analisa,Saham Yang dilakukan Pada Thesis

Dengann membaca teori-teori yang terkait, maka dapat dijelaskan bahwa-terdapat
faktor makroekonomi, faktor industri, faktor fundamental dan faktor pasar yang akan
berpengaruh terhadap harga saham. Dari pengujian yang telah dilakukan untuk makro
ekonomi adalah suku bunga dan inflasi lebih dominan.

Dan faktor industri, dalam thesis ini akan memasukkan harga komoditi yang
mungkin berpengaruh adalah msing-masing crude oil, CPO dan biodiesel. Pertimbangan
yang digunakan adalah bahwa komoditi ini diketahui akan sangat berpengaruh terhadap

arus kas perusahaan, yang menurut teori valuasi akan berpengaruh terhadap nilai saham.
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Faktor fundamental perusahaan adalah akan dimasukan fator yang berkaitan
dengan kinerja keuangan dan faktor market yaitu ROA, earning per share (EPS) Untuk
faktor Pasar yang akan ditinjau adalah Price to Earning Ratio (PER) dan price to sales

ratio (PTS) dan IHSG. Berikut adalah diagram alur berpikir dari tesis.

Gambar 2.2

Diagram Alir Thesis

. EPS Z 2 Bl RATE
] o
z ¥
3 $
ROE o INFLASI
INDUSTRI PASAR
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BAB III

METODE PENELITIAN

A, Metode Penelitian

Penelitian karya tulis ini menggunakan metode penelitian kuantitatif yang
mengkaji dan menganalisis fakta yang ada, teori dan keterkaitannya serta melakukan
pengujian terhadap hipothesa. Penelitian dilakukan dengan mengkaji literatur yang sesuai
ya;lg antara lain mengenai valuasi saham, manajemen keuangan, makro ekonomi,
ekononmetrika, industri biodiesel / CPO (Crude Palm Oil), 8ar-maferi-materi lain yang
terkait. Langkah berikutnya adalah mengumpulkan data dati beberapa sumber data yang
berupa data sekunder.

Pengolahan data dan perhitungan fasio-rasio keuangan dan valuasi dilakukan
dengan menggunakan software Excell. Ddri/data hasil perhitungan Excell yané digabung
dengan data saham, makroekoriomi," harga komoditi kemudian diolah menggunakan

software Eviews Versi 4.1 untdk méngkaji tentang regresi dan statistik inferen. \

B. Populasi dan Sampei |

Populasi—merupakan wilayah umum yang terdiri obyek yang mempunyai
kualitas/kuarititas yang akan diteliti untuk dipelajari dan akan dipergunakan untuk
penarikan kesimpulan. Populasi adalah sebagai kumpulan dari seluruh unsur yang
ditentukan sebelum tahap seleksi sampel dimulai, yang meliputi unsur, unit penarikan
sampel, area dan waktu. Dengan demikian populasi dari penelitian ini adalah seluruh
perusahaan pertanian sawit yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.

Sedangkan sampel penelitian adalah pe_msahaan yang go publik yang minimal 3
tahun telah tercatat di BEI dan bisnis utamanya adalah perkebunan kelapa sawit serta

turunannya (industri terkait). Dari kriteria ini maka terdapat lima perusahaan dengan kode
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simbul saham : AALI, LSIP, TBLA, UNSP dan SMAR. Dengan ada 5 perusahaan maka

data yang akan diolah merupakan data panel dengan total balance observasion 195.

C. Variabel Pengukuran

Terdapat dua jenis variabel penelitian yaitu variabel dependent dan variabel
independent. Variabel dependen / tergantung adalah variabel yang besamya ditentukan
oleh besaran lain. Sedangkan variabel independen adalah variabel yang besaranya mutlak
artinya tidak teréantung oleh variabel lain.

Yang dimaksud variabel dependen dalam penelitian ini adalah harga saham. Harga
saham ini yang dimaksud adalah harga saham yang, beérasal ‘dari transaksi yang
berlangsung di BEI selama periode pengamatan yaitt)39 bulan. Data tersebut merupakan
data rata-rata bulanan yang dihitung berdasarkan data penutupan tiap harinya. Sumber

data yang dipergunakan adalah http://finance.yahoo.com

Variabel independen adalah \yariabel bebas yang besarannya tidak tergantung
(dalam pengamatan ini) dan-akan mempengaruhi variabel independen (terikat). Periode
pengamatan data yang,dilakukan adalah bulan Juli 2005 sampai dengan September 2008.

Yang dimaksud variabel’dependen dalam penelitian ini adalah :

» Baju inflasi: Inflasi adalah penurunan kemampuan pembelian atas barang dan jasa.
Data yang dipergunakan dalam penelitian ini adalah data yang diperoleh dari

website Bank Indonesia.

> Tingkat bunga SBI : Sumber data yang dipergunakan dalam pengumpulan data

tingkat suku bunga SBI adalah website Bank Indonesia (http://www.BLgo.id).

Suku bunga SBI akan merupakan suku bunga bebas resiko yang akan-

34

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka



14/41170.pdf

mempengaruhi bunga pasar dan expected return perusahaan yang pada gilirannya

nanti akan meningkatkan WACC.

> Harga Crude oil : Harga minyak mentah (Crude Oil) akan mempengaruhi harga-
harga banyak komoditi maupun jasa. Dari pengaruh perubahan harga komoditi ini
diduga akan mempengaruhi harga surat berharga (saham). Sumber data yang
dipergunakan dalam penelitian ini adalah harga minyak mentah dipasaran
mtémasional yang publikasikan oleh EIA (Energi Infornation Administration)

yaitu badan dibawah Depertemen Energi USA.

> Biodiesel : Biodiesel adalah bahan subtitusi minyak diesel yang berasal dari
minyak nabati yang salah satunya adalabs minyak sawit (CPO), sehingga
perkembangan biodiesel diperkirakan mempengaruhi harga saham perusahaan

sawit.
Dalam penelitian_ini, sumber data yang dipakai adalah harga di tingkat
industri biodiesel difasar Jerman. Pertimbangan pemilihan Jerman karena negara
ini produsen dan“pefakai terbesar biodiesel di dunia diatas Itali dan USA.

Pengambilan data dilakukan melalui layar Bloomberg.

> Crude Palm Oil (CPO) : Cpo merupakan komoditi yang secara langsung
berhubungan dengan perusahaan karena CPO merupakan produk utamanya.
Sumber data yang dipergunakan adalah data dari bursa CPO Roterdam, bursa CPO
Malaysia dan data dari kantor pemasaran bersama (KPBS) Jakarta. Dari ketiga
jenis data tersebut dilakukan rata-rata dalam satu mata uang. Sumber penambilan

data adalah website PT Sinar Mas Agro Resources Technology Tbk.
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> ROA (Return on Asset) : Data ini diperoleh dari pengolahan laporan keuangan
yang berupa rugi-laba dan neraca triwulanan yang dilakukan interpolasi.

Perhitungan ROA menggunakan persamaan yang telah dikemukakan di Bab II.

> Earning per share (EPS) : EPS adalah laba bersih perusahaan yang telah dikurangi
biaya-biaya dan pajak. Data ini diperoleh dari melakukan pengolahan data laporan

rugi laba.

> IHSG (indek harga saham) :Indeks Harga Saham Gabungan (JHSG) merupakan
indikasi kondisi pasar dari suatu bursa. Dalam penelitidn in1 data IHSG diperoleh

dari http://finance.yahoo.com yang merupakan data bulanan.

> Price to book ratio (PER) : Besaran il ‘menceérminkan kondisi pasar dari saham
dimana angka ini diperoleh denganmembandingkan ﬁarga saham dipasar dengan
laba bersih perlembar sahams, Pengolahan data yang dilakukan adalah dengan
menggunakan harga_pasar saham dan neraaca tahunan dan triwulanan. Sumber

data yang dipergunakan‘adalah yahoo finance dan BEI.

> Price t0'Sales (PTS) : Besaran ini mencerminkan kondisi pasar dari saham dimana
angka™ini diperoleh dengan membandingkan harga saham dipasar dengan total
penjualan perusahaan. Pengolahan data yang dilakukan adalah dengan
menggunakan harga pasar saham dan neraca rugi-laba tahunan dan triwulanan.

Sumber data yang dipergunakan adalah yahoo finance dan BEI

D. Instrumen Penelitian
Alat yang dipergunakan untuk membantu dalam penelitian ini adalah software

Microsoft Excel dan software Eviews 4.1.
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E. Teknik Pengumpulan Data

Untuk memdukung penelitian ini diperlukan beberapa macam data. Data tersebut
merupakan data sekunder yang diperoleh dari berbagai sumber. Ada beberapa institusi
dan lembaga penyedia data. Sumber data secara tersirat terdapat pada sub bab variabel
penelitian. Untuk data kondisi umum perusahaan diperoleh dari website masing-masing

perusahaan.

F. Panel Data
| Penyelesaian masalah dengan ekonometri dan keuangan'dapat menggunakan data

antar waktu (time series) dan data antar individu (cross\section) atau gabungan keduanya

yang disebut sebagai pooling, dimana data yang dihasilkan disebut pool data atau data

panel. Ada beberapa keuntungan menggunakarn data panel dalam penyelesaian masalah

penelitian ekonomi sebagaimana Bddi,H-Baltagi, (2005:4-7) yang dikutif dari Hsiao

(2003) dan Klevmarken (1989):

> Heterogenitas. Dimana” dengan menggunakan data panel, keragaman data
perusahaan /(individa dapat diatasi, dimana ini tidak terjadi pada data time series
(runtut waktu):

> Jumlah observasi semakin banyak dibandingkan dengan menggunakan data time
series saja atau dz;ta cross section saja. Dengan demikian akan memperoleh d-erajat
kebebasan yang besar dan menurunkan kemungkinan kolinieritas antar variable
dan juga pada sistem ini akan lebih efisien.

> Lebih unggul dalam mengidentifikasi dan mengukur efek perubahan dinamis yang
tidak terdeteksi pada murni time series, atau murni cross section.

> Dapat digunakan untuk menéﬁkur dan menguji perilaku model yang lebih

komplek dari pada murni time series, atau murni cross section.
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> Dapat lebih baik untuk mempelajari mikro model yang spesifik dan dapat
meminimalisasi bias.
Data panel adalah suatu set observasi yang terdiri dari beberapa individu pada
suatu periode tertentu. Observasi tersebut merupakan pasangan Yit dengan Xitj, dimana i
merupakan individu, t menunjukan waktu serta j menunjukan variable bebas. Persamaan
yang dipergunakan untuk regresi berganda data panel (Gujarati, 2003; 640). Persamaan

diatas disesuaikan dengan metode regresi semilog, sehingga persamaan adalah:

Ln (Saham; ) = b0i + b1.INF, + b2.RATE, + b3.In(CRUDE,) + b4.la(BIOD )+
b5.In(CPO,) + b6 ROA; + b7.EPS;, + b8.In(IHG;) +b9.PER;, + bl10.PTS;

+E i 4.1)
Dimana :
1 : Emiten (AALI, LSIP, TBLA/UNSP, SMAR)
t : Bulan (1, 2, 3, 4, (.5"39)
INF Inflasi
RATE : Suku bunga ‘bebas resiko.

CRUDE: Harga minyak mentah

BIOD : Harga biodiesel.

CPQ \.: Harga cpo

RA": Return On Asset

EPS Eamning Per Share

IHSG Indeks Harga Saham Gabungan
PER : Price to Earning Ratio

PTS Price to sale

BO : konstanta

E : konstanta

B1 s/d B10 adalah koefisien regresi
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Penjelasan lebih rinci dari variabel dapat dijelaskan pada sub bab C dari bagian BAB ini.
Selanjutnya dalam melakukan estimasi data panel, data observasi harus dikelompokkan

terlebih dahulu baik secara stacked data by cross section maupun stacked data by date.

G. Analisis Regresi
Ada tiga pendekatan yang dapat diterapkan dalam analisis data panel yaitu
pendekatan kuadrat terkecil, pendekatan efek tetap (fixed effect) dan pendekatan acak

(random effect).

G.1 Pendekatan Kuadrat Terkecil (Pooled Least Square)

Merupakan pendekatan yang paling sederhand dari regresi data panel. Inti
methode OLS adalah mengestimasi suatu gafiss régresi dengan jalan meminimalkan
jumlah dari kuadrat kesalahan setiap observasi terthadap garis tersebut Kuncoro, 2003:216.
Menurut teorema Gauss Markov, setiap pérkiraan atau estimator OLS harus memenuhi
kriteria BLUE yaitu (Gujarati, 2003::79-81):

a. Best = yarigbaik

b. Linier “dnetupakan kombinasi linier dari data sampel

c. Unbias” : rata-rata atau nilai harapan E(bi); harus sama dengan nilai

harapan yang sebenarnya (bi).

d. Efisien estimator memiliki varian yané minimal diantara pemerkiraan lain

yang bias.

G.2 Pendekatan Efek Tetap (Fix Effect)
Generalisasi secara umum yang sering dilakukan adalah dengan memasukan
variabel boneka (dummy variable) untuk mengijinkan terjadinya perbedaan nilai

parameter yang berbeda-beda, baik lintas unit cross section maupun antar waktu. Dalam
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penelitian ini akan ditinjau nilai intersep diantara cross section (emiten) yang mungkin

akan berbeda-beda.

G.3 Pendekatan Efek Random (Random Effect).

Penambahan variabel boneka (dummy variable) akan mengurangi banyaknya
derajat kebebasan yang pada akhirnya akan mengurangi efisiensi dari parameter-
parameter yang diestimasi. Berkaitan dengan hal ini, dalam model data panel dikenal
pendekatan ketiga yaitu model efek acak (random effect). Dalam model ini parameter-
parameter yang berbeda antar cross section maupun antar waktu dimasukkan kedalam
error. Karena hal inilah model efek acak sering disebut model komponen error (Error

Componen Model).

G.4 Regresi Parsial

Dalam pengkajian partial saham< sebagai variable dependen yang besarnya
tergantung pada variable bebas. Sedangkan yang menjadi variable independen adalah
variable tetap yang besaffiya-tidak bisa dikendalikan. Data ini adalah masing-masing
adalah dari faktor makfoekonomi, faktor keuangan dan faktor pasar serta harga komoditi
terkait industrinya,

Mode] persamaan adalah regresi linier berganda (4.1) dan (4.2) yang digunakan
untuk mengetahui\ hubungan antara l‘<omoditi-komoditi yang diduga terkait dengan harga
saham dengan melakukan modifikasi pada persamaan konstantanya. Hasil dari modifikasi

tersebut diperoleh persamaan 4.3.

Y = Bo+ B.Variabel+E ........cccvvviiiiiniiennnn... 4.2)
Dimana

Y : Harga saham
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Bo : konstanta

Variabel: variabel yang secara khusus ditinjau
B : koefisien

E : faktor kesalahan

Yang dimaksud dengan tinjauan khusus adalah peninjauan terhadap regresi
dengan melakukan peninjauan terhadap kelompok variabel yang mempengaruhi harga
saham. Regresi yang dilakukan terhadap variabel bebas yang mempengaruhi harga saham
sebagai variable dependen adalah variable independen. Variable jindependen adalah
variabel yang dilibatkan dida}am analisa ini adalah variabel\yang dianggap mewakili

faktor makro, faktor industri, faktor fundamental perusahdan dan faktor relatif valuation :

> Makro ekonomi : Faktor ini mendapat\pertimbangan karena faktor ini menjadi
pertimbangan dalam bisnis i)ada umunnya.

» Pengaruh terhadap cash flow : Kenaikan atau penurunan harga miﬁyak akan

' mempengaruhi pentakaian biodiesel yang akan menyebabkan perubahan harga
pada minyak “sdwit ‘yang akan menyebabkan naik mempenga;uhi cashflow
perusahdan\sawit, sehingga akan menyebabkan cash flow bagus maka harga
saham'\akan bagus. Selanjutnya dari cashflow yang mu_ngkin terjadi dinilai dari
saham. V '

» Pengaruh terhadap cash flow : Ratio ratio keuangan yang bagus akan
meningkatkan keamanan dalam berinvestasi / menurunkan resiko dan
meningkatkan kemukinan mendapatkan keuntungan.

» Relatif Valuation : Teknik valuasi ini akan memperbandingkan antara saham-
saham relatif terhadap yéhg lain dari perusahaan yang sejenis dan harga saham |

dipasar.
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Dalam melakukan peninjauan partial ini sebenarnya menggunakan persamaan
regresi berganda hanya memasukan nilai nol untuk menggantikan beberapa konstata.

Perlakukan ini dilakukan dengan menggunakan mode Wald Test pada Eviews 4.1.

H. Uji kesesesuaian (R%)

Ust R’ digunakan untuk mengukur kebaikan / kesesuaian model persamaan
regresi, lebih dari dua variable (model regresi majemuk). Nilai dari R? adalah antara 0
dan 1. Model dianggap lebih baik jika nilai R* mendekati satu, yang.artinya model lebih

dapat menjelaskan hubungan variabel independen dan variabel'depénden.

L Uji Statistik
Untuk melakukan pengujian hipétesis digunakan uji regresi berganda yang
meliputi uji t, uji ANOVA atau uji F.
- Ujit
Uji t tujuannya adalah untuk menguji signifikansi konstanta dan setiap variable
independen. Dari uji't ini akan dapat diketahui parameter parameter apa saja yang secara
signifikan menipenigaruhi harga saham yang bergerak di bidang kélapasawit. Dengan
mengambil\tingkat signifikansi 5% maka hipétesis yang diajukan untuk pengambilan
keputusan adalah sebagai berikut: -
Pemyataan Hipotesisnya adalah :
1). Ho:p=0, O (nol) berarti tidak ada hubungan variabel x dan variabel
Y.
2). Ha: p # 0, (tidak sama dengan nol) berarti lebih besar atau kurang dari nol
“berarti ada hubungan diantara variabel x dan variabel y. p = nilai korelasi

dalam formulasi yang dihipotesiskan.
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- Uji F (Anova)

Uji F digunakan untuk menguji apakah variable-variabel independen secara
bersama-sama (keseluruhan) sudah significan mempengaruhi faktor dependen (harga
saham). Yang dimaksud bersama-sama dalam penelitian ini adalah bisa berarti dari
seluruh variabel independen yang terlibat penelitian atau hanya dari satu kelompok
variabel independen saja yang tentunya akan lebih dari satu variabel. Ini dimaksudkan
untuk mengecek apakah persamaan telah sesuai untuk mengecek harga saham. Dengan
mengambil tingkat signifikansi 5% maka hipétesis yang diajukan’untuk pengambilan
keputusan adalah sebagai berikut:

Pernyataan Hipotesisnya adalah :
1). Ho:p <=0, 0(nol) berarti tidaK ada hubungan variabel-variabel x
dan variabel Y.

2). Ha : p > 0, (lebih besar'nol) ada hubungan diantara Vax_iabel-van'abe'l x dan

variabel y secara bhersamaan. p = nilai korelasi dalam formulasi yang

dihipotesiskatr

Dari persamaan, yang dihasilkan akan dapat ditaksirkan harga saham. Sedangkan
pengolahan data kinerja keuangan dan valuasi dilakukan dengan menggunakan excell.

Dan dilajutkan menggunakan Eviews V 4.1.
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BAB YV

PENGOLAHAN DATA DAN PEMBAHASAN

A. Pengolahan Data
Sebagaimana disebutkan pada Bab III bahwa data yang diperoleh dalam penelitian
ini akan diolah menjadi data bulanan baik data yang bersasal dari data harian dan atau
data triwulanan. Periode penelitian dan pengamamatan data adalah rentang waktu 39
bulan, yaitu bulan Juli 2005 sampai dengan bulan Sei)tember 2008. Sumber data
diperoleh dari berbagai sumber seperti telah disebutkan BAB III:
Data keuangan diperoleh dari neraca dan rugi laba, data harga saham diolah menjadi
ratio-ratio sesuai teori yang dikemukakan pada bab Tl/sehingga diperoleh tabel berikut.

(Lampiran -1).

B. Hasil Perhitungan

Pengolahan data dilakikan“dengan melakukan perhitungan-perhitungan sesuai
dengan kaidah-kaidah yang télah disebutkan dalam BAB II. Perhitungan perhitungan m1
meliputi Liquiditas;.Solvabilitas, Rentabilitas, Rasio-rasio yang berkaitan dengan factor
relatif valuation.

Selanjufniya hasil perhitungan sebagaimana dihasilkan dari perhitungan di
Lampiran-1, akan digabung dengan data-data lain diantaranya adalah makroekonomi dan
data harga komoditi dan data IHSG. Hasil dari penggabungan data-data ini akan diperoleh
tabel pada Lampiran-2.

Pengolahan dan pengelompokan data adalah menyesuaikan format yang dilakukan
terhadap data yang akan dipergunakan untuk pengolahan pada software Eviews V4.1,
sehingga data disusun berdasarkan urutan kolom perusahaan, waktu (bulan), harga saham

dan variabel-variabel bebas lain yang terlibat. Kemudian pengelompokan disusun
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berdasarkan kelompok misalnya makroekonomi yang terdiri data inflasi, tingkat suku
bunga BI, nilai tukar. Demikian juga dengan data komoditi, IHSG dan data lainya.

Penyusunan mengikuti bentuk stack data.

C. Regresi Terhadap Faktor Gabungan

Yang dimaksud dengan faktor gabungan ini adalah fator yang mempengaruhi
harga saham pertanian secara bersamaan yang terdiri dari faktor makroekonomi, faktor
industri (komoditi), faktor fundamental keuangan dan faktor pasar. Setelah dilakukan

pengujian memperoleh hasil regresi sebagai Lampiran -3.

C.1 R Square

Penelitian terhadap harga saham oleh séluruh faktor yang ditinjau dalam regresi
mempunyai nilai R* = 0.97. Ini artinya_faktor-faktor variabel bebas dalam model bisa
menjelaskan sebesar 97 % variasi harga-saham, sedangkan 3% ditentukan oleh variable
lain diluar model.

Nilai R? yang tinggi-mengindikasikasikan terdapz;t multikolinieritas. Setelah
dilakukan pengecekan’ tethadap aspek ini diperoleh bahwa semua variabel mengalami
multikolinieritas ‘kecuali PER. Hasil ini mengindikasikan bahwa terdapat kaitan-kaitan
diantarawariabei-variabel bebas.

Untuk mengatasi ~multikolinien'tas menurut Winarno, 2007 terdapat langi(ah-
langkah yang dapat dilakukan antara lain menambah data, mengurangi variabel dan
melakukan transformasi data. Penambahan data tidak dimungkinkan karena karena
penambahan secara time series data harga biodesel pada bloomberg hanya tersedia mulai
tahun 2005, sedangkan penambahan secara cross section tidak dimungkinkan juga karena
semua emiten yang bergerak dibidang pérkebuan sawit yang telah beroperasi minimal 3

tahun telah dipilih menjadi sampel. Untuk mengurangi variabel yang dipergukanan juga
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tidak dimungkinkan, hal ini karena secara teori variabel-variabel tersebut akan
berpengaruh dan tidak dapat dihilangkan.

Menurut Gujarati, 2003 model dengan data panel termasuk model yang komplek
sehingga dapat mengabaikan uji klasik terutama jika menggunakan regresi GLS.
Konsekuensi dari pengabaian multikolinieritas menurut Winarno, 2007 adalah estimator
masih bisa bersifat BLUE tetapi masih memiliki varian dan kovarian yang besar.

Kosekuensi lain adalah estimasi cenderung lebar.

C.2 Uji F (Anova)

Dari tinjauan uji F diperoleh nilai F = 10.793,03 dengan, probability = 0 (nol).
Tabel uji F dengan tingkat kesalahan 5% dan dengan 10 variabel serta derajat kebebasan
195, maka akan diperoleh F tabel dimana nilai ini l€bih besar dari nilai tabel yang bernilai
1,83 (Andeson, 2003). Dengan membandingkan F hitung dengan F tabel maka penelitian
terhadap variabgl-variabel yang diteliti adalah secara bersama-sama mempengaruhi harga
saham secara signifikan. Hasil perigujian terhadap probabiliti adalah memperoleh nilai nol
(0), sehingga bisa dikatakan'baliwa pengujian factor—fakt‘or ini adalah signifikan. Hasil Uji
F dapaf digambarkan pada ‘gambar 5.1 berikut.

Gambar 5.1
Uji signifikansi koefisien regresi dengan uji satu arah (Uji F)

Daerah penerimaan Ho

0 + 1,83 Skala F +10.793,03
Nilai kritis F Hitung
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C.3  Persamaan Hasil Regresi

Hasil sebagaimana lampiran 4, secara umum dapat dituliskan kedalam persamaan

sebagai berikut :

Ln(SAHAM) = KONSTANTA - 0.0037*(INFL) + 0,0505*(RTE) + 0.2483*In(CRUDE)
Se = (0,2441) (0,0097) (0,0280) (0,1271)
t = (-0,3784) (1,8011) (1,954)
p = (0,7056) (0,0734) (0,0523)

- 0.2414*In(BIOD) + 0.4472*In(CPO) + 0.0005*(EPS) - 0.0254*(ROA)

(0,1831) (0,1767) (0,0006)  (0,0272)
(-1,318) (2,5311) (0,7621) (-0,9334)
(0,1891) (0,0122) (0,4470)  (0,3518)
+ 1,2352*In(IHG) + 0.0002*(PER) + 0.0106*(PTS) .... 5.1
(0,1516) (0,0005) (0,0016)
(8,1497) (0,4277) (6,5027)
(0,0000) (0,6693) (0,0000)
Dimana : R*= 0,9988, F = 10.769,03, p =0,0000, Dw = 0,653

Nilai konstanta adalah masing-masing k_AALI =%4,6539; k_LSIP = -5,3207; k_ SMAR =

-5,6968; k. TBLA = -7,8255 dan k_UNSE"s.-6;8248
Penjelasan Umum hasil Regresi.:

_ Pada periode Juli 2005 sampai dengan September 2009 menghasilkan persamaan
5.1. Methode regresivyang dilakukan adalah dengan metode GLS (Generalized Lease
Square). Jika, diambil tingkat faktor kesalahan 5%, maka hanya terdapat lima variabel
yang bisa dianggap signifikan yaitu harga Crude oil, harga CPO, IHSG dan Price to Sales
(PTS). Variabel lain tidak signifikan pada tingkat kesalahan 5% tersebut.

Analisa lebih mendalam pada pernasalahan ini karena dalam periode
pengamatan terdapat perubahan struktur yang mungkin tidak bisa dijelaskan oleh model.
Untuk mengatasi hal tersebut maka dimasukan variabel boneka yang bertujuan untuk

dapat mengabsorp kenaikan yang drastis pada periode Agustus 2007 sampai dengan
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Februari 2008 dan periode penurunan drastis pada Februari 2008 sampai dengan
September 2008.
Setelah dimasukan variabel boneka maka akan diperoleh hasil regresi seperti

terlihat pada Lampiran-5 dan persamaan hasi regresi dapat dituliskan sebagai berikut

Ln(SAHM) = KONSTANTA - 0.0056*(INFL) + 0,0502*(RTE) + 0.5190*In(CRUDE)

Se = (0,00057) (0,0105) (0,0302) (0,1736)
t = (-0,5443) (1,6634) (2,9889)
p = (0,5869) (0,0980) (0,0032)

- 0.0422*In(BIOD) + 0.5231*In(CPO) + 0.0013(EPS) - 0,0441*(ROA)

(0,2059) (0,1899) (0,0007) (0,0293)
(-02048) (2,7534) (1,8600) (-1,5032)
(0,8380) (0,0065) (0,0645) (0,1346)

+ 1,2141*In(IHG) + 0.0001*(PER) + 0.0084*(PTS) — 0,1544* DUM1 +

(0,1760) (0,0004) (0,0017) £(0,6727)
(6,89496) (0,2600) (4,7932) (\%1234)
(0,0000) (0,7951) (0,0000)(0,0351)

20,3398*DUM2  ..ooierreencesemssnenas e s 5.2)
(0,1206)

(-2,8177)
(-2,8178)

R?= 0,9981, F = 5.991,9.) p = 0;0000, Dw= 0,644

Dimana nilai konstanta adalah,:

k_AALI = -7, 005
k_LSIP = -7,6716
k_SMAR = -8,0845
k_TBLA = -10,2336
k_UNSP = -9,1938

Hasil observasi dengan menggunakan metode regresi GLS diperoleh bahwa
saham dipengaruhi oleh faktor-faktor makro ekonomi (inflasi dan sukubunga Bank
Indonesia), harga komoditi (Crude oil, biodiesel dan CPO), fundamental keuangan (EPS

dan ROA), relatif (pasar) adalah IHSG, PER dan PTS).
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Disamping variabel tersebut terdapat konstanta hasil regresei / konstanta Bo

adalah konstanta yang besifat tetap untuk masing-masing harga saham. Bilangan im
- merupakan intersep pada garis sumbu Y, yang merupakan (In harga saham) pada saat
variabel yang lain bernilai nol(0). Besarnya bilangan tersebut adalah Bo_ AALI = -7, 005,

Bo_LSIP =-7,6716, Bo_SMAR = -8,0845, Bo_UNSP = -9,1938, Bo_TBLA = -10,2336.

D. Dampak Makro Ekonomi

Penelitian ini meninjau inflasi dan tingkat suku bunga Bank Indonesia sebagai
variabel makro ekonomi. Untuk faktor tingkat nilai tul_<ar dan (GDP ‘tidak dilakukan
peninjauan, hal ini karena menurut penelitian sebelumnya dua faktor ini dianggap lemah

dibandingkan dengan dua faktor pertama.
Hasil penelitian pada periode Juli 2005 sanipd1l dengan September 2008 diperoleh
bahwa secara umum untuk masing-masing variabel inflasi dan BI rate berdiri sendin tidak
_ sepanjang waktu memiliki dampak jyang“sama untuk semua emiten saham pertanian.
Namun pengaruh dari faktormakroekonomi jika kedua variabel tersebut bekerja
-bersa\maan maka akan kelihatan pengaruhnya secara signiﬁkaﬁ dan dapat digeneralisir.
Hal ini dibukﬁkan dari hasil Wald test dengan nilai F = 71,02 yang lebih besar dari F tabel
1,83 dengan nilai probabilitas 0,000. ilustrasi ini dapat digambarkan pada gambar 5.2

berikut
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Gambar 5.2
Uji signifikansi koefisien regresi dengan uji satu arah (Uji F). (Makroekonomi)

Daerah penerimaan Ho

v

Daerah peTIakan Ho

|

0 +1,83 Skala F + 71,02

Nilai kritis A F Hitung

Untuk memberikan ilustrasi besarnya dampak-kenaikan atau penurunan inflasi pada
periode penelitian adalah mengambil contoh, tintuk. AALI pada harga Rp 7.380,- Pada
kondisi ini kenaikan 1% inflasi dan~faktor lain tidak ada perubahan maka akan
memberikan dampak penurunan harga saham sebesar Rp 43,00 atau turun sebesar -0,38%.
Dampak ini akan berbeda pada tiggkat harga yang berbeda.

Iustrasi untuk tirigkat harga saham Rp 7.3 80,- untuk saham AALI pada kenaikan
suku bunga BI sebesdr' 1% dan menganggap faktor lain tidak berubah maka akan
menaikan hargasaham sebesar Rp 392,00 atau sebesar 5,04%.

Hasil uji t diperoleh bahwa t inflasi bernilai -0,544 yang berarti inflasi secara
umum tidak memberikan dampak yang sama terhadap semua emiten untuk seluruh waktu.
Sedangkan suku bunga bank Indonesia, secara umum dapat memberikan dampak yang

~sama untuk semua emiten sepanjang waktu penelitian. Hal ini dibuktikan oleh nilai t BI
rate adalah 1,66, sedangkan t tabel untuk kondisi penelitian ini adalah 1,645.

Hasil uji hipothesa terhadap variabel makroekonomi adalah sebagai berikut :
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HIPOTESA 1:
Hal: p =0, diterima. Atau Hal : p # 0, ditolak pada level kesalahan 5%, sehingga

dapat dikatakan bahwa inflasi mempengaruhi harga saham di tolak.

HIPOTESA 2:

Ha2: p = 0, ditolak, Atau Ha$ : p # 0, diterima pada level kesalahan 5%, sehingga dapat
dikatakan bahwa sukubunga mempengaruhi harga saham diterima

E. Dampak Faktor Industri

Dari studi pustaka yang telah dilakukan, ada keterkaitan yang antara harga
komoditi dengan harga sahamnya. Pada penelitian ini‘komoditi yang dimaksud adalah
Crude oil, Biodiesel dan CPO. Dengan melakukanregresi GLS (Cross Section Weights)
baik secara partial maupun .bersama-sama dari“makroekonomi, industri (komoditi),
keuangan dan faktor pasar (relatif) akan-siemperoleh hasil sebagai Lampiran -4.

Untuk periode pengamatan, Juli 2005 sampai dengan September 2009 dampak dari
faktor industn terkait adalah-liarga’crude oil dengan t = 2,9888 dan harga CPO dengan t =
2,75 berpengaruh siginiftkan yang positif sedangkan harga biodiesel tidak berpengaruh
signifikan. Faktor-komoditi secara bersamaan masih memberikan pengaruh yang
signifikan."Hal ini ditunjukan dari walt test diperoleh nilai F = 32,54 yang lebih besar dari

data F tabel! Ilustrasi dari uji F ini dapat dilihat pada gambar 5.3 berikut.
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Gambar 5.3
Uji signifikansi koefisien regresi dengan uji satu arah (Uji F)

(Crude 0Oil, Biodiesel & CPO)

Daerah penerimaan Ho

0 + 1,90 Skala F +32,54
Nilai kritis F Hitung
Harga Crude Oil.

Harga crude oil berpengaruh positif-terhadap harga saham pertanian secara umum
untuk periode pengamatan periode. Juli 2605 sampai dengan September 2008 dan dapat
digeneralisir. Untuk ilustrasi{(dampak dari kenaikan harga pada tingkat kenaikan harga
crude oil pada periodeJuli'2005 sampai dengan September 2008 sebesar 1% harga Crude
oil pada tingkat harga 48 US$/barel dan harga saham sekitar Rp7.380,- akan menaikan
harga saham,sebesar 0,53 %.

HIPOTESA 3:

Ha3: p = 0, ditolak, Atau Ha5 : p # 0, diterima pada level kesalahan 5%, sehingga dapat
dikatakan bahwa harga crude oil mempengaruhi harga saham diterima.

Biodiesel :

Pada periode pegamatan Juli 2005 sampai dengan September 2008 diperoleh
bahwa harga biodiesel berdampak negatif terhadap harga saham pertanian sawit. Kondisi

ini tidak bisa digeneralisir karen t = -0,204 yang lebih kecil dibandingkan t tabel.
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HIPOTESA 4:
Ha4: p =0, diterima. Atau Ha4 : p # 0, ditolak pada level kesalahan 5%, sehingga
dapat dikatakan bahwa harga biodiesel mempengaruhi harga saham di tolak.

Pengertian dari ditolaknya hipothesa ini adalah bahwa perubahan harga biodiesel
tidak dapat memebrikan dampak yang dapat digeneralisir untuk semua emiten untuk

semua waktu.

Harga CPO
Dan pengamatan periode Juli 2005 sampai dengan September 2008, dapat
digeneralisir bahwa harga CPO berdampak positif terhadap harga saham di bidang
pertanian sawit secara signifikan pada tingkat kesalahan 5%, Hal'ini ditinjukan dari hasil
regresi diperoleh nilai t = 2,7534 sedangkan t tabel 4,645 dan probability 0,0065. Dengan

demikian dilakukanvuji hipotesis sebagai berikait.

HIPOTESA 5:
Ha5 : p =0, ditolak. Atau Ha$ »p #0, diterima. Kondisi ini mempunyai maksud bahwa
harga CPO secara significan mempengaruhi harga saham pada level kesalahan 5%.
Estimasi besarnya’dampak adalah jika terdapat kenaikan harga CPO sebesar 1 %,
dengan menganggap faktor lain tetap pada tingkat harga saham AALI Rp 7.380 maka
akan terjadikenaikan harga saham pertanian sawit sebesar 0,54%.
Secara umum pengaruh dari industri terhadap harga saham terbukti, hal ini sesuai
dengan penelitian sebelumnya bahwa faktor industri berpengaruh terhadap harga saham.
Pada faktor industri akan dapat memberikan dampak langsung dan dampak tidak
langsung. Dampak langsung yang dimaksud adalah menyangkut perilaku investor dimana
jika terdapat informasi A harga komoditi yang naik maka investor akan segera
membelanjakan uangnya pada saham yang berkaitan komoditi tersebut. Sedangkan

dampak tidak langsung adalah dengan adanya kenaikan harga komoditi akan
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meningkatkan pendapatan perusahaan dan dimungkinkan akan meningkatkan nilai

perusahaan yang akhirnya harga saham akan naik.

F. Dampak Fakt'or Kinerja Keuangan.

Faktor keuangan yang diuji pada penelitian ini adalah Earning Per Share (EPS)
yaitu pendapatan perusahaan tiap lembar harga saham dan ROA (Return on Asset.) yaitu
perbandingan antara pendapatan bersih per total asset perusahaan. Hasil dari peninjauan
faktor keuangan tersebﬁt pada periode Juli 2005 sampai dengan September 2008
diperoleh EPS berpengaruh secara positif dan signifikan. Artinya EPS dapat memberikan
dampak kepada semua harga saham untuk semua waktu dan konsisten. Hal ini dibuktikan
oleh EPS dengan t = 1,86 yang lebih besar dari t tabel1,645.

ROA tidak dapat secara konsisten menibertkan dampak kepada harga saham
untuk semua waktu. Ini dibuktikan oleh nitai t = -1,50, lebih kecil dari t tabel.

Jika meninjau faktor keuangan, yang terdiri dari EPS dan ROA secara bersamaan
dengan menggunakan Waldtest diperoleh nilai F = 93,2 yang lebih besar dati F tabel,
probabilitasnya 0,000 schingga-dikatakan faktor keuangan mempengaruhi harga saham
secara signifikan. Gambaf 5.4 menunjuk hasil uji F.

Gambar 5.4

Uji signifikansi koefisien regresi dengan uji satu arah (Uji F).(Keuangan)

Daerah penerimaan Ho

aerah penolakan Ho

0 +1,83 Skala F '+932
Nilai kritis F Hitung
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Earning Per Share (EPS)
Jika peninjauan dilakukan pada tiap-tiap periode diperoleh bahwa EPS
memberikan pengaruh yang kecil dan signifikan pada tingkat kesalahan 5% untuk periode

Juli 2005 sampai September 2008.

HIPOTESA 6:
Ha6 : p = 0, ditolak, Ha6:p # O diterima pada level kesalahan 5%, sehingga dapat

dikatakan bahwa EPS mempengaruhi harga saham.

Untuk menguji pengaruh kenaikan atau penurunan)EPS maka dapat diambil
contoh pada saham AALI level AALI seharga Rp 7°380;+/Dengan menganggap variabel
lain adalah konstan maka kenaikan EPS sebesar’1 % pada akan menaikan harga saham

sebesar sebesar 0,23%.

Return on Asset (ROA)
ROA dapat tidakmembénkan dampak secara signifikan pada harga saham untuk

semua periode pengamhatarikarena t hitung = -1,5 lebih kecil dari tabel 1,645.

HIPOTESA}
Ha7: p = 0, diterima, Ha7:p # 0 (iitolak pada level kesalahan 5%, sehingga dapat
dikatakan bahwa ROA mempengaruhi harga saham di ditolak.
G. Dampak Faktor Pasar (Relatif Valuation)
Faktor market yang ditinjau dari penelitian ini adalah indeks harga saham dibursa
dimana saham tersebut tercatat dalam hal ini THSG. Disamping itu ditinjau dari faktor

relatif valuation yaitu price to earning Ratio (PER) dan price to sales ratio (P/S).
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Pengamatan pada periode Juli 2005 sampai dengan September 2008 diperoleh
IHSG dan PTS memberikan dampak yang signifikan dengan nilai t hitung masing-masing
6,895 dan 4,79 dengan probabiliti 0,0000. Dengan demikian dapat digeneralisir bahwa
IHSG memberikan pengaruh positif yang signifikan terhadap harga saham pertanian. PTS
Jjuga memberikan pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Untuk pengaruh PER
tidak tampak signifikan pada periode pengamatan karena mempunyai t = 0,26 lebih kecil
dari t tabel.

Jika dilakukan peninjauan faktor pasar secara serentak maka faktor pasar dianggap
memeberikan dampak yang signifikan karena mempunyai nilai F hitung sebesar F = 3,63

dimana nilai ini lebih besar dari t tabel 1, 88.

Gambar 5.5

Uji signifikansi koefisien regfesi-dengan uji satu arah (Uji F). (Market)

Daerah penerimaan Ho

aerah penolakan Ho

0 +1,83 Skala F ' +3.63
Nilai kritis F Hitung

IHSG (Indeks Harga Saham Gabungan)
Jika dilakukan peninjauan terhadap IHSG, diperoleh informasi bahwa pada
kondisi apapun IHSG memberikan pengaruh yang relatif besar dibandingkan faktor lain.

dan dapat digeneralisir.
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Dari sisi besarnya dampak yang terjadi IHSG memberikan konstribusi yang besar
karena mempunyai nilai koefisien regresi yang besar. Jika menganggap faktor lain tidak
terjadi perubahan maka jika terdapat kenaikan IHSG sebesar 1% dan menganggap
vanabel lain adalah tetap maka akan terjadi kenaikan harga saham sebesar 1,24%.
HIPOTESA 8:

Ha8: p =0, ditolak artinya Ha8 : p # 0 diterima pada level kesalahan 5%, sehingga dapat
dikatakan bahwa IHSG berpengaruh terhadap harga saham pertanian secara
siginifikan..

Gambar 5.6 berikut mengilustrasikan bahwa untuk saham apapun dengan
menganngap varibel lain tidak berubah maka akan terjadi\kendikan harga saham dengan
naiknya IHSG.

Gambar’5.6

Diagrain Harga Saham VS. IHSG

IHSG VS HARGA SAHAM

—e— AALI
~=— LSIP
et SMAR
—— UNSP
—x— TBLA
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PER (Price Earning Ratio)
Peninjauan terhadap PER pada periode Juli 2005 sampai dengan September 2008,
diperoleh informasi PER hanya memberikan dampak yang kecil serta tidak dapat

digeneralisir karena t = 0,26 yang lebih kecil dari t tabel.

HIPOTESA 9:
Ha9: p = 0, diterima artinya Ha9 : p # 0 ditolak pada level kesalahan 5%, sehingga

dapat dikatakan bahwa PER mempengaruhi harga saham ditolak.

PTS (Price to Sales)

Pengujian terhadap PTS pada periode Juli 2005 sampai dengan September 2008,
memperoleh nilai t = 4,793. Nilai ini mengindikasikan 'bahwa PTS mempunyai pengaruh
yang bemnilai positif dan dapat digeneralisir.

HIPOTESA 10:
Hal0 : p =0, ditolak artin?a Hal0 . p # 0 diterima pada level kesalahan 5%, sehingga
dapat dikatakan bahwa’ Price to Sales (PTS) mempengaruhi harga saham secara

signifikan padd tirigkat kesalahan 5%.

Dumy -1 :
Adalah konstanta yang dipergunakan sebagai pengarbsop faktor luar diluar model yang
yang berpengaruh terhadap harga saham. Dalam hal peneliian ini dumy-1 adalah

dipergunakan saat terjadi kenaikan harga saham yang luar biasa .
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Dumy -2 :
Adalah konstanta seperti halnya dumy-1, dipergunakan sebagai pengarbsop faktor luar
diluar model yang yang berpengaruh terhadap harga saham. Dalam hal peneliian ini

dumy-2 adalah dipergunakan saat terjadi penurunan harga saham yang luar biasa .

H. Penggunanan Persamaan Sebagai Alat Prediksi

Dari hasil regresi yang telah dilakukan diperoleh hasil sebagai lampiran-4,
sehingga dapat dibentuk menjadi persamaan 5.1 sebagai alat untuk melakukan estimasi
harga saham berdasarkan variabel variabelnya. Dalam sub, bab ini” akan diambil data
saham LSIP pada bulan Juni 2008. langkah dan hasil perhitungan dapat dilihat pada tabel
5.2 berikut.

Tabel/52

Contoh Perhitungédn Dengan Data Aktual LSIP Juni 2008

EMITEN
11,03 8,50 , / , , , 17,99 | 6343

Koefisien -0,0057  0,0501 0,5190 -0,042  0,5231 0,0013  -0,0044 1,2140 0,0001 0,0084 -0,3397
Perkalian -0,063 0,426 i/ 2,576 | -0,197 4682 | 0,100 -0,008 9423 | 0,002 | 0,530 -0,3397
Sub fotal 17,08

Konstanta -7,67

Ln{saham) 9,41

Saham 12.190

Dari tabel 5.1 terlihat bahwa dengan memasukan variabel kedalam persamaan
yang sudah dikonversi menjadi tabel, hasil perhitungan adalah Rp 12.190. Hasil ini
mendekati kondisi aktual yaitu Rp 10.500,- atau terdapat penyimpangan sebesar 13,8%

Untuk pengecekan hasil regresi dilakukan perhitungan harga saham dengan
persamaan empiris dengan memasukan variabel variabel yang terkait dan juga

memasukan dummy jika diperlukan. Hasil perhitungan dan juga harga aktual saham
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dipasar saat yang saat dilakukan perhitungan variabelnya dimasukan kedalam grafik
sebagai gambar 5.7 berikut.

Gambar 5.7
Harga Saham (aktual dan perhitungan empiris)

35.000,0

—— AAALI
—=— R-AALI
-+ R-LSIP
—%— A-SMAR
—s— R-SMAR
—+— A-TBLA
— R-TBLA
— - AUNSP
R-UNSP

15.000,0

10.000,0

5.000,0

. = v , - e
&ﬁ;f d"pﬁo*&@v@v‘?&>fvf d"’ o" & v" *ﬁ ép 9 D@ﬁv¢&>fvfp

Catatan : Notasi A - aktual‘harga‘saham
Notasi R — harga-saham empiris

I.  Analilisa Keuangar, Valuation dan Relatif Valuation Saham

Pengamatan kinetja keuangan dilakukan pada perhitungan yang terdapat pada
lampiran:1, ‘selanjutnya dilakukan resume dan diperbandingkan terhadap salah satu
perusahaan sebagai acuan dan disini dipilih AALI. Dari hasil perhitungan tersebut
dibuatlah tabel pada lampiran-3 Untuk valuasi harga saham digunakan saham AALI

sebagai contoh.

I1 Analisa Laporan Keuangan
Analisa keuangan yang dilakukan adalah meninjau likuiditas, solvabilitas,

rentabilitas dan relatif valuation.
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Likuiditas adalah kemampuan perusahaan untuk membayar keawajiban jangka
pendek. Dari hasil perhitungan rata-rata perusahaan CPO adalah liquit karena mempunyai
nilai lebih besar dani satu. Nilai tertinggi untuk likuiditas secara umum adalah adalah
UNSP dan AALI sedangkan terendah adalah TBLA dan LSIP.

Untuk ratio-ratio kewajiban jangka panjang (solvabilitas), AALI jauh
meninggalkan yang lain untuk ratio aktiva tetap terhadap hutang jangka panjang. Untuk
ratio keuangan yang lain juga masih lebih baik dari perusahaan lain meskipun tidak begitu
mencolok seperti perbandingan aktiva tetap dengan kewajiban jangka panjangnya.

Ratio rentabilitas adalah ratio-ratio yang mencerminkan kemampuan perusahaan
untuk mencetak laba. Secara umum AALI lebih unggul dalam kemampuan untuk
mencetak laba dibandingkan empat emiten yang ldin. Urutan kedua ditempati oleh LSIP.

TBLA secara umum menempati urutan terakhir dalam kinerja rentabilitas.

L.2 Analisa Fundamental dap Hasil Regresi

Pada perhitungan analisafundamental ini menggunakan dasar equity dan cashflow
perusahaan dari laporantkeuangan tiga téhun terakhir. Berdasarkan data pertumbuhan dan
perkembangan pada ‘période tersebut dilakukéﬁ proforma analisis untuk tiga -tahun
mendatang..Hasil'dari proyeksi tersebut dilakukan analisis discount valuation. Asumsi
lain yang,_ diterapkan (untuk menyederhanakan masalah) adalah expected return-nya
disamakan yaitu 20%. Angka ini berdasarkan SBI sebesar 7,75%, beta saham 1,314
(Blomberg, 2008) dan asumsi bunga pasar 17 %, sehingga expected returnnya sekitar
20%.

Dengan diketahui nilai prediksi kedepan berdasarkan pertumbuhan dan biaya
bunga, maka dapat perhitungan dilakukan menggunakan Micrpsoft Excell sehingga

hasilnya dapat dilihat pada tabel 5.2 berikut.

68

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka



Tabel 5.2
Perhitungan harga saham berdasarkan fundamental dan statistik
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Penilaian Harga Saham Berdasarkan Arus Kas per Saham

PERTUM 2009F 2010F 2011F 2012F
Arus
BUHAN (x) | Arus kas | Aruskas kas Arus kas
Expected retum

1,43 | 1.788,81 | 2.553,40 | 3.644,79 5.175,60

0,20 1,0000 0,8333 0,6944 0,5787

1.788,81 | 2.127,83 | 2.531,10 2.995,14
Nilai saham berdasar arus kas 9.442,89
Nilai equity 2.777,46

Harga saham 12,219

Dengan cara perhitungan yang sama, maka untuk investor dengan horizon 5 tahun maka valuasi‘harga saham akan

menjadi Rp 15.789,-

l

l

l

14

Penilaian Harga Berdasar Eequity per Saham

PERTUM 2009F 200F 2011F 2012F
Expected retum BUHAN (x) Equity Equity Equity Equity
1,07 1 277746 2.963,67 | 3.162,36 | 3383,7252
0,20 150000 0,8333 0,6944 0,5787
Nilai saham 277,46 2.469,73 | 2.196,08 1.958,17
II | Penilaian saham berdasarkan Persamaan hasil regresi:
Nama Variabel Koefisien Data Perkalian Sumber data:
-0,0057 Data Inflasi : Sumber
Bank Indonesia
INFLASI 8.6 8,6 -0,0490 | februari 2009
0,0501 Data BI Rate :sumber
- Bank Indonesia Maret
BI-RATE 1,75 7,75 0,3883 | 2009
CRUDE 0,519 46 3829 | 2,0092 | Sumber: EIA
BIOD -0,0421 50 3912 | -0,1647 | Estimasi
0,52308 Sumber : gabungan,
CPO 6.700 8,810 4,6083 | Februari 2009
EPS 0,00125 161 | 161,000 | 0,203 | Data bulan september
ROA -0,044105 0,054 0,054 | -0,0002 | Rata-rata 2008
IHSG 1.214 1.327 7,191 |  8,7295 | Rata-rata 2008
PER 0.0001 77 7,7 | 0,0008 | Rata-rata 2008
PTS 0.00836 49 | 49,000 | 0,4096 | Rata-rata 2008
DUMI 0 0
DUM2 0 0
Sub total 16,1329
Konstanta hasil
Konstanta AALI -7,0055 regresi AALI
Total 9.196,1
Harga ssham berdasar
persamaan regresi 9.196,1
II1 | Harga Pasar Saham AALI per 13 Maret 2009 12:900
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Berdasarkan hasil perhitungan yang telah dilakukan tesebut, diperoleh harga
saham berdasarkan perhitungan arus kas dan equity diperoleh nilai Rp 12.219,- per lembar
saham untuk investor dengan horison 3 tahun. Sedangkan untuk investor dengan horison
lebih dari 5 tahun memperoleh nilai Rp 15.789,- per lembar saham.

Perhitungan dengan deviden tidak bisa dilakukan karena selama 2008 perusahaan
tidak membagi deviden. Sedangkan penilaian berdasarkan hasil perhitungan statistik yang
dilakukan dalam kajian bab sub bab sebelumnya diperoleh harga Rp 9.196,1 per lembar
saham.

Harga pasar per 13 maret 2008 diperoleh harga adalah Kp 12.900,00. dengan
membandingkan ketiga harga tersebut maka dapat dikatakan bahwa harga saham di
bidang pertanian khususnya AALI dapat dikatakan’ masii'‘mahal untuk investor dengan
horison kurang dari 3 tahun dan direkomendasikafiuntuk menahan. Sedangkan untuk

investor dengan horison lebih 5 tahun hafga-tersebut terlihat murah dan disarankan beli.

I3 Penilaian Relatif

Dari tabel lampiran/butir 4, dapat dikatakan bahwa laba bersih persahaan yang
dimiliki oleh AALI'adalah paling besar yaitu 90,18 kemudian disusul oleh LSIP dan
tersendah adalah TBLA. Untuk nilai buku per saham juga sama yaitu AALI paling tinggi
disusul LSIP dan terendah adalah TBLA.

Price to book dan price to sales adalah nilai relatif dari harga saham dipasar dan
kinerja perusahaan. Kedua nilai ini semakin tinggi artinya saham semakin mahal. Nilai
terbesar berdasar data tiga tahun terakhir adalah AALI, sedangkan untuk periode satu
tahun terakhir pada periode pengamatan adalah LSIP untuk price to sales. Masih banyak

ratio-ratio relatif yang lain yang bisa digunakan untuk melakukan penilaian saham.
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BAB VI

KESIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Dari hasil pembahansan pada BAB V diperoleh kesimpulan sebagai berikut:

1. Tinjauan terhadap faktor makro ekonomi yang dilakukan adalah tinjauan terhadap
inflasi dan suku bunga BI. Inflasi secara individu tidak memberikan dampak yang
dapat digeneralisir sepanjang waktu pada periode pengamatan-Juli 2005 sampai
dengan September 2008. Tidak demikian halnya dengan tingkat suku bunga Bank
Indonesia yang memberikan pengaruh yang-signifikan dan dapat digeneralisir.
Namun kedua faktor ini secara bersamaan memberikan dampak terhadap harga

saham pertanian.

2. Harga Crude Oil dan harga CPO secara umum memberikaﬁ dampak positif
terhadap semua efmiten-pertanian sepanjang waktu. Hal ini tidak terjadi pada
biodiesel. Ini ‘miembuktikan teori sebelumnya Bae Sung (2007), Gunawan &
Manurung (2008), Reilly & Brown (2004), Bodie, Kane & Markus (2003). Tetapi

tidak mendukung Yahaya (2006), karena biodiesel tidak signifikan.

3. Faktor kinerja keuangan yang diamati adalah EPS dan ROA. Tinjauan tehadap uji
t yang telah dilakukan bahwa EPS dan ROA. Hasil pengamatan adalah EPS
berdampak positif yang signifikan. Sedangkan ROA tidak memberikaan dampak

yang bisa digeneralisir.

4.  Tinjauan terhadap pasar yang dilakukan adalah IHSG, PER dan Price to Sales Ratio.

Secara umum IHSG memberikan pengaruh positif terhadap semua harga sabam

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka



14/41170.pdf

pertanian sepanjang waktu dan memberikan pengaruh yang sama. Demikian juga
PTS mempunyai pengaruh positif terhadap harga saham pertanian dan dapat

digeneralisir.

5. Analisa laporan keungan yang dilakukan pada Bab V, menunjukan bahwa semua
perusahaan pada kondisi baik ditinjau dari kinerja keuangannya. Dengan
membandingkan secara relatif maka diperoleh bahwa AALI paling sehat diantara
perusahaan yang ada, kemudian disusul oleh LSIP. Peringkat terakhir diduduki oleh

TBLA.

6. Pada studi ferhadap AALL diperoleh perhitungan berdasarkaﬁ arus kas dan equity
maka nilai saham AALI adalah Rp 12.219,- pada investor dengan horizon 3 tahun
sedangkan untuk investor dengan horizon 5 tahun akan diperoleh harga Rp15.789,-
per lembar saha:m. Dan berdasarkanmodel statistika yang telah dibuat diperoleh
harga Rp 9.196,1,-. Sedangkan harga saham per 13 Maret 2008 adalah Rp
12.900,00. Dengan~demikian dapat dikatakan harga saham AALI dipasar adalah
relative mahal ‘untuk investor dengan horizon 3tahun seh_ingga direkomendasi adalah
menunggu \atau dimﬁan. Sedangkan untuk investor dengan horizon 5 tahun

disarankan beli.

B. Saran-saran
Dari penelitian yang telah dilakukan dan karena masih terdapat keterbatasan-

keterbatasan analisa maka diperlukan penelitian lanjutan dengan :

1. Dugaan hubungan yang dilakukan pada thesis ini adalah searah, sedangkan dalam

dunia nyata adalah dua arah, yang artinya saling mempengaruhi. Untuk itu
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penelitian lanjutan diperlukan penelitian hubungan timbal balik antara komoditi

atau variabel bebas dalam penelitian ini sehingga pola hubungan lebih nyata.

2. Dalam penelitian ini belum memasukan faktor lag, sehingga masih dimungkinkan
terjadi autokorelasi. Walaupun kemungkinan terjadi sangat kecil karena telah ada
cross section data panel. Penelitian selanjutnya diantaranya adalah menghitung

panjang lag.
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Tombbon modsl disster 83476 9476 81476 8476 5476 3476 0476 93,476 #3476 83476 83476 8476 B8 01476 83,476 478 846 83476
Sl sisli v rodrukurin :
cam|  carn) ol _oum] el oum cun| e cunl _ annl  guy a1 feee)) IR Xe) carn| __gam feXte e Xer)
SoBah tva ek porvbelen 3300 3300 3,300 3,300 3300 3300 33% 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 3,300 330 3,300
TaldoLbs tulak dbeateken
ponmvaseaays 60,000 50,000 60,000 60,000 60,000 60,000 60000 60,000 50,000 60,000 92,300 128,000 157,500 157,500 137,500 157,500 137,300 157,500
Saldo lobe belum déeatuken
poasgessaays 16796 | 1osasep | razsa | 1evass | assram | vemse | veess | agsawe | amai ]| wemaes | uaemass | vesem | aenest | usigeo | usseasd § s} astosim | aessoy |
omiak deuites 2272 | zemses| 23nere| zamami| zasssrs | assssve] aeeie | zeessma| z7apes] zseaens| zanam ) sesere] asessy] zsesmis] aseamz] aseaes | aemsoss| zesamn
JUMLAH KEWAIIBAN DAN - )
BRUITAS 2omaser | sosacos | ausmem | susnsa | sususss | awieor | swrmis | szseon | smasn | swisw | samim | sasswzs | samees | ssases | amrse | seszom | ss00sm | asemess
[ {RATIORATIO KEUANGAN
Rasto Lividies 6
Camatratio L452 1528 1.604 1680 1684 1650 1696 1774 1851 1925 1469 1184 osse 0952 0919 o888 0884 0.880
Quick retic a3 0976 1.006 L036 L029 1020 1009 1.053 1096 1137 0.858 0599 0383 0338 0496 0436 0439 0416
Cush retio 0.880 0.508 0935 0961 0.909 osas 0177 0859 0958 1045 o788 062 o513 0474 0438 0404 0390 o1
Remio Sohbites ()
Totslmodaliektive 0743 0749 0754 0739 0780 o601 0822 0824 os2s o827 0192 0738 0724 0718 o713 2708 0733 0759
Aktive tetephuten & peajeag 10300 10549 1080 11962 11881 18440 27 067 27.602 28233 28,841 28215 27.691 27085 21322 27535 27782 815 zass |
Hutang Jk Punjocg Bl uites 0.088 0084 0081 o8 0061 0,046 a3 0930 0028 0028 0030 0032 0034 0.034 0034 0934 0.034 00M
Totelkewniiben /Bluias 0346 0338 0327 0318 0283 0249 0217 0214 0212 0200 0263 0120 0382 0392 0403 0413 0364 0317
Totalkewjiben (Totel st 0257 0231 0.246 0241 0220 0199 0178 0176 017 0173 0208 0242 0276 0282 0287 0292 0261 024t
Resto Rocteb b 04
Mesjia lbskctor G 45.11% 325% 432% 325% 4w078% 4078% 4078% 39.54%| 39.54%) 39.34% 40.99% 4099% 409 4138 ALz a138% 35 65% 35 6%
Macja wmbs (OFM 3834% 35.10% 35.10%| 35.10%) 320% 293 328 31.87M% nem L% 361 34.19% 1% 33.05% 3.85% 385% 27.64% 27 60%
Maciia Lebs bersk ONPLY 25.75% 24.25% 24.25% 24.25%, 2118% ien 2.15% 208% 2067% 205% 2351 2351% 36 22.14% 22 14%) 22.14% 17.2%) 17.12%]
Lebe berw /Bkuites (ROE) 3319 29m% 288%, 280%) 270% 263 238% 226% 221 217% 286% 296% 301% 27 2719 26 201% 20|
Lobs bersd / Aktivn ROA) 234% 228% 229 218 2% 219% 21% 1.92% 188% Lo 23% 230 229% 204% 201% 199% L58% 160
Labs srahe / Altin 431% 3.96% 300% 3179% 4.0% 405% 405% 353% 34% 33 193% 38 386% 1.60% 361% 353% 3178 3%
Labs bersis pec sohoms (Rp) 4649 4309 41.09 43.09 262 4262 4252 3857 3857 3857 4921 4921 4921 4411 4411 4411 47 4
Nilibuky par mbeam (Ry) 1,408 1451 1495 1,538 1,580 1,623 1,565 1,704 1743 1781 122 1,667 1,606 1,516 1,629 1841 1,676 1
Pricetobock 153 19¢ 187 2130 230 243 220 222 253 260 277 283 “2m0 338 385 375 412 4s6
[ [FricetoBeim Kaolég 2 e[:puﬁ N NIV ek ]| @1k ks 2909 3032 2885 2979, 2979) 4005 4“1 4363 4536 5063
PER sas) a1y .18 9.03 .57 9.80) 873 9.94 16z 1211 1018 1052 10352 15.07 1651 1643 2256 64




A AGRO LESTARI TBk (AALI)

438, 438,060 45 374, 61439 903 003 903 790230 790, i 998
3 3 3 u1i) a7 il 9,1 194,242 2
226,351 331 226,551 318,159 FILRY.) 36, 435001 a33.021 433,021 411,068 411,088 068 | as9756 299,736 361,999
9 Y 995) & & 12,929) 12,92 T,
(13,951 15,950 [(eX23)) (! 08! 21 18,714 71 9, 19, 9, 300 h] (40,515,
3,221, 3,221, 1,633 1,63 1, 9)
201.3%0 2033% 295,15 W16 295,136 0099 D809 338,099 400216 04216 404216 I A 39433 379433 252,377 252,327 313,713
(21) “21) N2 L 1913 a951) 39} 1 (%o 1,399)
| . 203,909 202,909 w16 wiom| 2906 | 315
@36, (60,426 d 29,683)!
36859 7313 352,631
Qion) @697 [ L] {6,144) fG1e4) (10,104
4l WE15] e96LS 99,613 137,893 137,093 17,893 20,127  zormzz) aonti2] 22ete9)  moiev | 22sie]  msems 275,69 arsom ] 256003 | 256805 256003 177479 177479 U257
» il 31 5 " o 3 s 120 128 146 146 146 i 175 1735 163 163 163 u3 " 218
195,440 215,999 236,359 236818 285,975 315,131 4288 533910 7358 913,154 2630 sross6) 10121 aeca7i] arssm] 106970 ) 1ssasee ] 1sosmost  1s4a777 | teesean | 1,783,155 | 1902369
21,014 2,740 24467 2619 23411 668 23,046 3,19 30,545 | 63,893 T8 95741 115,664 117,003 122,342 127,681 115,638 103,596 91,353 91,426 91,300 91,173
13 2,006 1,817 3,158 1,149 1,140 1131 1,657 210¢ 4710 m 3233 3494 3,96¢ 4234 4,604 4215 3826 3437 6545 9,854 13062
191,851 215,027 23814 261,360 257,395 253,829 250,064 25099¢ 251925 252,833 306308 360,160 RIELTH 457369 300924 544,480 351471 358463 365454 U9y 104,492 TI4011
52679 38841 43,00 31,165 30,929 110,694 140458 138452 136486 134,440 20702 107,123 93,465 N0 8,677 06283 111,260 136,238 161,215 255,716 350216 M7
- - - - - - - 3837 137 10912 7215 3 - - - - - - - - R :
_ans65 49,748 50,829 s1,911 51551 33,191 56,831 56048 53263 54482 40,537 26,591 12,646 um 15776 18,041 235711 28,302 33032 41,350 45,658 51,986
92,195 544,332 396468 648,605 704,609 160,814 sissie | 1omms | izzmami 1szes] 1soes0) 1605z 1647954 zas9065 | 24092321 23994181 26540511 29eege5] 320031
488 m 1,260 1,848 1,946 2,244 2342 3267 3m 4 s3ts 2915 9514 6343 317 - - - - - - -
53 61207 §1,760 58312 68252 68,193 68,133 72236 70,081 §1977 ss9 65,697 65,601 63,506 64,011 13 §1,020 £1,390 61,761 2131
733,368 728.3¢7 723407 718426 712,858 707,291 1,723 s¥1,161 683,190 19213 £15236 §14,395 §713,954 §713313 ssw113 662,913 657,713 $52,562 47411 642,260 |
203,043 37013 3N 510 360,548 386,329 41,710 437,001 4R 0T 121,00 564,308 358,637 2,967 461,206 720802 TH 309 827,813 275,980 924,144 972,309 1,06343% 1,114,563 1,183,690
Jaosd b assaaes | g6 | 1sve0e0f aspioe | tessim | res2m | reepe | ream ] teesen ]| aesias b oamsaso b orrsssu] amswe ] uwesm | temism ] manise U asmoie ) 1. 1990942 | 1oeseat | 1,999,300
8092 “m 371 44,010 45,580 47,149 48719 49014 49310 45,603 35386 61,166 56547 s6472 65,996 §5,521 69,394 73,268 71,141 16,610 76,0718 75,54
96,69 99728 102,763 105,798 109,651 113,503 117,356 121,04 1u6m 128,360 129,36) 130363 131,368 134,604 177,841 141,077 144,994 148750 152,647 152,912 153,178 153447
170738 175427 190,116 184,905 192,682 200,560 208,437 211,8% 2524 218,617 231979 5341 25870 259,048 259,394 258,739 240,179 220,20 201,060 207478 213,993 220,313
52,031 513577 31,123 50,669 32,707 34746 35784 59970 61355 6,641 ans 71,015 140 19467 84,213 88,998 25,813 829 79484 80,365 81,288 #2210
pose0 b 3o3m3va ] smaone] siossse] sasouizy 3209567l 32600231 3325000 3390056} 3assors| 3saeszs] vearmie] agosua | sasesiz]| sseemer | aoasaiz|  yeesses | apanses | 4099597 ) 42066961 4313795 | 442089
A9s95s 1 3seamaa | se0am ] 3357261 | 3eenaai| sovoter ] 4orsear | 4dessnal acirzea} asmisa ) soerers] sagmesi] s3saces | s7izeor | gimasis ) esndn asagas | 6ar6m0 | easvots | 6900747 | 73024801 7708212
58077 49,770 41,464 39,157 32,563 197 91376 106814 122251 137,689 178,565 219,443 260,320 285278 310,236 335.194 371252 419310 461,368 412111 362,858 313,603
»I2 130097 150222 190,347 203,049 25752 228434 229,621 230993 231,962 205,250 178538 151,826 210356 269285 328013 3211 320,007 317,208 366,528 416,649 466372
2272 3,029 3785 4,542 4413 4405 4336 4258 417 4992 7381 10,630 13,299 10,827 7,865 4848 8,889 12931 16572 21,341 25,709 30078
3,353 3791 4232 4670 4444 4219 3993 104,115 204238 304,360 204479 104,597 4716 14,409 2,051 33,718 33,909 34,040 171 392,239 150348 | 1,108436
39,051 £8274 97496 126719 138,404 150,090 161,775 177,118 192450 207,788 148953 90,119 31,204 263 | 137241 190220 203,692 217,144 210,606 280,374 330,143 79911
899 €1485 1072 86,658 123,592 180327 197,461 251234 305,008 358701 424797 490,812 536,828 434017 411207 338396 392,950 447,504 502,038 487,755 4713432 439,149
253,250 197,250 139,250 81,250 89,167 91,083 195,000 75,000 43,000 15,000 11,667 8311 5,000 5,000 5,000 3,000 3313 1,667 - - - -
4085 4,083 4,083 4,085 4,085 4,085 4,085 4085 4005 4,085 4,085 4,085 485 4085 4,088 4088 4,085 4,085 4,085 4085 4,985 4,085
19921 5.586 3452 7217 6,136 3,056 3978 3375 5% 1874 1,249 - - - - - - - - . -
2717 1811 906 - - - . - . . < . . . . R . R B . . -
361399 355,281 546,963 538,545 623,915 713,185 800453 gosste ] tutosma] 1265631 | uiesamr [N 1007482 | 1027958 ) sosmase] vae9010| 1239536 | 13eesta] 1457487 | iseee3 | 1964853 2363244 ) 2761634
. - - - - 315 1,030 1,543 1396 1,28 1,099 733 156 - - - - - - - - - -
3,165 31,981 377 33573 33,563 33352 33,542 31552 41,563 45513 41,3712 472 329M 33391 33,812 34232 37,521 40,810 44,099 45,078 46,038 41,037
50062 §3040 66,047 68,993 71463 73930 75,398 »3n 82347 a1 26,563 114 19,646 92,107 94,568 97,02 15,068 7318 61,147 62607 66,066 63,326
94247 1,021 99,794 102,568 105,340 108313 111,485 118271 123,057 131,843 128,768 125,692 122,617 125498 128,380 131,261 122,589 113918 105,246 108,585 112,124 115,363
0542 93,240 95937 98,635 97,699 96745 95,800 o2 871 199942 117,013 125278 133,544 141,809 152,533 161,256 173,980 167,138 160296 133434 159,398 165,741 171,885
| 791373 761,373 781,373 181373 781373 197,373 161,373 L) 37 787373 181,373 791,373 181313 181373 9,373 787373 781,373 8,313 181,373 167373 8373 7¢7,313
8476 23476 nA 81476 83476 0,476 wars $476 506 0476 8476 83476 048 476 83476 83476 1,478 83476 31476 83476 9426 83476
173 feRis)) ] gam)] aam) [eX1D) a0, [eRYE) aur x 173, 173 173) o,mj (e Ve | @173 @,173)] 3,173)) @.179) 173) 3A73)! $,173) Q.17
3,300 3300 3,300 3300 3300 3300 3,300 3,300 3,300 3,300 3300 3300 3300 330 3,300 3300 3,300 3300 3300 3,300 1,300 3300
157,500 157,500 157,500 157,500 157,500 157,300 137,500 157,300 157,300 157,500 157,300 157,300 157,500 157,500 157,300 137,500 157,500 157,500 157,300 157,500 157,500 157,500
oot | 1909706 | 1weesm | 1omeewr | 2006100 | 23262 | 200425} 20esm | 2ame | aaasss | 2s7aver | aseze37 | sosauze | 3d0rmo | aseaese | ssanm | azersut bosnees] seasas | 3edsids | amaees | 3626654
praaser | zmmime | aemrase | soue1n) 3esasrs] dosigae | vesssor] sirexel samese] syisesa]| sem2s| smniann ] soc0e02] anezes] asingro] ssmgse] amisser} anasiio ] aersese] 46678111 4ssi371] 4655130
apeess | 3sara | seroa | smsazer | ssearar | seveimi} aoresar | amesn ]| arram ] amrsn ] sosaer } saeren | sasages | sizeor | somadis | 643031 | sesesas | s4ves 6900747 | 7302480 | 3704212
0873 0980 1.091 1204 1126 1067 1.020 1.069 1.105 1132 1268 1423 1.603 1755 1.889 2008 1824 1.667 1532 1371 1265 1.189
0384 0430 0417 0525 0497 0476 0.460 0598 0597 o2 0.865 0571 1094 1239 1367 1.480 1 1.168 1.043 0893 0793 0722
0347 0389 0432 o4r? 0457 0442 0430 03559 (X ] 9722 9758 9885 9985 1133 1262 1377 1226 1.097 0986 0.847 0755 0.699
0786 0792 0798 0803 2785 0169 0753 o729 (5. 0690 0714 [Xeid 0759 0159 0739 0760 0745 0731 0719 06716 0638 0.604
21301 26797 26320 25870 25472 25.095 24739 23710 2997 2152 23.127 170 25267 25.283 25.299 25314 27.663 30371 33.524 33.380 33245 3.8
2.034 0034 003 9034 0035 0036 2036 Q017 oo 0039 0.036 0033 8930 0.029 0.028 0.027 2025 0024 0023 0023 0024 0023
0272 0283 0254 0245 2273 0391 0328 [X1]1 oA oa9 0400 0337 0318 0317 0317 0316 0340 0365 0391 0478 0567 0655
0214 0208 0202 0157 0215 0231 0.247 071 o 9310 0286 0263 0241 9241 0241 0.248 0234 0267 0281 0324 0362 [}
33.68% 45.25% 45.25%. 4525% 493™% 493 49.37% 55,348 $5.30% 55.34% 3931% 59.31%| 5931% 5739% $13% 57.39% 32.02%, s2.02% $2.02%, 4236% 4236% 59.56%
21.64% 38.99% 3859 38.99% +431% “3y 431% 5134 5130 51.34%) 35.00% 35.03% 55.09% 5333% 5333% 5313 4801% 48.01%: 4801% 3692% 36.9% 54.25%
17.42% 2543% 2645% 2645% 30.03% 30.05% 30.05% 34 98 34.90% 349 37.39%) 37.30% 37.30%| 36.37%| 3637% 363M% 3250% 3250%, 32 50%, 25.95% 25.95% 351
199% 3.16% 3.06% 2974, 454%, s A 5345 §19%) 5.9% £30% 3.98% 5.64%) s34, 5.98% 5.64%] 5.33% S41% 549%! 380% 381% 738%|
16 258% 251% 246%) 35% 3.5 3.50%] 470%) 450% 4.25%; AT 45% 4443 5.01% 472% 445% 411% 41 4.08%, 266% 251% 458%
3260% 428% 4.18%) 400 5 88%, 3T 556% 2.32%. 5.8 §51% 12% 101% 581% 161% 7.16%) sI% 637% £35% £33%| 420% 39™% 132%
3477 3691 5691 3691 8157 8757 037 12191 T 14354 14534 143 54 17500 17507 17507 163.08 16308 16308 1270 11270 21751
1745 1,802 1,859 1916 1,927 1938 1,949 2,013 2,078 2287 2433 2,579 2754 2929 3304 3,059 3013 2,968 2,964 2,960 2,95
548 3 60| 529 510 $20 378 521 545 478 793 271 824 832 ety 533 578 543 5 90| 500 397 265
3991 5924 s612lK Ny cpusPhrny 1 i ||(as 23 7117 s274 55.65 5370 4723 5271 4852 5042 4133 2154
T A= I | Ll 54 3
2915 18.66: 1173 17.82] 1447 1388 v82] 315 288 14.57 1603 1438 13.04 1230 12,41 1352 1244 1619 1327 496




LAMPIRAN |-B PT PP

177,010

175753

Penjoson berslh 144,407 177,010 175,753 175253 168442 168447 168442 171,976 11,976 e85 197, 197,99¢
Hougn pek sk ponjoainn i 00,123, 100,123, 00,12 160200] (160202 60,202) 129,588 129,585 129,363 33, 133, 1 3 93,7 135,7!
Lobe kotor 43513 16887 25887 16,987 15,551 15,351 13,551 38838 . 30038 3 0z 38277 14,718 %ln il i x 249 N
Beben Usahe 1 . . - - - - - . - . - - ] . .
| . 514 {3,850, 1,850 (1,85 [oX]] 913, 913, (6,857, 1294 31,294 3,294 (1,940) (1,940) J4 34
[Bben Umum don 383 12 &1 €17 646)) 4 1. 610) $10) 15, 13, 13, 3 3
i Beben [+ 028) (6,334 (6,55 359) (13,477, Q34 (34 692) $92) 692) 1 1 1517 1,
Lobs Useha 38,343 8859 68,859 | 859 a992 ) 31810 51810 ) 3T
E Padegn o i @,sml aepsn]  qeren]  aasen) 8372 372 5,170
b slom pojek 11981 54,47 54478 54478 17,364 17,364 38,
Weben pujsk pmghasiin 704) 410) 410 A10 64 4
Cobe ssbelum hek mineis 2826 31,068 31,068 SLoe ) 18| 19620 ] n,
Hok minoritos sioe lobe barsih porvosksea. . .
[ 28263 51,068 51,068 31,069 19,08 19,628 19,628 20,827 20827 20027 19,215 19,215 19215 3,493 33,493 3493 27,500 27,
Labe borwk por sdhoms (ropink panh) 2% 41 4 a u 1 1 18 is 1 n 1] n 8 s 2] 13 [}
[Kaw sstars ko taga0s | 16117 197,529 207,541 189,125 170,08 132292 137,001 163,002 ! 153285 141,994 128752 151,375 174397 197,230 217,165 237,109
Pty wonbe 17210 34022 32433 30,047 16767 a0 50207 S1331 32,434 53378 34011 34,576 33,013 32,690 30,306 4192 45381 “M0
o 18,067 34,577 51,286 61,996 50,449 33,001 15554 15,673 15,793 15912 15,250 14,589 13,927 20840 2,75 4,866 2904 1
Pavsdioms 121471 133,101 144,729 156357 151736 147,146 142,493 17,674 132,852 128,031 132,690 137,348 142,007 146331 151,099 135,645 147,309 1
Usag moke. 12,176 15,634 19,131 22,609 23336 2, 263589 29,113 3841 4,16 30,408 26,650 22,891 24,341 26,190 27,840 “4070 0299
biays dibayer dimuls - 2 41 72 1,491 2250 3019 184 4728 53583 4,909 4236 3562 3,147 2732 2,317 2,008 1,699
Pajek diboyee dimuke 1 10,363 2,398 6234 £,608 X 1336 2,815 2273 .2 2,878 1017 €160 a7 £673 §9% 9202 11473
Asst bevour lain. 26,915 30,403 33,892 17380 24,920 12460 . - - . R . . - . . . .
Somloh sodt lao 376973 427,574 478,175 528776 485,021 441,267 391312 403,168 408,824 414,490 400,445 385,409 372,374 405,762 439,151 2,519 494938 517,336
AKTIVA TIDAK LANCAR
Pivtwg phok hubeage ik ons . 8,928 17,856 26,74 25,224 23,663 22,103 22,444 22,786 23,127 20297 17,468 14,538 15,060 15,481 15,908 12,679 9433
ey 694352 691,219 688,085 604,953 §80467 675,981 €143 560,240 ssasss |  ssiam §71.903 ow2236|  svase] emoss| esen | s18723 575257
Toasmen pockdroncn bobst onion
ek g 396461 409719 422,976 436234 456,053 475,871 495,690 300,858 522,026 335,194 338759 542,324 345,999 560,904 s1I19 s24872 659,109
Aot teep (paeich dkarmagl puarmmten) I0347 T 770,114 762,998 704,175 05,353 826330 456 230,401 52337 835,895 w7452 853,010 960,966 sssz | eners w6317 819,356
[Binys toagavhon diucongi panyusbun 116,381 125,975 135,369 144,767 135,727 126690 117,654 17422 117,189 116957 116718 116478 116239 115,874 115,509 115,144 114,950 114755
Povk bvasn plasms, barsl 90,575 53,717 26839 - 23,144 45288 | 69432 70471 70,510 71,649 71,953 12256 72360 72,403 72,247 12,09 73,088 - 74,085
 Togihos rontibssi pajuk - 26,340 33,679 90,519 33,679 26,840 - - - - - - - - - - - -
Aodt loia doia 1,839 1,797 1,736 1,604 1,708 1733 1757 1,760 116 1,763 1,787 1,909 1,831 1,832 1,832 1,833 1,845 1,857
Jvemleh woet tidek lemowe 20716135 | zovsais | zitsers | 2amess| 260417 | ziseats | 220461 | 2217361 | 2230060 | 2242760 | 2261392 | zosoca3l gazsesss ) 23iseee | aassaml asseersd aseezi| 2an3ens
JUMLAH ASRT 2451128 522989 § 239ams0 | zses11 ] zeasase| zemsens| 2602173 | 2620529 ) 26vmess | 2657240 | 2esrwne hnsssans | aenoes ] 2721956 ] 27maeest assziof 2emani | 29m21t
[KEWATRAN LANCAY
Ussg muke pelanggen 59,447 30,066 40,684 31,308 112 32,921 31,730 34,158 28,587 26013 0,304 34594 38,893 34,951 31,000 27,088 41,946 36,904
Hateng woehe piiek ke tige 4,981 7,490 9,998 12,507 23,346 34,583 45,624 46,307 45,989 41612 36,191 24710 13229 15,074 16,919 18764 21,012 35299
Hubeag veake phak ko fige istim rve 30,554 30,176 29,799 29421 26487 23314 20,560 132 6903 7 14001 275% 41,848 32316 22785 13,253 13418 13384
Hetang Joia Joia . . . . - - - 6928 13,857 20785 13,857 6928 - - - - - :
Biaye masih harue dbayec 193,009 211,99 225787 248,176 219,602 191,027 162453 174,591 186728 198,865 183515 168,163 152,812 163,269 173,726 194,183 173,825 163456
Helag pejok 18444 20,687 22,931 23,174 21,810 18446 13,082 24497 31,793 43448 41343 51337 35,132 56,973 59134 59335 63,658 51,981
Pinjaman bank jungka pandek 97418 98,578 99,740 100,902 101,128 101,353 101,579 98,808 96,029 3269 93,753 94,237 94721 120,350 146,060 171,729 172,389 173049
Surot b chocge waiib kouveesi 403,093 403,093 403,097 403,097 405,093 405,093 405,093 403,091 405093 405,093 405,093 405,093 . - - 405,093 - :
Hutvag doiden . . N - - - - - - - 27,381 54761 82142 34,761 27381 - - -
Kewaibm namiod ponsiva 1,567 10,898 14,228 12,559 19,209 21,019 12,748 15,165 7583 - - - - - - 11,548 - -
o Lok kowajbm hoow 816311 234,386 852,260 £70,133 849,046 827,959 205,869 5221 §25573 234,925 851,057 819,168 901,320 897,478 8544 390,993 910702 930412
KEWAJBAN TIDAK. LANCAR
Krttba pik b, bk 21,915 88,727 83,517 82,348 84,880 1413 29,045 LX) 85,996 94,022 84,299 “375 84,852 86,199 81,346 8,893 91,790 94,598
2! 3
Fijunea Boak jeaghs prajug 536,091 544,117 552,144 560,170 536,117 512,065 488,012 475,669 463327 430,984 39,162 427,341 413,519 433,225 450971 469,637 458,043 457430
Puckdbvaca plesme N N B . N . R . N - N N . B N N B N
Prayishin mbolen koo X pif ditsag pobkm - . - - 30,803 61,607, 92410 94,910 $7410 99,910 66,607 33,303 . . . - 41,583 e3i87
Krawbm atenfost prashis 93,761 91,842 89,924 003 58670 29335 - - - - 33,941 67,883 101,824 104,324 106,824 109,324 72,383 36441
Jumlsh kewajiben tk I car 721,768 724,686 727,605 730,523 F10471 sy0419 670,367 658,550 645733 834,916 624,009 613,102 £02,195 623,48 645,301 £55,954 674,300 681,745
Medal sebieat 547,615 547,613 347,613 3475815 347,615 341,515 547,515 547,613 547,615 347,615 547,615 547,615 547,615 347,615 347,615 547,613 547613 SATS1S
Teabehen modal disdtor 617,648 517,648 §17,648, 617,648 si1,648 611,648 617,648 617,648 S17,548 517,648 617,548 617,548 617,648 617,648 §11,648 s17,648 617,648 §17.64
Saldolebetaleh dibontek gussens
" pees s 1,238 1238 1238 1238 1,218 1238 1,238 1238 1238 1238 1238 1238 1238 1,238 1238 1,238 1,905 257
$aMo lebe bebem dimimkne pengguesennys
oaldo Rugilebe @sesn)  eorsey)| wsisinl  (eomsl  momof  ¢iisn) (41,584) (20.743) il 20,898 12739 4579 (3,580 - - - - -
Jemlah kiuites 912,845 963917 | 1014985 | 1066053 | 108568t | tios3os | 10249371 s14s7s8 ]| ntesms} 1187399 | 1179240 1171080 | stezsar | nusests | 1229 1,263,4 1,290,900 |  1,318400
JUMLAH XEWAJIBAN DAN BKU]
BKUTTAS 2451128 | 2522980 ] 23594850 | 2686711 | 2645190 | 2623686 2602173 ] 2620529 | zevewes | 2657240 | 24660305 | 2663371 | 2666436 2718000 27696431 2821247 ] 2875902 ] 2930557
RATIORATIO KRUANGAN
Rasic Likvidien ()}
Current rutio 0462 0512 0.561 0.608 0571 0533 0493 0494 0495 0496 9461 0440 0413 0452 0491 0530 0.543 03536
Quick retio 0227 9.243 0258 9273 9266 0259 0251 0256 0261 0266 0244 0224 0.204 0227 8251 0273 9289 0303
Cosh ratio 01% 2.201 0220 0239 0223 0206 0189 0.193 0.198 0202 0.181 0162 9.143 0.169 0195 9221 0278 0255
{Resio Solvabiltes )
Totalmoduliaktive 0312 0382 0391 0.400 0410 0421 0432 0477 0442 0.447 0.443 0.440 0436 0440 0444 0448 0449 0430
Aktive tetaphutasg k pasjemg 259 2392 2585 2579 2703 2.835 2974 3.045 3119 3196 3.286 3.380 3476 3384 1298 3218 3233 3247
Hateog k. Pajang Bkuitas 0791 0752 0717 0.585 0654 0.625 0596 0575 0554 0535 0529 0524 0518 0521 0325 9528 0522 0317
 Tolatt eunjiben / Rkuitas 1.683 1617 1557 1301 1436 1774 1313 1.287 1262 1238 1.256 1274 1293 12712 1252 1233 1228 1223
Toklkewajibe /Totel wat 0628 0618 2,609 0.600 0599 0579 0568 0561 0558 05353 8336 0560 0363 03359 0555 0352 0551 0550
Rasio Reatbilites 04)
Macjin labe kater (GIM) 30.20% 43.44% 43.44% 43.44% B85% 6.65% 885% 2307% 3.0M% 23.0M% 22.27%, 222™% 22.27% 39.81% 3981%, 39.81% 17.13%, 17.13%;
Marjic smha OPM) 26 6% 3890% 38.90% 3890% 5123 5129l s12% 13.0M% 15.01% 15.07% 20.12% 2012% 20.12% 30.78% 30.70%| 3078% 17.9™% 17.97%
Marjia lobs baraili (NPM 19.57%) 2885% 28.85% 2885% 1% 1% 117% 1236% 1236% 12380 1118% 11.18%] 11.18% 17.63% 17.83%! 17.89% 146 14.63%
Laba bocwih /Bkvites (ROR) 3.10%: s3I 5.03% 4% 181% 178%! 174% L82% L% 1L75%. 163% 164% 1L65% 2.80%; 271% 2.65%] 213% 209%
Labe boesd / Aktive ROAY 139% 216% 210% 204% 0.66% 066% 0.67% 11a% 1.14%) 113% 091% 0.92% 0.92% 183% 1.80%] 176% 135%; 133%
Labs usshe / Aktive 178% 305% 29% 288% 05% a5 D60% 149! 147% 146% 1443 144% 147% 2.25%! 270% 2.63%] L12% 110%
Lebs bewed per sehiem (Rp) 25 47 47 47 1 1 1 18 18 18 3 37 3 81 &7 1] 8t 81
 Nilsi buku per mbomn (Rp) 833 880 927 973 931 948 965 982 1,000 1,018 917 911 904 939 936 982 1,004 1,925
Pricetobook 095 0388 097 1.02 124 129 130 130 128 1.76] 185 177 163 183 17 165 212 223
Priceto Sales 1520 12.51 1428 1535 1874 1923 1923 19.89 2514 27 28.66 2738 25.54 2866 27.38] 25.54] 30.54 28
PER §%0 1.64 413 443 2076 21.30 2130 1341 1596 18.68 873 834 778 873 234 778! 538 3.9

Laporsa trivaile & tsbunea (Sumb e JEX dickb)
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NDON SUMATERA TBk (LSIP)

306,837

. 827) {17e.021)!

1725 121.110 127110

2349) {1931 Q) 4,731, 2. (4] 2149 1, 629) 1,62 1 1 1,936) (L774) Q74 Q1,774 116) a @n - - (3.120)
1926 30 S34) S 04 ETh 311) 1) o: Y 2) kL 3 ,057) {8.087) (8.057)
13711 161 361 161, 154 164) 164] 1 1) 1 7 1074 10.7 74) ¢ 74) 3 23 8,057) {8.057) (3.057)

Fr e 368 30,365 65 a2 11,822 71822 U3 113511 U 2134 94,342 94342 125257 125251 125251 12¢ 126804 1 119.053 119,053 119,083
3,170 1 1 3913 1, 7, 7, 3, 3,005 3,005 5 5 3.12 (3.127) (3.127)

b1 44,957 44,957 44,957 41,909 41908 47,909 064 064 9333 9333 9313 128342 128342 128342 126523 126,525 126,525 115,927 115,927 115,921
gu,«sq aasinl e ng] aestn] $0) ¢ o 1,14 1,349) 143) 1, 1, 1 583 (3.141) (3.747) (3.747)
27,500 30440 30440 30440 } 224 23204 23,224 o499 “ny 919 1428 61428 1428 9,062 09,05 9,00 95,042 45,2 95,942 112.1%0 112,180 12,180

- - - - : - - {13,854) 13, €13,894) 13,894 13,894 13,894 . . . . - - - - -

0,300 30,440 30449 30,440 32% [ 25224 31,023 sL028 31,005 81322 32 81322 062 .06 9,062 542 05,942 5902 112,190 12,180 112,180

s u 2 P 4 4 41 ] . ) 4 P 6 & 6 a 3 ) [ o« 60

257,084 269,774 M4 293214 312,776 330338 341,900 369,947 391,995 414,042 2,48 510,253 358,339 377,049 s15738 494428 s4L973 N7 762 208331 9501 #1470

43300 4338) £1887 49,330 34,303 6679 34221 41,763 49,305 53791 38278 62,764 92,548 122,331 § 153,115 116,188 0248 44314 29,343 il el

019 16911 16746 16,390 | 1103 9443 16513 2ns00)  sose X 21,619 20,104 NI 21,323 30933 2,642 34350 959 413 61366 74320

130,636 141913 153,190 164487 169,673 174892 180,104 ! 150,608 115,960 165,351 195842 225,833 228934 232,04 5,433 221,565 207,993 194425 211,217 008 44,900

76329 102,531 s 154334 143,369 1322051 121,000 121,61 122202 12279y 13006 124,028 124,651 125,390 126129 136968 125,962 125,036 124,150 n76 4138y -

1390 3,087 410 §4%0 5842 3203 4,365 3824 | 3084 2341 1,789 1236 582 2439 4,195 3952 5,142 am 3521 2,347 L1724 -

1347 15522 17498 19373 21,141 22910 U678 2,933 849 23430 21428 1740 13,385 9,32 5263 1,202 4648 2,094 11,540 7,693 37 -

. N R N . . . . . B N - R N . N . - - 3,720 147440 21180

539,735 595,223 650710 706198 708,936 711,673 714411 736418 158424 190431 253,347 stose2] 100577s| 1019396 | tossors] toesen ) tiesota| vaassee] 13somit] i3eeesi ] 1376090 | 1.391.750

§231 5341 €452 6562 7,360 3,159 8957 16,102 23,248 30,393 22,928 15464 1,999 8580 9,176 9765 2759 9,152 2,148 £497 3249 -

611,791 316 6952 661,347 879,362 §97,176 714991 743441 771890 900,340 96012 791,683 781,355 24,656 91,976 299287 893,498 287,708 191y 387,948 293973 -

691347 716063 138793 761,301 T14372 787243 200,114 196039 191964 741,969 16,000 45,711 874,622 235,965 57,309 sin 652 244,046 971,041 097,235 398,137 peXal) -

_ 82395 901,386 n0178 938,969 36587 74,205 923 ] 10132 1osesr | tese1m ) romsasf tosores| toet3ef viecess| 1amssrs] izes2ez] 122788t 249469 | 1z7i0se | isee3se} 25017398 3.17.080

- - - 114,315 114,143 mm 113,399 113,048 12,697 112,346 111,369 110473 109476 109,190 108,883 108,587 108,63% 108609 | 108740 12,493 36247 -

75,001 15319 15353 75391 76,339 76888 11436 s1829 58223 616 46786 44,955 43,125 40,824 30,524 36223 17,016 11810 38,603 173 12,868 -

1,869 1,895 1,921 194 1,08 1,969 1890 1,846 1,853 1,879 1,803 197 1,651 1,699 1826 1,614 1813 161 1,610 7749 13,898 20,027
205477 ] 2483929 s:2380] 2560m32] 26100710 2639311 2708550 2751563 ] 2794577] 2mmss0| 2eevae1| zs00771]| 2932362 z9eivis| 3onto67 | soeaszo || 3a23260 | 3dssoet | d2o89tl | 3245057 ) 32812040 3NTIH0
2905212] 3009151 | 3uv3e9n] 3267050 ] 3319007 azroem | senzeer ] zeerei| 3ssseor] ewmeat | s7aerar] 3entese] 3938140} aoonttn] eoceoezt 427,093 | “aam, apt5472 | assesma | asov4es| 4659290 4709100

71,862 74322 16982 79,642 64,073 48503 32,936 123M 31,807 31,242 39,725 48208 36,691 56951 57212 57472 0562 63,651 66741 19,117 89494 100,870

43,567 33,681 23,795 13909 17,99 21,888 25,811 36047 1818 58,798 69,326 1,865 €3403 74,888 95,374 9,938 79973 62,086 44,200 123533 202,967 292200

13,249 11,373 9996 6,620 8116 9612 11,108 11,093 11,078 11,063 14,168 17272 20371 21492 2 0f 23721 15814 7,907 - - . -

- 45,080 90,160 135,240 133,240 133,240 135,240 90,160 45,090 - - - - - q - 7917 1593 23,751 160,974 29,197 435420

153,108 175,877 199,646 221415 207,993 194,570 181,148 193,163 205,179 27,194 22368 227,543 232717 242,145 251,578 261,009 248050 235,090 222,131 148,087 74,044 -

72,304 54959 31,815 30,770 59239 T 7311 117,564 137,259 158467 179,175 199,884 171,969 144,055 116,140 126, 137,747 148,351 790H 49517 -

173,209 174,189 174670 173,150 174,997 174884 174,891 165,965 157,238 148512 185,766 223,021 260,275 258457 256439 254,821 188,793 122,766 6738 3185 18913 -

- - - 403,098 403,093 405,093 405,093 405,093 405,091 405,093 210082 133,031 - - - - .- - - - - -

- - - . - - - - - - - - - . - - 101,045 202,089 303,134 202,089 101,043 -

950021 | 1000326 | 100130} wto0u35| 1omaso} 10e2225] 1063270] 1032063) 3000857] 1009850 950,882 892,115 830,307 825,905 s18454 811,022 629,097 7,171 863,245 849,651 834,075 818,450
97,585 93,704 9,004 25,943 2331 98718 105,106 102,899 100,691 98,494 28475 28461 68439 92 $1,304 57,847 829,097 847,171 963,246 849,661 834,075 818490
466856 478,670 490,485 502299 531,308 560316 389,325 801,776 s1221) 25678 597,503 568327 539,152 519,873 500,398 481,321 - - - - - -
124750 81,167 41,583 - 57,456 114,912 172,368 173432 174,495 175,559 i1se 179,956 182,155 186320 190,485 194,650 - - - - - -

- 46722 93444 140,166 93444 46722 - - - - - - - - - - 84397 70,948 71498 51,665 25,833 -

589,191 702,263 715336 728408 TI4538 20,569 866799 278,106 e95414 990,721 883736 826151 789,166 LT 752,467 733,818 510,101 336,681 567,861 551,89 536127 520,360

. A N . - N . - 4 . . - - - - . 199,513 204375 209238 233,605 257,973 282,340
347,615 347,615 347,615 347,615 541,615 347,615 547,615 4615 547,615 347,615 392,505 657,396 682,286 682,286 582,285 662,285 682,286 682,286 682,286 o783111 1,274315 | 1570360
§17,648 §17,648 617,648 s17.648 617,648 §17,648 617,648 517,64 517,548 617,648 707,788 791,929 238,069 888,069 885,069 368,069 883,069 888,069 888069 | 1097899 | 1307730 | 1517560
3238 3218 3238 3239 3218 3238 3238 3438 3238 3218 3238 3238 3238 3238 3238 3238 6998 10,759 14319 9,679 4340 -

- - . . - - B - - - - - - - - - 418,388 836777 | 1255165 36777 418,388 -
1345500 ] 1376340 | sa0s7e | ram219 | 1eezaen | 1asresa | sizese | ismeul seeon] 1porssol 1srones | 2uuzsee) a315027§ zao0ee | 2as3isi| asezaiz| 2eserss | 27saber | 2wc0t9 | 29226661 3,005.293 1 3,087.920
jzovsau | smepes] samaes| wesie] smssel ssese] seset] samger] sssyoor] yewom] smanz ) ssstami veeiea] acontin] sosesez] e1zmess] ua0036] 41ssoied s, 166001 | 4347057 ] asesora| 709110
0568 0593 0620 0.642 0.656 0.670 0.685 0714 0743 0773 0900 1043 1207 1234 1262 1.291 1385 1475 1361 1.606 1652 1700
0316 0315 0314 a3 0.328 0.343 03359 0392 0423 0459 0543 0.677 0745 0762 0780 0797 0914 1026 1134 1.104 19073 1.040
ozn 0270 0269 0268 0.289 o311 0333 0338 0384 o410 0488 0372 0670 9.650 0630 0610 0774 0532 1083 1.069 1033 1.040
0451 0447 0443 Q440 0.441 0441 0442 0452 0462 0472 0313 0551 0588 0.601 0613 0526 0.584 0663 0682 0672 0654 0656
3261 3255 I 3U3 112 2996 2892 2907 29 2936 3110 3300 3508 3659 3818 3985 5815 3582 3373 3567 3172 3990
0512 0510 0508 0307 0330 0552 0573 0557 9541 0527 0452 0391 0341 0321 0302 0.284 0191 0196 0200 0183 o178 0169
128 1237 125% 1m 1269 1265 1263 1211 1163 1119 0950 0814 8701 0664 0830 0598 0577 9571 0578 0539 0542 0525
0549 0333 8556 0360 0339 0539 0558 0348 as38 0528 0497 449 0412 0399 0387 0374 0350 0360 0360 0333 0.349 0344
H 3241% 3241%) 3241% 3542% 35.42%) 35.420%. 4160%! 41 60% 41.60% 38.52%: 38.52%) 3852% 4041%| 4041% 4041% 4141% 4L41%) 41419 4155% 41.35% 4155%
(L I 2839% 2839 2839% 3141% 3141% 3141% 39.53% 395M% 15% M M5 5% 3872, 8712% 38720 3906% 39.06% 39.08% 3891% 3891% 3891%
1 wem 17 09%) 17.09%| 17.09% 1103 11.03%) 11.03% 17.76% 11.76% 1776% 2980% 29.80%| 29.80%) 225 27.53%) 27 53% 2646% 2646% 2645% 36.6M% 36.6T% 3667%
1004 221% 210% 2.12%| 1.72% 170% 1.6, 3.23%) I1i% 299 420% 385% 351% 370%| 357%) 345%, 322% 312% 3.03%| 3.84% 373% 163%
130%) 146% 1.42%) 13w L44% 142% 1404 275%) 270%) 268% 240/ 233 227T% 321%) 3 164! 3.11% 296% 207% 277% 251% 249% 248%
1.08%| 1.81% 182%) L% 2.44%) 2400, 3% 343% 3364 330% 282% 274%| 26T% 321%) 3.22% 3.17% 3.15% 3.05%, 295% 276% 273% 270%

8 % 24 u a1 ot 41 @ 28 ) 4 4 45 I 3 6 61 61 6 0 ) 60

146 1,070 1,094 L7 .7 902 218 957 997 1,036 1,159 1282 1404 1,293 1,341 1,389 1433 1481 1,527 1572 1,616 1,861
22| 2.02 207 284 221 243 244 2121 243 244 325 123 313 33 3121 317 427 452 446 427 452 446
23030 3164 1660 4515 1828 4333 4“8 39.28] 4.3 “78 4722 4158 4685 e 37.29 3987 $8.30 6343 6434 5839 5143 64.34
549/ 478 svssl 682 18.66| 2113 2183 1866 21143 2183 13.42] 1352 1332 523 513 53] 1630 1724 17.99 1630 1774 17.99
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Penjesha borsh

- Bobea Umuan don edusinistenei

403,310 s0s370 | 405,370
Mocgepek ok penjeaios (121 11,21 11,21
Labe kober
Boboa Usdha
Bobos prjsiat

.!' Loba Usbs

3 Pariguhbu hia
1sbe sebolum pojsk peaghosiolen
Bobea pajsk pmghaaiten
Labe sobelam hok minocitng
Hak minoches slas lobe berak paruoshven - - ) - - - N €09
[Rr— 76,190 76,190 7,057 45748 474 45748 0,902 4829
Lobe boroh por svhoms fupish ponnl) 33 3 o 1 16 16 21 ]
AKTIVALANCAX - . . N N
Kessdturs koo 359,085 371,220 491,793 403,358 262,124 114679 113,425 349,849
Pintwmg vanbs 254,649 262,433 | _z019 284,190 296,961 309,731 293868 | 2%2,006 | 219,976
Pistmg lela 38442 39,153 26,998 22,014, no62) 2511 31,881 36065
Pevodinm 21,31 020,126 s41,495 enon | 700367 691,457 703,929
Usag make N . N N . . . B
biaye dbayer dimuke 109,493 105,733 17,179 135,946 147,109 138273 162,625 176337
Pajek divayer dimuks 94,229 74744 35,266 Sla8e 61,699 13913 85,341 111,778
Aset Ioosr lain. 58,640 30275 81461 135,620 150,009 164,386 150410 136433 49403
Jemluk oost lncer 1,505,987 1,665,842 yee6317 | vsteses | ussiseo ] 153807 1 1521754 1,507,344
Pitmgphak bubvagen itimene 134,892 133,949 108,016 116,004 128,386 140,768 153,931 91474
Aset pajak teagyuhen, barah 459 24,564 19,483 18879 18,068 18,857 37,610 56,273
Toasssen puk dbuses s enghooidion 00,357 073,553 063,333 59,387 853,440 $51493 35,706
 Tesamen pork dbuacn behm mamghoniien ¢ 63750 101,724 123,036 129927 136818 147,116 219538°
Avd tebng (pobeiah bk wramgi poayesuta) 1288810 | 1312061 1,344,526 ssue b ez | 13643z | 13eme32 1,366,108
Goodudll beraib 41,020 46,899 64,492 73,111 72,673 12235 71,197 52,213
| Pork sbun o plasme, borsil - - - - - - - -
Togihos soutite i pejok 42mM 32,37 40,808 52897 76,985 2431 101,114
Anet Ioin doin 500,148 394,805 385368 | 3669% 548,501 613470 889771
Fomleh soet tiduk lan car 3063536 | 3086180 3138572 378653 | 320234 | s22s036] 3346681 | 3467325 3,632200
JUMLAH ASST 387107 | 4392167 4004514 4364970 | 4821393 | 4777696 | 4pmssen ) 4mvmy 3239344
Usag msks pelmaym 13,992 28,673 2 23218 22,149 1nIn 19,563
Hatsag vasho pisk ke bgn 151,831 175,846 194333 181,724 178914 170,252 153,243

; Hateng sosha pikok ko tign st eue 266,567 216,055 216334 248,091 279,849 284,180 288557
Hutnag ioin-via 54,192 173,424 173,467 116536 57,604 36,913 62,750
Binys mosih herve dbeyer 71,616 49,829 371209 35,042 34,476 43,017

jok 10411 10,747 10254 1,121 11,988 12,543 15,843
Pisjemen Vunk jmpke poudok 171,825 %58 236970 238005 | 239, 239,381 2088022 234565
r—

yinjomem boak jnngks penjmts, jobek tamipre 157602 | 165,004 172,619 186,975 201,264 213,353 225,335 260,266
Fasaleh Eowajiben I 71,118 1,657,821 L7130 | 1055901) 1040473 | 1,045,130 1,077,903 i
Huteng pikek kviruagea istic owe - - - - - 280,290 294,909
Kewajbom pajak tengyuken, beend 4,677 36485 35,700 34784 33,069 69,011 134,458
Piajwnse Busk jaaghe penjeng 20,958 15573 14,662 13,961 13261 194,624 541,628
{ Pukdrwnon plamms 20357 - - - - - -
Prayinhem imbalm ke jk pis ditanggable W,p%4 23,504 29973 34342 39711 38,159 48,369
Keranjdbem lnia Jein . - . - - - .
fvcaioh kewojiben Sk ot owr 116,396 78,563 80,334 93,088 85,801 382,004 1,619,364
Kolebihas bagina rogi aoosiasi . - - . - - 3,124
HAX MINORITAS 78,259 84336 82,867 79,518 76,290 30,863 19
EXUITAS
Mode! mhau 791,373 181373 %131 767,373 781,373 716395 574,439
Tembohsn model disstor 93476 83476 83476 $1476 81,476 609,808 1,662,412
Seiah ailei remsek: 3,173 ,173) BATD. G173 G171 OA73; aont @] 48790
Solisih kurs peajebacen 1,300 3,300 3300 3,300 3,300 37924 104,600
Seldo labs 1,624,562 1,813,127 1748255 | 1622653 | tamosi | 1027997 139,149
Temlsk deuites 2493538 2,684,103 2619231 | 2493605 | 2368027 ] 2389991] 2411956 2,529,449
JUMLAH KEWAITBAN DAN EKUITAS 3,622,011 3,914,923 3853562 | 3712097 ] 35706311 40cs9ms | 4367340 5229851
RATIO-RATIO KEUANGAN
Rosio Likuiddes ()
Curraat ratio 1.617 1560 1574 1533 1491 1470 1491
Quick retio 0.680 0716 0.644 0530 0412 0391 0492
Cash retio 0399 0462 0379 0.248 o114 9.108 0232
Rasio Solvabilies ()
Totalmodelaktive 0.689 0686 0.680 0672 0.663 0587 0484
Aktive fetepinteng k peajeng 19301 29491 29184 28363 27594 4.102 1631
Hubeag Jk.Penjeng Rk uites 0.047 0.029 0031 0.013 0036 0.244 0.640
Total kewnjiben ! Bkuites 0451 0.459 0471 0.489 0508 0.702 1066

E Tolalkewajibas / Totel seet 0.243 02356 0.254 0.253 0252 0344 0315
Resio Reutabilive 04) .
Mevjin lobs ketar (GPM) 13.05% 13.05% 20.57%| 23.23% 23.23%: 23.23% 17.61% L%
Macjin weshs (OPM) $25% 625% 16 40%, 16.09% 16.09% 16.09% 13.16% 6945
Macjin lsba barsh NPV 17.90% 17.90% 2026% 11.53% 1153% 1153% 15.99% s12%
Labe bersih /Bhuites (ROB) 314% 3.05% 2% 179% 1L87%, 1.9 255% o57%,
Labs becsih / Altive ROA) L%, Lg% 170% 10% 1.06%| 107% 9.94% 06
Labs washa / Aktive 121% 121% 154% 194% 1.93%| 19% 138% 985%
Lebs berwih por setivm (Rp) 33.33 2697 1630 1630 1630 21.24 859
Nilai buku por mbom Rp) 1,062 1,092 916 913 870 826 828 m
Price to book 042 047 112 152 217 224 152 4
Price to Sales 382 S14 1154 14.50. 19.91 1974 1450 2993
PER 178 239 475 1048 14.39 14.25 1048 1550
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w95 :
Jurs Tats IME Iﬂ o ~Joter Des .. skt
Poajuais borsh 95,422 208 0288 104,079 104,079 104,979 70,931 79931 197,433
Herge pok ok ponjusion aassn]_ @iem) 1 ug){ 61,849) (88,014) #5,0160]  (38014) 2,512) 312)) 1,827,
Lube kotor 20459 20979 20,979 20979 16,065 16,085 | 16,065 13419 18419 25,627
Bebea Usehs | _ N . _ N N N B B .
Beben pamjuslen [e>31}) @377 @I @,377)) (5,360) (5,360): (5,360). (4234 (‘,zul] (4,;)42[ ,525) 4,523) (4,525) LA
o [Brose Umvm dos edministresi (4,935) (4,688) (4,688) (4,508)| 823) 623) 527 (4,851) (4861). (4,861) {4,591 @391 {4,591 (6:231)
k] (10,046) (7,065) (7,065) 7,063 933 (l.n_:g1 933) 9,095 9,009 | .093) o3 @118 6.3 0,399
3 [Lobe Umbe 104231 13914 13914 | 13914 7,081 1,081 2om 7,996 793 1936 9,304 9,304 9304 16233
3 Pendepanddben loia aotsn] “asem] asemm m,im)l @,221) @21 @221) 1,546 1,346 1,346 .533 (2D 33 B9,
labe ook slvm pyjak peaghusialm 260 @3)] 1) 4,860 4,960 9482 9482 AR |,1;ll 1,750 | 1,750 10,514
Bobea pajsk pughesiion 04| (312)) 512 920)| (z.yz_ozi s} 0] 500} (3,367 (3.367) 4,117
Labs ssbelom hak minorites 186 1,940 7,942 7,942 7,542 (1,617 (1,817 6377
tr-u sinoritas stas lebe barsik perusshasn 18 @ @n 07_)] 10 10 10 a aof
Lobsbersis 204 am] am o 1913 1,913 1,913 1952 7,952 1952 1,645, 6,364
Labs bersik poc seham (repish peauh) D) | © z;)| ©23)/ 118 118 118 118 5.00 5.00 @i (0.99) (.0)!
AKTIVA LANCAR _ 5 B B . 4 . . B
| ) 34,994 30,521 26,059 21592 § 20375 19,157 17,940 17,656 12371 17,087 17772 18437 19,142 97,543 173,943 254,344 2009 185,843
Pivtwag wombe 113287 109,37 103439 97,543 99,681 101,816 103,932 98,587 #1222 87,857 82,134 76411 70,698 84,860 | 99,031 113,203 122,853 132,502
Pisteag laia 2,549 2,097 1,524 1912 132 1637 1,949 10407 18,866 PR 22,106 16,988 11,670 2,934 4,199 463 563 966
Persedism 161,507 173,518 189,428 203339 184,308 165276 148,243 139227 132210 125,192 147,865 170,337 193210 § 186,189 179,169 172,148 158,481 144,815
Usag muke 45,754 43,653 41,551 39,450 31,166 62,883 74,599 60,161 45773 31,285 43,951 36,630 69,302 58,027 46751 35476 61,988 89499
Yisys dibayer dimuke 479 4533 43718 4217 3714 3212 2,709 1,806 903 - 1,604 3207 4811 5,080 3348 5517 5110 4,802
Pojak dibayer dimeke 43,389 44252 43,114 419717 29,743 12,313 5,281 4911 4,542 4172 5,010 3,949 5587 £057 5426 4796 3238 5719
Aot lancw bin - - - - - - 1,315 2,571 4007 2,571 1335 - - - - - -
Tavestasi jeangkce p e dok - R B N B B B _ _ N N . N B B . . B
Tuenlah et loacer 410,280 499,897 409,315 409,132 390,313 371494 352,573 334,091 315,508 296,924 323,119 349315 375,510 443,689 515,860 586,047 611,650 §37,254
AKTIVATIDAK LANCAR . B . , . _ _ B N N N , . . B . , N
Pinteng phhek habuagen istiomrun 16557 13,044 9531 5018 3981 5,943 5906 4480 3,054 1,628 3,352 3om £901 7,153 1,504 7,856 8550 5445
Ant prjok teagguben, beroit 3919 3756 3,592 3429 1420 3411 3402 3419 3433 3452 3432 3412 3392 2886 2979 1873 1,885 1,897
- [Tnammpekbunmn maghilkon 355,989 334,610 353,240 351970 348,030 344,191 340351 338,929 337,307 336,085 335,84 342,483 345,682 340,033 334,385 328,136 326,012 323488
Teasmen pork dbvam bokm meanghesilken
24824 29297 3371 38244 51,071 s3,897 26724 89,393 84,063 7,732 93,851 99,981 106,106 113,289 124472 133,655 133,969 134,283
Asdt totap (sstelb dikurengi prayussten) 09,009 511,668 514,327 316,986 526524 336061 545,599 559,091 372,582 386,074 392,741 599,409 §06,076 §13,112 620,148 627,184 s72,185 717,186
Gooduwill, busb N _ . B . B . _ . N R A N B . . - -
Perk shunsa plesen s, berah 57,165 58,303 59,846 61,186 5417 68,287 71,88 71,294 70,751 70207 72,690 15,472 72,655 78315 19,374 80234 81,002 81,769
Togihen restite i pejak . B N N . ) . B . B | ¢ . B . - - -
Ast I laia 42,897 44458 45,018 41,579 50,034 52,489 34,944 5318 52,492 31,266 52,079 s2Em 53708 53,343 52,901 52,619 59,737 65,854
Jamlah aset tidak lamose 1010351 1 10183983 1020325 | 19025312 | 1049796 | 1074280 109w76e | 1111324 | tz3eeat vizsaes | 1150e35 1) 1i7ee26 1199417 ] 1210330 122124a} 1232157 | 1283340 1334922
JUMLAH ASRT 1420531 | 1425235 | 14298400 1434444 ] 14401091 14457741 1451435 ) 1445415 ] 1439392 | 1435368 | new0fsel 1527741) 1574927 ) 1656019 17371121 1818204 | 1895190 1 1972176
WAN LANCAR 5 A - 4 K B . . 4 4 . _ . B . . . ,
Usag muks pelmggm 219,297 221,381 232,866 244,159 194,574 143,198 95122 81,704 71,685 59,667 §9.16 79,886 89,995 120312 150,628 180,943 172,443 163,546
Hubeag uoths piiak ks tiga 24,340 23,573 22,601 21,640 27392 33,943 40,997 40,450 40,003, 456 8,989 36,823 34,656 31,583 28310 25437 31,004 36570
Hetang woaks piek ke bign itimoun N B B B N . . N - N B . . - . - 422 s
Hateag hin-loia 425 523 620 e 975 1235 1493 1875 2,258 2,540 2,935 3229 352 3493 3463 3432 2717 2,001
f Dinys musih heoros dibeywr 6,553 6,195 3,834 5474 3,773 6012 6371 6152 s934 5715 5492 7,269 8,046 7854 1,662 1470 8,568 9,861 |
Hateag pejek 2997 2,526 8,044 8363 8,155 7,747 2,339 8779 10218 11,658 10,982 10,307 9631 12,629 15,621 18,625 17453 16,282
Pijsmon benk jmghs pan dek 42,749 41,643 40518 19432 58.272 3 95,933 83,795 15,636 85478 80,570 95,662 110,734 73,836 36,918 - 36,801 73,603 |
{pmyiskve korsgma B , , _ . N 7 N N . _ N N i N j . j
pimjoman benk pagke pacje g, joah tempo -
19,897 81,133 83372 85,610 5594 #1577 28,551 38,059 81,557 01,035 90,664 94273 97,882 99,087 100,292 101,497 104,906 108313
Hubang darivatil _ _ R . . . B N R . B B B R N . B .
Jumleh keueiban hace 370473 382,176 393,881 403,387 382,237 358,894 333,596 314814 294,091 273,369 300,409 327,448 354,488 348,794 343,100 337,406 174314 411,223
KRWAIHBAN TIDAK LANCAR B . B N . N 7 . N N - B - B - . - -
Kewajibn peojushen. . - . - 31,142 62,289 - - - - - - 185,876 173,902 161,928 149,954 192,598 235,242
Huteag pilek hubvagas itia ron 3,693 6074 5452 5,831 6,889 6,947 2,005 7336 2,708 8059 7,941 1823 7,705 8798 9,892 10,985 10,791 10,597
Keoajben pejek tmggubien, becsdh 26,041 25,635 25,230 24824 %6 Ita4s 34,760 31,363 28,367 23,170 32,396 39,621 45,947 41,138 41,429 41,720 48878 50,037
Pinjumon Beak jeagke pecjeng 197219 191,919 185,518 181,118 172,047, 152,777 153,506 134,610 155,713 136819 148,609 140,798 132,788 123,746 114,704 105,662 93393 85,123
Pork chva s plasses B . _ N . B , N B N A 5 N . . j j j
Peayisdien bubeisa koje jk pig ditaeggubkem
- . N - 7,108 14211 21,315 14211 7,005 - - - - - - - 811 17,423
Counjber cbbgrst 291,635 291,810 291,985 292,169 292,335 292,51 292,585 292,860 293,015 293210 293,385 293,360 293,735 293,910 294,985 294,260 254435 254510
Keubw mafdt prosivn 15,342 16,342 15,342 15340 10895 5447 - 7,19t 14,201 21302 21,304 21,307 21,309 21,309 21,308 21,308 14,203 7,103
Keugjb nin-lein 22 22 22 22 22 21 - - - 21 21 21 - - - 2 21 20
Jemlah kewajbm tdk lancae 536,954 531,802 526,549 521,497 548,571 575,544 692,718 607,554 512,599 617,526 sa111 664,696 588,201 £58,824 649,357 629,910 665,032 700,155
HAK MINCRITAS 1,133 1193 1137 1439 1,168 1,194 1,221 1211 1,202 1,192 1,220 1,249 1277 1,290 1,304 1317 1315 1314
EKUITAS . N ™ . B B . B N N B , B - . B B . .
Modsl mbem 201,923 201,923 201523 2923 201923 201,923 201,923 201,923 201973 201,923 201,923 201,923 201,923 306,457 410,992 515,526 515,526 515,525
Tombehien model disstar 184,201 184201 184,201 184,201 184,201 184,201 184,201 184,201 184,201 184,201 184201 194201 184,201 180,618 177,038 173453 173453 173,453
3 itronsak sl cvdrulurimal 74 7 74 74 74 74 7 74 74 74 74 " 24 14 kL3 74 74 74
Selimb troaouk i perubehed _ A B B . B B N B 4 N . B . . -
Seldolsbs telak lsatuken peaggussanys
2000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,000 2,167 233 2,500 2,500 2,500 2,500 2,500 2,500
Saido lobe botum dhmbikes paspgunsesays
123,876 121,924 119,972 118,020 119,934 121,847 123761 131,713 139,666 147,618 143,806 143,94 142,182 147,460 152,737 158,015 162,972 167,930
Tumish diuitas 512,074 510,122 508,170 505218 508,132 510,045 511,959 519,911 527,864 335,816 33,171 532,325 530,880 637,109 743319 849,568 854,525 859483
JUMLAH KEWAIIBAN DAN RKUITAS 1420631 | 1425234 | 1429838 | 1434441 1440,109 | 1445770 | tast e3¢ § 1443590 ) 1435747 | 1427903 | 1e7e9i1 | 1325918 | 15749251 1656018 | 1737109 1818201 | 1895187 | 1,972,174
RATIORATIO KEUANGAN
Resio Likvidine 6
Current retic 1107 1073 1040 1009 1021 10318 1051 19061 1.973 1085 1076 1067 1059 1278 1504 1737 1534 1.550
Quick ratio 0405 2385 0329 2294 0314 0337 0363 0369 0375 0384 0333 0290 0253 0523 0801 1089 0915 2774
Cosh ratio 2994 2080 2056 0053 2.953 9953 9053 0056 2.059 .063 0.03% 0055 0054 0289 0513 2754 0388 0452
R rvable turn over
Tavetory tarmover
Resio Solvabiltes (x)
TotalmodaVaktive 0363 2358 0355 0333 2.353 2353 2353 0360 0348 01375 0362 0349 0337 0385 0428 0467 2451 0436
Aktive tetsphutang k panjeng 1657 1684 1711 1739 1687 1540 1597 1519 1523 1633 1500 1367 1337 1597 1862 1730 1793 1678
5 Hutaag Ik Punjeng Bhuites 1049 1042 1036 1030 1989 1129 1177 1169 1161 1152 1200 1248 1.296 1059 0874 0741 07718 2815
S [Totalkrunjibea / Bluites 1774 1794 1814 1834 1.834 1833 1833 1177 1720 1665 1.763 1.865 1.987 1599 1337 1140 1218 1295
Totalkeuajiben / Totel ot 2649 2642 2645 847 2647 9647 2647 0539 0631 0522 0537 0,650 0453 0515 2372 9531 0549 2584
Rasio Reatebiltes ()
Merjia lebu kator (GPM) 2145% 2533% 2533% 2533% 15 44% 15 44% 15.44% 1693% 1503% 1593% 23 91% 28.91% 259 23 85% 2385% 2185% 2328% 2328%
Murjin u mbe (OPM) 1992% 15 8% 168% 16804 589% 58%% 58 14% T4 T47% 13.12% 1312% 1312% 15 1% 1511% 1511% 19i0% 1310%)
Macjin lebe barnh (NPM) 921% D414 041% 041% 184% 184% 184% 148% 748% 7.48% 23% 23% 2% 592% 5.92% 5 92%) 437% 4374
Labe borsih /Bluites (ROE) 0 04% 0.0M% 0 9% 0.07% 3% 238% 37% 153% 151% 148% 031% D 3%, 0.31% 10w 0.86% 975%| 058% 05%%
Labe borsih / Altive ROA) 2.02% 00 90 900 0.34% 2 34% 233% 0.65% 086% 0584 012% 911%. 0.11% 0.53% 961% 058% 924% 0.24%i
Lebs usahs / Altive 144% 147% 147% 1.45% 112% 1% 111% 118% 119% L19% 1.24% 121% 117% 155% 148% 141% 139% 134%
Lebe beesh per seham (Rp) ©23 @23 ©23) 118 118 118 118 50 500 @99 .99 0.99) RE R aon 236 238 236
Nifai buku per ssham Rp) 334 343 341 31 nz 314 319 314 319 324 323 322 324 303 354 404 497 40|
Pricetobook 954 269 261 2563 962 254 063 082 984 265 0715 983 048 075 083 248 049 350
Priceto Selss 345 167 3758 382 304 11z 39 303 318 333 567 524 3159 587 524 359 253 347
PER 8133 27526 77 05 1379 1378 14 14 1375 324 341 21794 -2038 -2242 -1291 -2038 -2242 -1291 -1228 21474

Lapores triwulen & tshupen (Sumber JSX diolsh)
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14/41170 ndf

| BARU LAMPUNG TBk (TBLA)

o2
@, @, @, 113 12 11 oss 5,457 (5457) (69 9) 15 15 [XE; &151) &751) @150
304 15,87 1347 15,876) e (4,99 (14,90 4 X 00840 13 [CX: ] wuyl oo6) @e9] 099
774 w14 a7 774 16,110 16310 ssio] meal 2360 22,674 595 36595 36395 $4168 54,168 54168 38287 54237 58237 242 2,342 2,343
(5,804) ) (6,135) 135, 135; 98] 1 1 17.730) 7, 7,731 318 8318 2318 2,341) 2,341), @34 2,074 2,004 3,01
1,891 1891 1891 1,991 9,915 9515 9,975 15486 15,486 15496 18,8635 i 1 486 2,496 35,896 55,096 55,896 43816 4416 4416
. qu1es 1,185, 103 185) 1,985, 0 Q 6363 535Y)] 744) 244/ 144, 195 9, 9, 064 064 1 060 060 6060
706 706 706 206 1% 790 79% 8523 8923 8923 13,121 15121 15,821 & 3, %, 3,852 10476 10476 10476 |
Q{ ©f o as| s o9 ? 4 I Q. at 1 11 42) B
7% 100 1% 200 2915 1915 3913 LLie) (L) [Xidd 1917 14917 14517 42043 aze3 43743 31716 1,716 31,16 1043 10434 10434
son] 033 03y 187 167 167 233 [ 233 Y 28 X3 2@ 1027 10z 2.06 2.06 9.06 wn 3 233 233
151392 | 3] 20126 |  2286m 227, 25s70]  mmem |  19e 36912 | 250,075 213, 220400 | 212604 | 204 191,131 192322 187,514 182,705 174,778 166052 152,725
142,152 146451 150,770 { 155,079 153,406 155733 156,060 151,976 41812 143608 | 153324 1 o | s ]  2ssee ] ams:]  ssisiz a09108 | asass| 3o ]| si97aa] 27,40
1,068 " 1y 345 903 1260 1518 2707 [ 3992 4813 323 4715 16 1857 4511 3,296 § 000 3212 10423 12633 |
131,148 118091 105,035 978 96,019 100,401 104,162 134786 163,409 196033 | me30s 3363578 |  a36p| aaseos| e | assgemr] sy 433006 | ar6s16]  a31.243] aasaro|  asousy
13011 21,859 68,708 45356 53,355 51,153 8952 221 2491 89,260 59,507 29753 - 51487 | tiegm 112480 | 174881 177,303 179,724 177,506 175,287 173,069
4,095 4047 5,599 £351 5,429 4,506 3,584 3442 3,301 3,159 4,255 5,350 5446 6,061 3,671 5292 5,163 5,033 4,904 441 1,977 15514
181 5472 4,00 3073 3,140 3246 3,351 3391 3432 3472 3,044 a1 2189 5,590 2571 12362 20,786 29210 3154 41,9%7 45239 50542
- - - - : - - - - - 45,003 201 138,010 92,007 46,003 - - - : - -
- - - - . 111,610 111,610 2454 53318 %4172 u172 16115 - R - - - - B - - -
652,857 szisiv]  smaeo |  ssema]  ssese ssas | 363207 swies | ss7,009 703,895 | 796,505 w0116 | 981726 1039288 | tovsees | Lisedrn ] 1200433 ] 12464541 1292476 ] 1234023 ] 1175573} 1,117,122
10239 1091z 11,595 12258 12288 12318 12,348 16619 20889 25,160 22,197 19,233 16270 17,487 18703 19,920 22493 25,047 71610 30205 32799 33,394
1,909 1,909 1,908 1,908 2702 3495 4,289 3489 2,689 1,899 1875 1,962 1,808 1,864 1981 1,897 1,802 1707 1,612 9,012 16411 23811
320,064 319,743 sgsnz | misor 316284 315,067 aissso | 3ners | 309103 305729 | s04243 sonse|  as9am | 2er019)  awgss|  zmsta]  2suese 290708 | 289925 273205 | - 236606 | 240,006
134,397 145258 1559201 1s65e1 172,658 178736 184813 200470 | 216327 23764 | 334954 298124} 24124 ) 2s0026] zmam| 299487 soraas | s034z3]  s2ais9 | 3aae9s 365,631
762,187 1st361 | 73306} Timmes|  7wpo0ss | 783045 788435 § 799689 |  si094z 922196 { 23208 24221 asasif essivo] ewozs| esreea] sesiie w0752 | s9g167 |  s03les sie | w160
0537 86438 es30]  es2e1 88,564 3,46 89,149 o024 28,899 98,774 15711 ) 49,585 43,797 38010 32,222 28992 25,361 22,231 e | 1410
392 5519 57,065 48,612 51,793 54373 S8154 38,150 58226 58262 52,805 41348 41,991 5375 44960 52904 51,963 51,582 51,201 54,074 36,948 39,821
1306305 1 1395526 ] teceres | La1n9er | teaey2e i vaseser| tasione | remmestl usosers | 1537 | stesse ] vessam ] rersysr] ssoneve| 1sesoosy assejoe) 1sessss ] ysrsese ) usswiey | 1eve720] 1629272 ) 1649803
2009062 | 2023014 ] 1996977 | 1970009 ] toesnal 1smwee] 2014335 | zoe91z0l 2163904 | 2238689 | 2311499] 238300 | 257119 2se098s| zoemsofizrosgio ) zresoza} zwesss | zesoces | zaezzas | 2004865 | 27766945
155,846 162,683 169,920 196469 258z | 235094 526 170,157 137689 § 174247 210006 § 247364 ] 100870 eaml emeed | 39e1s7 sess29 | sreso2 | 3sszas | 3esese]  sossen
42,137 44400 45,563 49,163 45401 49,638 10413 171,187 BL9e2{ 182050 192,17 82225 19,643 71,061 14419 89494 104,509 119,524 119,869 120213 120,558
1267 s a2 - . - - 1364 2728 49092 391 3568 3,308 2,20% 1,10 - - - - - - -
1,286 1,008 91 693 1452 2352 2971 103434 ] 20389 304360 § 203960 103,361 3,161 4237 3314 53%0 5323 4236 3,189 2,126 1,063 -
10,757 9,638 8,520 7401 10,901 14401 17,901 81,157 144,492 207,788 | 142,845 71903 12,960 12,022 11,087 10,150 17434 24,717 32,001 26340 20,879 15,018
15,110 15012 14913 14815 16,863 18914 20964 133570 | 46175 358781 | 251,681 144,502 37362 45,774, 54,196 82598 78,841 95,085 111,328 102,774 94221 5,667
110404 91439 12473 33,500 36175 18,842 1,509 6,006 10,503 15,000 41,499 61999 94,498 82,5% 70297 59,097 4,769 70441 76,113 85,546 96,900 107,413
- - - - - - - 1362 2723 4,085 2,723 138 - - - - - - - - - -
11,724 103,360 93395 7,231 20,446 134862 6,877 45209 23,342 1874 21,627 41,390 RE 6745 12,356 71968 127,599 17721 226862 187410 142,957 108,505
“s131 aza66¢ | aovi9s] 3eem 391472 | 393213 34954 | ew5,180 975405 | 1265631 | 1024424 763218 §u, 542,011 soe196 | ses3st sossss | 780217 ss1968 |  oassio]  9t029¢ | wmoss | eesem
277,886 o2 | 262497 24003 ]  2s0958] 7112 43,267 2700 | 252,134 256561 § 209475 202382 ] 11szs0)  terse | 16054 153076 | t41tew 129,161 117,153 99,839 92,565 65,271
10403 10,707 11,010 1,314 10,840 10,365 9,891 10347 10,803 11259 10451 3842 8834 10,168 11,501 12835 12,209 11,583 10,957 10,404 9,852 9299
51,495 52,175 53,155 54,135 54,147 54,160 54,172 54744 55316 53,888 56795 57203 58610 60,641 62,613 54,704 62980 61255 39,531 61271 s3011 4751
74954 15,038 75219 75401 83,274 91,148 99,021 195404 | 291,787 388,170 | T493,093 soram | 102760 | e9s303] emsary esazse] evisw sma0s | sigetz|  smas22]  sosent 644,741
26134 17423 8711 . - - - . 5 . 10,231 20463 30,694 20463 10231 - - - - - - -
294785 294960 | 295133 295310 ] 295485 ] 295600 B . g . - B ) N . . N - - . - -
- - - - 7,406 14813 - 7406 14812 22,219 14812 7,406 . 10,178 20356 30,534 30,585 30,636 30,647 30,585 30,682 30,581
20 - - - 1 13 - 7 13 20 20 19 1 19 19 19 19 19 19 13 s -
733277 727919 ] 7203621 713204 ] 716944 | 720085 724425 721,657 790890 Matz|  sleg17 e95s121 976207 |  9ss.691 953,174 | saress | er93s8 817,059 | 734759 | 7r4754 | 194748 814,743
1312 5318 5,324 13330 9405 5479 1,554 1,501 D) 1,694 2443 3192 3541 4245 4550 4834 4987 5,120 53253 3,295 5338 5,380
513,526 515,526 sisszs | s1ssae |  siesee ] sineme 18,640 | ), 518951 s19.221 sigsiz ] sieem swlaz | 3203971 520348 | s20699% szoss0| 520999 321,067 saii76 | s21.203 521,231 521,258
173453 173433 173,453 173,453 173453 173453 173453 173453 173,453 M43 ] 173453 173,453 173,453 173453 173453 173,453 173453 173,453 173433 173,453 173433 173,453
7% 7 4 7 1% 7 74 14 74 7 74 74 7 12 7 7 4 7 7 74 74 74
‘ . j B . N . . . . . . . - - - - - ©s0) 340 @000
2,500 2,300 2500 2500 2,667 2,833 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3,000 3333 3500 3,500 3,500 3,500
172,887 173,587 174288 174988 | 182737 190485 198,234 201,827 205421 209014 | 319887 228361 sson i 20|  3zmseel  3es2e3]  4oapiz wizan | assn asopdz | ea2772 ) 424703
864440 9ss140 | sss81 vossal | wsass | ssease 893,401 ", 901,169 903,053 |  stson 924990 | om49581 9mresz| 1000746 ] 1053640 ) 1totass | 11392e9 | 1a17va1ef t152402 | t1a7e90f 1102978
2049160 | 2077082 | 200494 | 1982806 19v33151 zooners | 2014334 | 23u1723] 260911 f 2906300 | 2756706] zs06sn1) 2457117 ] 2seo9ee | 2624851 | 2708718 | 2766027 | 2,823,336 | 2890645 | 2,842,745 | 2804845 | 2,766,545
1.479 1464 1447 1429 1428 1427 1426 o891 0674 0.556 0778 1135 1911 1749 1.697 1553 1539 1448 17170 1358 1340 1324
0635 07136 0.967 0988 o981 0574 0.965 0570 0410 0323 0394 9508 0725 a1 o713 0708 0699 0.692 0.696 062y 0354 0480
0.330 0415 0499 0390 0584 0378 o571 0348 0258 9209 0.244 2300 0407 0358 0317 0282 0246 0218 o194 0192 0.189 0.187
0422 0427 0432 0437 0439 0441 0444 0388 0345 9311 0332 0353 o381 0383 2389 0393 0198 0404 0409 0405 0402 0399
1655 1634 1732 17 1773 1715 1777 1003 1828 1854 1672 1523 1399 1444 1490 1538 1.661 1603 1968 1937 1.907 1.879
2851 0841 0812 0923 0819 0815 0811 osiy PYm 0811 0890 0.968 1.044 o987 e 0885 0798 0717 0.641 0572 0705 0739
1371 1.343 1316 1208 1277 1256 1255 1576 1895 2211 2913 1818 1628 1599 15712 1547 1511 1478 1.447 1.467 1487 1509
2578 9574 0570 0366 0563 0350 03556 0677 0789 0.8%4 0397 0705 0619 0515 0411 0607 0.602 0596 9391 0.595 0598 0.601
15.85%| 15.86%, 15.86% 15.89%) 1993 1993% 19.93% 23.10%. 23 10! 3 10% 33.84% 33 84%) 33.84%) 27.6m% 21.67% 27.61% 23.98% 23.98% 23.98% 15.17% 15.17% 15.17%
161 761% 7.61% 161% 10.04% 10 4% 10.04% 13 98% 13.98%, 13 98% 2070% 2070% 2070%, 15 98%| 15.9% 13.98% 1179% 11.79% 1179% 111% L1% 111%
061% 061% 2.61%) 0.61% 9% 493% 49 SAT 341% 3 41%| 8445 24434 844% 12.61% 1261% 12.61% 7.64% 7.64% 7.64% 4.94%) 4.94% 4.94%,
0.08% 008% 0.08%| 0.08% 0.90% 0.89% 0By 9%, 29% 0.98%| L6 161% 1.50% 431% 1% 4.02% 3429 331% 3.20% 291% 0.93% 095%
0094 0 09| 009 0.10% asM 0.5% 0.50% 074% 0.72% 0.69%, 0.82% 0.79% 0.77%) 249% 239 231% 202 t.98% 1.94% o.1o% 0.16% 0.16%
089% 090% 092% 0.93%) 161% 18% 159% 1I9% 173% 1L67% 25% 2.51% 24% 2.69% 357%) 3.46%) 428% 1% 411% 113% 1.14% L1s%
.09 033 033 167 167 157 233 233 233 2462 252 262 262 10.27 1027 9.06 9.06 9.06 233 2.33 233 231
412 412 412] 235 238 261 263 265 266 267 270 2713 276 288 301 226 265 274 263 258 252 47
033 235 960 058 072 .89 214 072 .80 122/ 135 220) 214 214, 172 197 247 242 229 247 242 229
3.09 274 457 432 540 503 1199 5.40 503 915 843 12.11 11.90] 1185 9;1 11.02 1278 12.66 12,09 1278 12.66 12.09
538 523 072 .93 74.06 8270 20.10 74.06] 8270 1535 2000 2868 20.10 2024 1633 1678 2121 21,02, 2096 2121 2102 2006
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9,673

78,612

1-E_PT BAKRIE SU}

(43,340) creen] G188 48,553)
18,737 'I !gfg]l [ 32009} 30,058

Doboa panjoalon (“_.)J 1,108 1,108) 1,002, 1,002) 1,002)| 1 1,5

. [Pobea Umes des sdminisns ) o] otz Qs 1.5 sse] _qeu30 14,1

k] 4,229 (8,229 388 se8) 364 13,09 (13,69

P T 21,829 2108 34,208 34, 34,205 24744 24744

3 Padepe b hia 1,953 0,953 @ o38) sl aust 1519
loba oebatum pojek poaghasialos 13,077 u,n;zi 31317 31,317 31,30 13228 13,228
Bobon puck peughasion @z10) 4270) 10,002 0,002, 0,002 9)
Lobe sobelom bak mimacins 9,506 9,606 21915 21,315 21,315 9339 9,339
Hok minoriies sius lobs bervib parasehions 5 . . . R R . .
Lobsbarnd 5,500 11469 11469 11,469 16,780 16700 17,372 17372 11372 17372 5,606 9,606 9,606 28315 21315 21315 9,399 9339
Lebe barwh puc ochoum (upieh penuh) 496 496 496 125 125 228 133 733 1.33 433 413 413 033 933 o 1ni nn L1REI
ACTIVALANCAR . B B . . - B . ,
Kesvdurs koo 21,051 21,31 21,909 19,363 16,817 14271 36765 59,268 1766 302 e 72,145 74716 71296 90,501 3,91
Fitmg vmbe 53416 60,369 74874 12,589 70,305 69,020 63566 9,413 54,659 66,349 78439 90,329 78,268 66207 446 By 91,531
Pistng ivia 321 34,361 neenr | useen tloass | tore9] 103007 99,006 54,544 s lls 1,288 74,460 29,423 84385 e93as] oser0| 12231
Porvediom 40280 4208 43,685 2433 39,161 35,899 39,328 42,757 45186 58,659 71,193 83,606 s1827 80,049 18,270 12,19¢ 65,119
Usag muke 14,092 16,978 22130 19259 15,769 12,278 20,336 20,354 36452 32,469 28,485 24,503 71,96 31423 34,881 34,100 33317
biays dbeyse damuke 3,374 3,594 4034 3,574 2715 2,035 2,838 3,620 440 3,869 3,395 2,801 2,604 2447 2270 2,003 1737
Pojk divayw dimaske 4277 6614 11,267 12710 14,133 15,356 17,859 20,163 22,456 21,853 21,239 20,626 20,993 21,361 21728 25243 28769
Aat lanow hin B . , . . B . . _ B B A 4 . . _ N
Tavestes jusghe pendak 24,948 24,944 24,544 24,944 24,945 24,945 24,943 24 944 24,944 24,944 24,944 24,004 16,625 8315 - 558671 133353
Tuaalah vest nacer 1ea671 | 23048 322010 ] 10m124] 294139 200453] 3owr09] 337264] 3eseeo| sreer | seasos] svose | weers] sewsor|  asigsi] emese]  sevome
AKTIVATIDAX LANCAR . B . . . . . . . . . . . R . . . .
Pinteag piek bubuagen istimene 2133 2217 2332 2432 2,626 2,81 3015 3,154 3292 3431 33522 3,614 3,208 3,837 3970 4102 4 4366
Aodt peink tuggvhon, ez 12 30068 | 16013 1957 2,942 3927 4912 50712 s232 3392 5514 5136 3,938 6,099 6259 5420 63%0 5741
Teasam pock vase mamghosifkan 353315 | asssze | 3ssqoa]  sssess | 12204  sesses| acasez | aoszos| 401720 | «00133]  s01523| aozeoe | 404264 | ao4evs | aosszr |  aogss |  aosiev ]  sosie0
Teasam porkbvasa bebin menghoadkns 84,457 w276 2,086 , o385 a5 812 89,771 92,078 94,385 96,592 95,395 94,098 92,801 96,310 ooste | 1033277 106394 | 109860
st teing (sbelek diurwmgi penyusetse) s3sar6 | tomsoe | amizez]| asams| asesee]| aeaors] 2ev2a9] mega | wmase]  mmges]  messe| 2ene ] aeove] wesasa] cesem| e aoreee] " a240m8
Goodwill busk 90,329 9,536 542 85,149 8,756 88,363 .510 w517 o103 86,790 85,397 85,003 85,810 #5217 ey M "o 83,604
Pk drmon plasie, becnk 50,343 52,718 53,313 57498 61,093 64,687 caz62 63,344 70405 71467 73,419 74371 76423 61,357 45250 31,364 31872 32,589
Tugihon sestitusi pajak . . , . . B g B B . 5 Z 5 3 B . B 5
Peoyartom shoat 1,197 1,194 1,190 1187 1,190 1,194 1,197 1,197 1,197 1197 1,200 iz 1205 1,206 1,207 1208 e 54t
Aot inin dnia 28,676 53,928 39,479 44431 41454 38417 35,500 45,886 56271 55,657 72711 78364 a8t ] 106900 | 128981 ] 151063 | 14z919 1 134774
et iah sk ik lwwoue 9933200 gsimo| o220 ] weriev] otsous] ssmsoa | ssazse ] srersel svues} 10053451 Motsses | tourods | 1038094 ] 1051954 | tosssiz| 1075673 ] yosozse | 1100836
TUMLAH ASET L7791 tiee204 | 1asw7se | 1209299 | 12at70| 1233000 ) s2easti] sawmee ] nyzezue } rmrises] 13s0shs | raosgar | vazssse] vasueer | iesens | wemeor | ussame]| issnsee
KEWAIIBAN LANCAR _ . . . _ _ B B g . . . g ‘ . B .
Usag mvks poiagsmn 33322 34529 33735 33,962 28830 %718 20,608 18,029 15,451 12,074 19,639 26404 33,169 29,795 26422 23048 16818 10587
Hiteag usdh piak ke tigs 30,709 36,030 41352 456713 41,750 saams| 9503 48944 41585 41,077 53,398 59,769 66,140 52,694 59247 53,801 51571 59,341
Hutang wsebis pisk ke tige istionrun . R B . X B 5 V S 7 . N . , 3 . 3 B
Hakag Wi v 16,517 18753 20,990 23226 21,585 19,545 18,304 22,826 27,349 31871 27,571 23270 18910 18432 17,894 17356 22,309 21262
| Birs musik hacos dibuyec 19,660 20,196 20732 21268 17,513 13,935 10298 11,774 325t 14727 16704 18,682 20,659 20,640 20,620 20,601 25,631 30,660
Sateag prink 16,861 16276 |~ 15,6% 15,105 20,924 26542 32,261 36,664 1,097 45,470 47,106 48241 50377 53457 36337 39,617 37,794 55910
Pisiumon bank joagk e pemdek 33,000 ) 22,000 11,000 - - - - ) . - - - - . . - - -
pitjemen bank jaagks pucisns, jteh tampo 30,103 45,963 41822 37682 25,453 13,223 964 34,202 s7,409 100,617 101,317 102,016 102716 | 102429 102,142 101,885 58,043 34232
Kewibe kin 2,042 1892 1,603 1393 1,513 1,647 1,773 1696 1,618 1,541 7792 14,043 20294 14117 7540 1763 1821 1478
Yeaalsh kowab s Ioacor 204214 193569 | tssvaa] 1reare | wemses]| remmsa | Uapmas | vienss | awesi | asenzr | aisses|  zsesee | suzsas | sonses |  av0s0z |  ae00er | asres| 21953
XEWAIIBAN TIDAK LANCAR B . . . . . . 5 ; 5 5 3 B . . . . .
Hataag pikek bubwagen isin ron 36299 31,186 25073 20,960 20,176 19391 18,607 18,607 18,607 18,507 18,507 18807 18,507 18,507 18,507 18,607 12,405 5,202
Kewnibw pojek teaggvbm, becsis 5,087 17,677 26187 34737 26750 | L1876 10,175 11,166 11,558 11,949 12,103 12,238 12412 13,080 13749 14417 14,120 13,823 |
Piniwnoa Beak jongks prajong astoar ) asouam]  sossie ]  sweror} sa9308 | sedsos ] sseana|  seanzo| sassar | stzevs | sovazs|  sossts | sonem | assems | emsmal  arsese| suen] 1sson
[y } , B . . . . B N B _ B . . . . , T
Poviche inbela kage i pis dbmgpubion 29,539 19,206 9,853 - 10,199 26,399 30,398 30,398 30598 30,598 31,133 31,669 32204 32,588 32972 33356 34313 35,871
Keswibm kasys 1,007 1,09 1,174 1297 256 51 348 3 318 303 302 301 300 295 298 297 - -
Sumleh kranibem tdk laacec 567593 ) sesra1}  ss9901) sngss] (swaes ) o371z |  ezooe0 ) enegaa | sessos | srezsz | stns71 |  seeast | 63930  ssezes |  ssosw b sezsst] o]  etsin
HAK MINORITAS B . B 4 . i . , " N . . B . . B
BRKUITAS B ) V v - B N B ; 5 B B . B s . 5 .
Moddl mbee 233300 ] 233400 | 28st00 [ 233100 | 233000 233,100] z33,100] 233t00) 2334001  zizioo} zsntoo] 233000 23nto0| zasgeo ]  2mtoo]  zssgoo|  emsaco | z3zam
Teaibehon stodel disdtor wrzss ] 17236 ) Quenass | wvese | 1a7ase | warase ] warass | wr2se|  1er2s6)  tarase]  wrgse]  weras6 | tenase | tenasef warase|  warass|  warase| 147,256
Sckisl niali trea ek resraburions B ; E R - . - . . R . - - - .- - 3 ao7)
Selislh treasmkcs pecsbshen . K . 3 B B B 5 N _ A ) . . . B . .
Seldo lebutolsh dteatukan penggrasmays 25,623 s 61,615 79,608 o852 ] 100,117 110,371 127044 | 45016 |  is2489 |  te5402 ] ter7ie | 170327 ) tsneaz | 212997 |  zsaziz|  zassnn ) 2s29%0

aosgrs | angrall aarves | asogse | ar0218] " asoars | as07zr | sos100 ]| sasaza|  sazees |  sasass | sesoro|  ssoses | sivees|  sosaiz]  staeas|  euiga]  essase

JUMLAH KEWAIIBAN DAN EKUTTAS 177786 | 1188290 | 1198794 | 1209208 | 1221167 123305 | 124a006 | vomnoss | sszsaui | ramigea| 1390555 | re09747 | tezeoms | te3teas | 1a3ams] ammso0 | tsszasz] 167865
RATIO-RATIO KEUANGAN
Reso Likuidies 60
Carreatedia 0904 1179 1478 1807 1984 1976 2.089 1773 1573 1 440 1368 1308 1251 1260 1269 1278 1852 2583
Quick retio 0365 va1s 0478 0543 0562 0383 0413 0576 03553 0,537 0527 0319 o3tz 0499 0483 0469 o626 0827
Coth etio 5103 6.109 ol1s 0123 0118 0113 0106 0.211 0777 0322 0284 0251 0223 0239 0257 0776 9323 0382
Roceiveble tarm over
Tnveatory bum over
Resio Solvabiltes &)
Tolmodayektive 0343 0357 0349 0380 0385 0390 0354 0393 0195 0396 0392 0.389 305 2395 0414 0428 a2 0380
Aktiva tetepAutang k penjeng 1368 1315 1262 1209 1217 1225 1232 1267 1303 1342 1354 1386 1379 1410 1443 1476 1207 Loze
Hutaag Jk Panjecg Bkvites 1398 1341 1289 1242 1245 1256 1254 1190 1122 1058 1048 1038 1028 2576 0528 0,883 1088 1207
Total kouajiben / Brutes 1901 1903 1712 t 529 1597 1566 1537 1593 1530 1525 1549 1572 1393 1503 1418 1335 1 489 1634 |
Total keunjibea / Total eadd 9655 9543 9831 95620 0515 0610 Q608 2605 0605 9694 9608 0611 0615 2.601 2585 0572 9598 0629
Rusio Reatebilies 04)
Majic lsbe kabor (GPM) 30.09% 35.84% 35 4% 35 64%% 3595% 359% 32 9% 32 54% 32 94% 32.94% 38.24%) 3824% sm2am| 3567 3557% 3567% 329%% 32.02%)
‘Macjia usmhs (OFM) 1634% 3262% 32 52% 32.62% 2431% 2431% 2.m% 23.07%) 2307% 23 0% 2177% 217% 27mf 293w 29.33% 2933% 1959% 19 5%
Whain Labe b e (NPM Be% 1275% 1278% 1276% 1818% 18 18% 24.13% 24.13% 24.13% 24.13% 1222% 122 12.20%) 1620% 18.28% 1828% 739% 7.39%
Labs boredh /Bkuiter (ROE) 135% 271% 25 245% 3.57% 345% 354% 342% 331% 3.2% 175% 175% 174% 373% 35 347% 150% 147%
Labs beeei / Aktin ROA) otew Lo LE7% 185% 1L82% 1.80% 201% 195% 1 8% 183% 100% 099 091% 219% 2iem 21e% o83t 07%)
Lab ueshe / Altive i 5% 270% 267% 265% 279% 271% 19m 184% 178% 113% 1im% 21% 21 299% 298% 298 250% 242%)
Lubs becsi por s (Rp) 495 496 495 725 725 725 733 733 733 433 433 433 013 033 033 i 1111 1111
Nilai buku per mham (Rp) 355] 183 191 291 20 208 207 214 222 ) 245 247 i9 258 268 15 258 248
Price toboak 119 201 208 118 198 191 195 152 251 452 335 381 4513 335 381 4513 4 355
Price to Salss 716 945 1922 5.4 959 995 1339 1355 1903 3712 B 2553 12314 2322 2533 323.14 2014 1857
PER 576 518 567 394 433 435 a5 458 657 1282] 1583 1809 22035 1583 1803 22036 26493 23759
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ATRA PLANTANATION TBk (UNSP)
aitas
126318 090 -:m-:mm 191,033 mmmmmmmmm 0] s0eez] 300862 m,m Zoent | zioan ] aoest
ounof  ouwnal canol asml el el ason]  aann esen] amme] _asawl asgm] _ansn| _ansep] asson 305) 04,303 0 13| asusen]  asysen
0442 e s nus wos | 46096 wos] e sl Tets] ] " mie| som] g 38 96,557 -:mm-:m sue9
: X 3t P ) ) ST BT D) M oaw| o)
uun) m-m-mm-&m-m 10867 sl qosen| qessnl  aessml  gesse) 0, oson| (10,909 19,289) 19,209) w2l o] wom] @)
15,699 | oem] el s o] erm] e TR I ) Y ol won| wen] oos]  owes]  oues oY
U4 m [ naos] —mawl szl san] sanl sue 51,395 51,185 54,112 s4112 s4liz 396 73,960 11960 a8 “yn “73 §2,013 62013 00
1,5t m [ avom] ~ o)  agmel  cswl  omel e @1,100) 1180 s ? 29 1795 1,795 1785 5,409 5,409 5,409 6 4a1) g4 (s441)
13, [ oan ] el o3l seas] aeses] " sacs] wmens|  wows| een|  wen] wen|  mpel  ssie] 776 10393 70,31 70313 353372 33572 33572
-m-m-@m-mmm-m-m-m o] assen]  assen 15 3 164 1641 wal asmol  asssol  aze
9,339 ‘.l” ‘,IS) %153 19,720 2“_‘! M! E“! 34,436 34,436 34436 54,906 34,996 54, 906 5_))”7 53,837 53,957 41,721 41,721 41721
N . (1,141 (1,14 (l 14 10 10 10 (10,95 10, 20 20 20 an Q) @)
3339 t.m s,m 6157] a5 1a5m 18371 wes2 20852 oz]  man B BN 3493 34959 34959 33,857 53,857 34590 41700 41,700 41,700
367 267 267 804 804 808 129 129 129 1119 1119 1119 1465 e 14.65 1401 1401 1401 1100 1100 1100 1892
w231 1oms| asa2as| wagzz]  esase | 1sepes )| _swiin] esaw| v, w999 | sseriz]  sesaze wiazs | sazs| mnes|  awsaei]|  soasw| zossis | zo33ee | 200810
192 ] ueors] omsns] o716 sl weses] aoasos] ussw] imgo ] ueses| iseaso| iezie]|  usze| s, Tioans | twer | t52990] tesssz| wsems| tesase | zieges | a3e3zs
ey ] woeml 1oaw0] team] s ]  wastr] Tzl iege] e | mes | uessz|  sosm|  tmaw| e Yo s1914 s 73,523 “win 91300 | to1273 | iin2e8
60,043 61,929 1816 93,402 k2% 0] 102,031 111,345 115,995 [} 125,296 132,585 139,873 60,043 116251 172,460 669 212,136 195,605 179073 185,077 191 082 197,086
32,50 sges | wzagwr|  wresze] 1siase| weied | - teniie wes]  wmpa 6709 " s3gw | e 3254 w219y 32,058 1812 w5700 |  1o9ses] 1mvare] 11008 86,591 ©,299
1470 1834 3,197 361 4453 5343 237 1070 3P0z 4735 10710 16,685 22,560 19571 16482 13391 11,076 8739 442 1,113 7783 8454
32,290 w748 17,209 9,699 8691 1724 756 3,085 3414 1743 9337 17,330 32,29 30,704 29,117 7,531 5% 3% 2714 29,234 29,793 30333
200,000 201,833 203,867 205,500 LO,JW 201!.!, 200,000 201,833 201,857 205,500 311,434 417,358 52’.’02 523302 423,302 523,302 521,999 532,696 537,397 451,465 369,536 285,508
£71,585 w1soz ]  s3na19 ] 1061336 933,622 845,907 1381931 vomzes | 1242991 rer3s2 ] vesenis| 13e0619] 120027 | ye]| 1amzes ] 127eenn ] 1amses ] ameozs | vameve] r2ers24 | 1200348 ] 113347
4498 4498 4498 4498 2,999 1499 - - - - 220 419 639 a9 326 139 3923 7,687 11,451 1,634 3,817 .
5901 sgo1 6901 6301 to,s61 15,021 19,081 19,38 1950 199% | 21697 23403 Bi0] 26 ) 30753 AT 25,394 21211 17,029 12,846
403,131 M_l 398,631 396,381 397371 398,360 !”,m 407,767 Al 185 424,502 598,706 772,811 6915 947 802 548,689 949,576 950,550 2] l,su 52498 971734 990,969 1,010,205
tge ] ussaal gl wesel usesse] tseres i zasessi asgms]| aman | wam | zzazse|  zsiae)  eorsor| smasws | ssasee|  swges|  sesess|  senuro | swest] smzes | sroes | ssvem
340,362 34413 348443 352,474 ﬂﬂ” 448,145 493,980 494,652 ‘”é? 491 996 573,027 $59,058 741,089 42,920 744,751 746,582 TSQ&;! 753,123 759396 733,398 741,399 741,401
l’)el .slo“ l‘,uo 593 101620 114,562 1_21,‘” 146309 165,124 183,938 293,168 402,438 5“,“ 509453 307,218 504,943 502,797 500,590 498,394 496,17¢ 493,963 491,747
33288 34441 35,595 36,748 36420 36082 35,764 34,760 3736 32,752 31,456 30,159 5“'1 ”&'II 30,893 31,908 29,315 15;711 4,129 30,864 37,599 44,334
27 mﬂ 5!&7 78207 82,388 ._‘(,570 90,751 324,08% 551413 790,752 383211 ,752“9 lﬁln 1]2'610 263,091 310,573 3%?2 415310 461619 561,444 639,268 755,093
126,630 l;o,ozn 133427 136825 140292 143,758 147,225 155470 163115 171,960 171,475 170,391 169,506 173472 177,339 l.léﬂS l”‘ﬂn 193,311 203,114 225320 241525 260,731
tirtars ] t1eres | vamesos] 1221007 | 1326924 | 1436802 | 1344679 1798150 ] 2051 2305098 | 2479158 2690737 | 2emsss0] aveassi] sossses} sasessil saoasor | B2ro0e0 | sassase| sesonr | 3seazes| serssrs
1,783,000 1,949 461 2,415,922 2,282,383 M“ 2,282,709 2,282 872 2,879,396 1473921 4,072,445 4,151 931 4231416 ‘l’ 10,902 4346337 |- 4381772 4417207 4,501,655 4, 5510’ 4,670,551 4,716,551 4,762,551 4,808,551
4357 8171 11,985 13799 14,901 13,804 12,806 27,465 42,125 56,794 44441 32,098 19755 34095 e ads 62775 68,081 73397 78,693 95,276 111,859 128,442
81,111 60,245 59,579 39513 55,185 31,857 48,529 34,758 60,993 67210 68,231 5_9?251 70272 !&El £14%1 38011 51,439 66,866 2,294 18,197 75,299 71,802
B - . - - - ~ - - . 935 1,870 2,005 1,670 93 - 21 a3 124 a3 241 .
32,215 77,022 21,828 16,635 19,450 25,080 29£|5 34551 39,286 64,470 .9.“5 114339 85,095 53,352, 25,608 42473 59,3319 76,204 §6,859 57,515 44,170
35,590 52,146 gm 35,058 78,874 14,691 66,507 85,540 105,374 124,807 99,037 73,287 47497 o0, 130 72,762 5,395 73,114 60,832 48,551 60,665 72,779 34,893
54,147 49408 44 670 39,931 40,742 41553 42,364 43539 44,713 45,888 45,896 47,905 48913 52,832 56,751 60,670 70,851 81,031 91212 89,568 87,924 86,280
- - - - - 725 1450 2175 48,345 4915 141,285 141285 141,285 141285 140315 139,43 138,575 139,140 139,905 140,670
420 390 359 329 1,002 1,674 2,347 1,585 ™2 - 1,038 2076 3,11e 3,158 4,403 5,047 4,450 3852 3,255 3,287 3,320 3,352
1338 1,308 1,276 1,248 1,349 1433 1,536 1526 1493 1,465 1,431 397 1365 1,363 1,363 1,363 gm 44292 65,757 44,329 22,902 1,474
189,276 198,688 208,099 217511 211,404 205,296 199,189 245331 291473 337,615 375,024 412,434 Ad9.843 439280 428717 418,154 473,791 529,428 585 063 TR 404 571,744 565,083
13,526 13,969 14411 14,854 14 878 14,903 14,927 15318 15,749 16160 16,843 17,526 19,209 18765 19,320 13,876 20,395 20,914 21433 22,767 24,100 25,434
391 415 438 462 1,615 2,768 3921 3,857 3,794 3,730 3,580 3431 3281 2,344 1,407 470 [ 23] 1,245 1,633 1,249 BS4 480
36,828 T7497 38,166 18,835 39,816 40,796 41,777 42,303 #3,356 42593 41,829 41,066 41,162 41,257 41,353 41,969 42,586 43207 43,209 43,217 43,224
B R Sy 13es372 | Luse03 | 13438330 13a106e] 1348359 1,362,345 N ] eugis | 1oz | 13seeze N 454380 928761 - 474364 948,727 .
951236 | 1101998 | 1252761 ] 1403523 | 1402912 ] 1402300] 1401689] 1409858] 14180260 1426095 | 1402287 | 1a58379 ] 170471 | ress5e2 | 1456616 | raersss | 14stses| wesssor| 1aseaos | 1470349 | 1481289
- 95 191 206 298 310 322 812 902 1,193 1256 1320 1383 1,294 1,206 1,117 1,086 1,054 1,023 1,044 1,063 1,086
233,100 233,100 233,100 233,100 2,10 233,100 233,100 281,662 ’3%5_‘ s 378,787 379,787 378787 8787 378,787 378,797 378,791 378,795 318799 378,799 3718299 378,799
147,256 147256 147,256 1472356 147,236 147,256 147,256 siop19 fosomswe] 13es2as | 1sersen| 1sessea| 1sm20m0] 1s72000] 1572080 1572000 1smase | asvztes | ousmaass§ usmass| nsrazss| tszass
(159) (124) @] ol [t (145) (191)/ asgl Qo) 9] 109 m 439 438 a8 a1 an]  (esmn ol @ige (21,934) 21,934)
262,289 268,447 274,604 E‘lﬂ 287,678 294,554 301510 s 1‘1!!_[5 363,467 3!‘;&5 410,422 433,900 wl‘ 543,929 598,943 531,280 663,616 693,953 737,653 719,353 821,053
542485 648,676 554872 661,06 667,935 674 805 $81,675 1223598 1,763,520 2,307,443 2,331,354 2,359,284 2,385.205 2,44021t9 2495234 2,550,248 2,575,183 2,600,118 2,625,03: 2,666,753 2708453 2,750,153
1,782 997 1,949 460 2,115,922 2,282,385 2,282,548 2,262,712 | 2,282,675 2819399 1475322 4072446 4,151,931 4231417 4,310,902 4,346,336 4,381,770 4,417,204 4,501,853 4,586,101 4,670,550 4,716,550 4,762,351 4808551
3548 4034 4478 4879 4.511 4120 3706 4407 4887 5233 4410 3736 2873 29 2993 3058 2738 2486 2.281 2181 2089 2005
1.091 1428 1735 2016 1321 1233 0.836 2018 1m6 3412 2553 1850 1.073 1010 0.944 2875 0774 0.694 0.629 0.676 0724 0774
0451 0.854 1212 1539 1156 975t 9321 1553 2395 3.007 2128 1.408 0908 0739 0.666 0.589 0.493 0418 0.356 0.356 0356 0355
_
0360 0333 0.309 0290 0293 0298 9.289 0425 2308 03567 0562 0558 0553 0561 0.3569 9.577 0572 0567 0.362 0565 0569 0572
0.901 2781 0 590 0.519 0.580 0741 0.802 0793 o784 0775 0969 1158 1343 1373 1404 1436 1438 1441 1443 1433 1424 1414
1481 1699 1913 2123 2100 2078 2.056 1152 0.803 0618 0618 0618 9618 0.601 0.584 0.568 0564 0.560 0.556 0551 0547 0543
17175 2,005 223t 2453 2417 2383 2349 1353 0.969 0765 0779 0794 0.907 0781 0756 0732 0748 0784 20779 0765 0758 0748
3640 0467 0691 0710 2797 0704 0701 9.57% 0492 0433 0438 0442 0447 0439 0431 0423 0428 0433 0438 0435 043t 0428
g 3202% 3759 I17.59% 3159% 35.19%: 35 18%! 35 18% A% A322% 4322% 28.13%| 28.13% 281% 40.74% 40 74% 4074% 32.09%| 32.0%: 32.09%, 3286% 32 86% 32 BS%
‘ 1959% 26 61%: 26 51% 26.61% 26.12% 26 12% 26.12%| 33.54%| 33.54% 33.54% 1941% 1947 1947 321% 3277%| 327 % 2158% 21.58% 21 58% 2293% 2293% 22.93%
13 6.9 6.9 59 14.1T% 14.17% 141 13.53% 135% 13.53%| 845% 845% B45%] 2432% 24.32% 24.32% 17 90% 17.90% 17.90% 15.42% 15.42% 1542%
145% 0.95% 0.94% 093% 278% 275% 272%| 1.69%)] 11% 0 950% 101%. 10 0.96% | 225% 2.20% 216% 2.09%| 2.0 205% 156% 154% 152%
0.74% 0 54% 0.4 D46% 1i5% 1.16%| 1.16%| 1.04% 0.96% | 074% 115% 113% 111% 174% 173%)| 171% 156% 153% 151% 118% 1.17% 116%
12T% 170% 157% 145% 2.02% 2.02% 2.02%| 229% 1.90%| 1.62%; 1.38% 1.85%| 181% 212% 2.10% 2.08% 214% 211% 2,073 1.88% 187% 1.85%
267 267 267 804 304 804 12% 129 129 1119 1119 1119 1463 14.65 14.65 14.01 14.01 14.01 11.00 11.00 11.00 1832
2990 281 284 864 289 292 4 Si_Zl 796, 1,041 1112 1,125 1489 1,101 1,126} 650 570 £17 536 703 714 1,208
314 303 291 N 356 3935 132 154, 1.95 1132 493 515 32.09] 335 1.80| 148 179 196 153 17% 1958 153
1657 1495 14.50, 16.86 2622 29.33 990 26.22 293 9.90] 2513 2653 166 96| 887 W07 2237 15.02 16.60 1312 1502 1540 13.12:
654 539 624 3002 3126 3497 1180 31.26) U9 11 80 1473 15 50 98.17 11948 9235 1147 14 82 1638 12;1 1482 15.38 12.94
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1-E_PT BAKRIE SU)
i i '. o dReh v Me PR L. | Sy : ]
s2217 LX) 9,873 71,983 71,983 11,983 71,983 188612 7612 Hems 16,629 116,629 126318 126318
Hurga pok ok pemjvaion (43,540) (57,044, (57,844 («,zﬂ)l s, ysgl @8 375)! s yszl 48,353 (48,553 3,851 3.856) 3,85 0
Lebe kotor 18737 I 32,029 32,029 23,708 23708 23,708 23,708 30,058 30,058 427713 42,113 4277 40,442 40447
[ | 1 B N 1 M| B .
Bebon pemjualon @] o] ol wy]  om [ @g)i (82 @ 62 1,108
o Bt Umen duo dminitnns a,;z:zl @287 @267 @267 : (6474 6479 (6.474) 6474 a.z21)
3 @301 @) ann| ans] 100f G100 7,100) 0,100) (8,229)
& | Lobe Ushe 10,176 [ 29,314 29,314 29314 16,608 16,608 16,608 21,829
j Prdwemhdu hia [ BT (6.41) [m 8439 3459 8459 2,959
labs sdbsbwn pojck youghosiolon 2163 22473 22473 2247 J 25,067 25,067 23,067 13,677
Bobea privk penghasilon 3,337 (1000] 11004 (11,0008 y (X0 G599 ,69%) Q899 4.219)
Labe ovbekim bok mincrites 5,500 11,469 11469 11469 1372 17,372 17372 9,606
Hok minorites sles labs bersih perssshwa . . . N aasg] eael . . . - B . B . . . N -
Labsbornk 35,300 11,469 11469 11,469 16780 16790 an 1372 17372 17,372 9,606 9,506 9,606 21315 21,3115 21315 9339 2339
Lobs boreh por ssham (ropick penak) 496 496 496 123 725 725 739 1.33 133 433 433 433 633 033 033 nu 1 un
AKTIVALANCAR N N N . N . . N B
Kessdmokes 21,051 21337 21,909 19,363 16817 14271 36,769 59,268 81766 02 73,639 69,575 12,145 74716 71,296 99,601 ©16
Pistmg vmhe 33416 60,569 4874 72,589 70,305 60,020 63,366 39,113 34,659 66,349 78439 90329 8268 66207 34,146 8% 97,531
Pistmy loin 2321 34367 116627 13481 110298 107,129 103,067 99,006 94,944 8,116 31,288 74460 19423 94,383 35,349 105,830 122311
Porsedism 40,260 42,082 45,685 42423 39,161 33,899 39328 42,7351 45,196 38,659 71,193 1,606 81,827 80,049 78270 73,194 66,119
Uvag muke 14,092 | 16978 2,750 19,259 15,769 12278 20336 28394 36452 32469 28486 %4507 71,963 31423 4,803 34,100 33,317
bisys dbayer dimuke 3,374 3,394 4934 337 2715 2,033 2838 3,520 4403 3,069 3395 2,801 2,64 2847 2270 2,009 1,737
Pajak dbwyer dimuke 4271 6514 11297 12,710 14133 15,536 17,859 20,163 22466 21,833 21,239 20,626 20,993 21,361 ns 25,249 28769
lavetes jengks pomd e 24,944 24,944 24,944 24,944 24,945 24,943 24,945 24,944 24,944 24,944 24,944 24944 16.629 8315 - 56,567 133,233
Tocalok ot lascer 184,671 230484 322,110 308,124 294,139 290,133 308,709 337,264 363,820 374361 382,303 390,644 379,873 368,902 317931 482,482 567,034 |
Pintang plek bubuagen intim run 2133 2,213 2312 2432 2,626 2821 3015 3134 3292 3431 3522 3,614 3,705 3837 3970 4102 424 4366
Aod pojok tewggeha, bersit 44124 30,068 16,013 1,957 2,942 1977 4912 3,072 3232 3392 5574 3756 3978 6,099 8259 4420 £5% 6741
Toasmm put b m enghiibion. 355,373 335,338 155,702 335,965 312,204 398,543 404,982 403,306 401,729 400,153 401,523 402,894 404264 | 404093 405,327 406138 | as49 404,140
Toasmem pak dva s bebin mongh ooiknn 34,467 83276 81,086 80395 9,854 36812 85,771 2,018 94,385 965892 95395 94,098 92,601 26,310 99,818 103,327 106,394 109,860
Ast tetnp (seteleh dikwrengi penyoswtm) 335476 308,909 281,342 233,775 258,926 264,078 269,229 270,741 2712354 273,766 276,954 200,142 203330 | 286153 208977 291,800 307,994 324,188 |
Gooduall, bareid 90,329 99,936 09,342 9,149 w736 29,363 1,970 5717 1,183 86790 36397 6,003 5,510 83217 4,824 24471 0% 3,54
Park douson ploemus, bersd 50,343 52,728 35,413 37,498 61,093 sa,607 50,282 69,344 70,405 71467 73,119 24771 76423 61,337 45250 31,164 1,872 32,580
Tegihen rovtitasi pajek . . . . B - . . . B . N B . . . N N
Peaywisa sbom 1197 114 1,890 1,187 1,150 1,194 1,197 1,197 1,197 1,197 1,200 1202 1,205 1,206 1,207 1,208 o4 541
Asd lnin dvia 28,676 3938 39,179 a3 41454 38477 35,500 43,885 36271 66,857 72711 78764, 4,818 106,900 128981 151,063 12919 134774
Tomlak aost tidek laacer 993,120 957810 | 922490 AT $13,045 918,902 964,758 778354 oor9 | 1o0sses b r01630s I resmoia } 1038004 | 1051934 | 10650131 1079673 ] 10902s¢ b 110083
JUMLAN ASIT snger | rreszse ] 1a9eyse | 12092091 122010 ] 1233040 1zeasnn | t2evoez ] r3zezia | vamises] 1sosss | rsosgard razesne| vasier | sasens| vammeod | 1sszmie ] ieerse
KEWAJIBAN LANCAR N N . N N N N N N . B . B B s . N i
Usag mekepelmggen 33,322 34329 33,733 7,942 20930 U718 20,606 18,029 15431 12,974 19,639 26404 33,169 29795 26422 23,048 16818 10587
Hateng ussks piak ke tige 30,709 36,030 41352 45,673 47,750 48,926 49,903 48,544 41988 47,927 53,399 39,759 66,140 62,594 59,247 35,801 5151 39,341
& [Hoteng wobapiid ke tign itimena N B . . . . . L N 7 . N , N N . B B
é Hutag lnia daia 16,517 18,753 20990 23,226 21,585 19,943 18,304 22,826 27,249 pT 27,571 23270 18970 18432 17,84 12,356 22,309 277,260
Biays moaik harve dibayer 19,660 20,496 20732 21,268 17,811 13,953 10,298 11774 13251 14727 16704 18,682 20859 20,840 20,620 20,501 25,631 30,66¢
Hatang poink 15,861 16276 |~ 15,690 15,105 20,824 26,542 32261 36654 41,067 45,470 47,106 48,741 50377 53457 56377 59617 51,194 55970
Pinjemen benk jmgke pmdek 33,000 22,000 11,000 - - - - - 3 - - - - - - - -
Pljusmen buak juaghe poaims jetuk tmapo 30,103 43963 a1822 37602 25453 13,223 954 34202 67,409 100,617 101,317 102,016 102,718 102,429 102,142 101,855 68,043 34232
Kewajbiea i 2042 1822 1,603 1383 1,313 1,643 1773 169 1518 1,541 1792 14,043 20294 14,117 1,940 1,763 1621 1478
Tomlek keunjbem loace 204214 193,569 186924 178279 163,565 148,852 13439 114,135 214,131 254,127 273,526 292,926 312,325 301,564 290,802 280,041 249,786 219,531
KIWAIBAN TIDAK LANCAR . N . . N . . N N . N . B B . . s R
Huleag plhak ubuagm istimeve 36299 31,196 26073 20,960 20,176 19,391 18,607 18607 18,607 18,507 18,607 18,507 18,607 18,897 18,607 18,607 12,403 6202
Kewnjibu pojak tenggnhion, borais 9.097 17,637 26,187 34777 26,750 18,762 10,173 11,166 11,538 11,949 12,103 12,258 12412 13,080 13,749 14,417 14,120 13,823
Piajumea Bask juagis pesjung. 451,541 499,128 506,614 ste,10 529,395 344308 539712 344,120 528327 512,933 509,426 505,916 502497 493,689 484972 475,254 317,633 159,012
Pork ot plasmce B N B - N N R N R N N N . . N . . ..
Prayich knbulm kecje ik pig dtragpubion 29,559 19,205 9,853 - 16,199 20399 30,598 30,598 30,598 30,398 31133 31,689 32204 32,588 32972 33356 34513 35,671
Levajba hisays 1,007 1,080 1,174 1257 234 651 348 333 318 303 302 301 300 299 298 297 - -
Joonlah kewajb s tdk b coc 562,393 568,747 569,901 571,053 547,381 1,712 §20,040 504,824 389,508 574,392 ST1,571 368,751 365930 | 538264 550,397 542,931 £19.993 815,134
HAK MINORITAS j N N 4 B N N N B . B B B N , B B R
BKUITAS R B N g R } - N N B N . B . . B B .
Modal smhem 233,100 233,100 243,100 213,100 233,100 213,100 233,100 233,100 233,100 233,100 213,100 233,100 100 | 233100 213,100 233,100 233,100 233,100
Tambelion modal disder 147,236 147,236 147,256 1992356 147256 147,236 147,236 147236 147,236 147,236 147,256 147,256 142,256 147,255 147,256 147,256 147,256 147,256
Selin_niali troarek o rodtrakurimsi N - X . N - . . N . - - - - .- - D) {1om)
Selick trunonk s porubebec N s N N R i N N B B . . R . B B N .
Seldolebs telah demtukm peaggraamays 23,523 43518 61,813 79,608 89,862 100,417 110,371 127,744 143,116 152,489 185,102 187,714 170327 191,542 212,957 234,272 243611 252,950
Seldolsbe beism Sdamtukes pmgganmanys A A
Jumlok dkuites 405,979 423,974, 441,969 459,964 470218 480473 490,727 508,100 525472 542,845 545458 548,070 550,583 571,996 593,313 614,628 523914 613,199
JUMLAH KAWATIBAN DAN BKUITAS 1077786 | 1088290 | nt9sy9a | 1209208 | 1221167 § 1233037 | 1244906 | tosnose | 13292v1 | 1378384 | 1390355 | teos7ar | 1428938 | 1431825} 143413 | 1437600 | usszmizi 167865
RATIORATIO KBUANGAN
Resio Likniddes )
Currantratio 0.904 1178 1478 1807 1884 1976 2089 1773 1575 1440 1368 1306 1251 1260 1.269 1278 1852 2563
Quick retio 0365 0419 0478 0543 0582 0385 0613 0576 9533 0337 0527 0519 o512 0499 0485 0469 0626 9827
Cosh retio 0103 0108 01§ 0123 o11s 0113 0108 0211 2277 0322 0284 0251 0223 0239 0257 0276 9323 0382
Recoiveble bam over
Isventory tamevar
Reeio Sobvabilites (x)
Totalm odelaktive 0345 0357 0369 9380 0385 0390 0394 0395 0393 9,396 9392 0389 0385 0399 o414 0428 0402 2380
Aktive tetaphuteag k panjeng 1368 1313 1262 1.209 1217 1228 1232 1267 1303 1342 1354 1366 1379 1410 1443 1476 1.207 1.028
Hutuag Jk PanjucgBkuiter 1398 1341 1289 1242 1249 1.255 1.264 1190 1122 1058 1048 1038 1028 0976 0928 0.8 1088 1.287 |
Totalkewajibea / Bkutes 1.901 1803 1712 1529 1597 1566 1537 13533 1530 1526 1.549 1572 1595 1303 1418 1339 1.489 1634 |
Totel kewnjibes / Totel aaet 0435 0543 2631 9520 0515 2610 0505 0605 0605 5604 2608 0411 0615 0.601 0585 9572 2598 2620
Rusio Reatebilites (4)
Meic labe ktor (GPM) 30 09%, 35.64% 35 4% 35.64% 35.95% 3595 32.94% 3294% 32 94% 32.54% 38.24% 382N 3824% 36.67%. 365M% 35 67, 3202% 32 02%
Metjic wmbis (OPM) 15 34%, 326% 32 62%. 2.6 2431% 2451% 230 230 23.0M% 2307% 2777% 21.7% 2717% 2933% 293% 29 33%. 1959% 19 5%
Wecjin labs bersh (NFM) 883% 1276% 1276% 1276% 1819% 18.18% 24.13% 24.13% 24.13% 24.13%) 1222% 12,22 1222% 1828% 18.26% 1828% 139%: 139%
Labs bersih /Eiuitas (ROE) 135% 271% 260% 249 357% 34 334% 3425 331% 3204 178% 175% 174% 37% 35 34% 150 141%
Labe bersh / Aktive (ROA} 0.18% 18% 1.87%. 185% 182% 1800, 201% 1.95% 18% L83% 100% 0.98% 297%| 21% 2.18% 218% 0.85% 279%|
Labe ueshs / Altive 15% 270% 26M% 265% 279% 277% 190% 1.84% 178% L73% 2% 2134, 1% 29% 298% 298% 260% 242%|
Laba becsh por seham (Rp) 496 496 495 725 728 228 733 733 73 433 433 433 933 233 933 1111 TN 11
Nilai buky per mbean (Rp) 355 183 191 291 203 208 297 214 222 135 245 247 15 258 268 19 258 263
Pricetobook 1.10 2.0 208 118 1e8 151 1.95 192 261 49 335 381 451 335 181 4513 411 3355
Priceto Seles 716 945 10.22 504 959 995 1339 1355 1903 3712 2322 2553 32314 2322 2633 323 14 014 1897
PER 576 518 861 394 439 456 462 468 §57 12,82 15.83 1809 22938 1583 1809 22036 26491 237 59
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LANTANATION TBk (UNSP)

3 1,605, 1, 403 1. st 1 3,799 0199
14,130). 12) 072) 073) 10,01 01 10,014 2 8,35 18,55 58 17,079, (12,079
i3, .6 $ g L, 11, i1, 14,9 (14, % o378 ass79) |
24,744 B4y 2439 13439 3, a2 222 31,183 51,103 51183 54112 54112 sz 2,013 62013
11,51 13, 3,002 13,002) 1, 11 (EM41) S
13228 10437 10437 10437 385 005 47817 817 s | 13748 75,745 33512 33,572

89 *, 6,665) 63 $63) |

9319 §153 4133 153 19,720 19,720 19,720 41,721
- 4 4 . Lt {14 1,14 @1)
2339 6157 6157 6157 18571 1N 10571 20652 20652 20,632 478 23478 1478 34959 34959 54959 33,057 33957 53,857 41,700 41,700 41,700

28 267 261 804 204 .04 129 129 129 FTRT) 11y 1119 1463 14.63 e 1401 1401 14.01 11.00 ne 1100 132

1231 tegre | 332225 ] eam 154245 60007] 3ei00]| esmise 913, 99 | swog1z] e 285 425 423 233,908 2418 59 | 205979 203,399 200819
119, 114,075 1 103,776 34722 102,929 102,505 13538 135370 136003 | 139,400 182,158 LY D 119,493 ussny 132,990 1463352 159,715 185,252 210799} 236326
138,793 140991 143,190 143,388 145,002 Jes 617 144231 lssus] 192264 216281 178,552 140,022 138792 111,893 uers 51914 5,718 73,523 3327 91,300 101,273 151,246

60,043 o189 75,616 5402 7316, 102,031 111,345 115,995 120608 | 125296 132,585 139,673 60,043 16251 172460 22,136 195,603 179,073 195,077 191,082 197,006

32,534 90,465 § 128,397 176,328 151,256 12610¢ 101,112 nss 74043 61,709 53,720 45730 32,534 42,293 52,053 61,812 85,700 109,588 133476 110,084 86,691 3,299

1479 14 2197 2561 4433 §345 8237 1,070 3902 415 10,710 16,685 2860 19571 16482 13,393 11,076 8,759 G442 7,13 7,783 84354

3229 U246 12,203 9,659 2,691 1724 8236 5,005 3414 1,743 9537 17,330 12,290 30,704 29,117 2151 27,925 28,320 28714 29,234 29,795 30335
200000 201433 203,567 205,300 203,687 201,933 200000 | 201033 203,667 205500] 3134 | aw73eml  sasz02 |  s2vsea |  se3zea]  sa3ez 527,999 s3ze96 | smamy | 4s3aes 369,536 265,608
671,585 01502} 931419 ] 1,061,336 953,622 843,907 7381934 10812461 13,424299 ) 17673521 ve54016 | 1,5406791 1299771 | 12eme | 1203205 ] vzvsera| i2vies | 1316023 | 1934699 | 1267524 | 1200348 ) 1,133,173

4498 4498 4498 4498 2,999 1,499 - - N R 220 419 359 an 326 139 3923 2801 11,451 1,534 3817 -

§501 §501 6301 £901 10961 15,021 13,081 19,384 1w 19,990 21,697 23403 5,110 26991 nm 30,753 20967 27,10 25,394 1211 17,029 12,046
403,131 1 8t 356381 397,371 398,360 3993501  4maer|  acass o] seges] TRt MEINS sa1p0z | sescw9} 956 |  9sosso w150 | ss2ave | 91193 990,969 | 1010205
113,127 13524 17,921 120318 136,356 192,795 220033} 2573 ] 20041y woaos | 223236] zsssm]| 21501 121913 52300 | 382096 386483 390070 | amsest 382,243 170,63 159,001
340922 |  3aaann ]  msus 52474 ] 400309 448,145 4959000 asagsz] amam]| avigvs|  s1s027] eswoss|  naroew| deamo| qearsi] essm | 15053 755,123 759396 | 753398 | 147399 | 741401 |

251 95,066 9,20 98,695 101,629 114,562 127495 14£309 165,024 13938 { 293008f ac2a38| suees| sopess sor2180 | soese3 502,797 500590 | sy | 496178 | a9n961 491,747

33288 34841 35393 36,748 36420 36092 35764 34760 33356 32,752 31456 ] 30159 20863 29878 30,893 31,908 29315 2610 4,129 30,864 31,399 4334

207 s 78207 0238 8570 90,751 suows | ssimn ] worsz | seazn 315,669 wizs ]  usste] 2e30m 310,573 g | asado]|  ssrs19]  sesads ss9268 | 735,091

126,630 130020 133427 136,325 140292 143758 147,225 135,470 18715 0| 171475 170391 wesl e 177,339 181,205 168,508 195,811 20014 | 222320 241,525 260,731
Lutats | L1695 ) 1306503 | 12210071 1328926 | 1436002 | 13ea619) t9maso] 2o 2305093 | 2497915 § 2690737 | 2803550 asemss1] 3os3ses] 3a3ms3nl 320e307) 270000 | 333sesz| 34es,027] 3se2203| 3675370
1,763,000 | 1949461} 2115922 ] 2282383 | 2282346 | 2262709 | 2eme72] 2679396 | 34vsget| aorzeas] ausionn | azviats | adtoser | azesamr ] a3simre | «dinzor | asorsss ] asesuos| asrossi| 47isssi| anenssi| «evsssi
4357 8171 11,983 15,799 14,901 13,9004 12,806 71463 2135 56734 41 32,098 19,755 34,095 48435 @775 58,081 7381 78,693 95276 111,839 120,442
SLI1L 0243 39379 58513 55,185 51,857 48,529 54736 60983 67210 68231 69,251 10272 sassz 47433 36011 31439 66,865 2,254 78791 75,299 71,802

- - - - - - - - - - 933 1,870 2,805 1879 95 - 241 4 724 3 241 -

32215 77,022 2188 15535 19,430 22,265 25,000 29915 34351 39,286 54470 29,655 114,839 5095 53,352 25,608 42473 39,339 76204 65859 57,315 48,170

35,890 52,146 68,602 85,058 78874 72,69t 66507 25,940 105,374 124,807 99,037 73267 #1497 63130 72,762 85395 73,114 60,072 48551 60,565 72,7719 34,893

34,147 45,408 44,670 39,931 40,742 41,553 42,364 43,339 w3 43,888 45,896 47,903 48913 53,832 26751 0,670 79,851 1,031 91212 89,568 1,924 86,280

. - - - - - - 725 1450 2,175 48345 94,915 1288 141,285 141,285 141,285 140313 139,345 138375 139,140 139,903 140,670

420 390 359 329 1,002 1874 2,347 1,365 82 - 1,038 2076 3114 3358 4408 3,047 4450 3852 3255 3,297 3320 3352
1,336 1,306 1,276 1,246 1,349 1,453 1,356 1526 1495 1465 1,431 1397 1360 1,363 1,363 208 44292 65,751 44329 22,902 1474
189,276 1one8s | 208,099 217,511 211,404 205,296 199,189 U 291473 NS | 5024 | 412434 [oeeasse | azsamo | 428717 473,191 s29428 | ses.065 5TRA04 571,744 565,083

13,526 13,969 14411 14854 14878 14,901 14927 15,338 15,749 16160 16,842 19,326 18209 18765 19,320 19,676 20,393 20914 21433 22,767 24,100 25434

391 45 438 452 1,615 2768 3921 3857 179 1730 3,580 3431 3281 2344 1407 410 858 1,245 1,633 1,249 864 480
36,28 31497 38,166 38835 39816 40,796 a1 42,303 30 41,356 2oy 41929 41,065 4162 41,257 41,353 41,969 42,586 420 43,209 43217 42224

N - 21 13493721 1346603 | 1343833 13410680 1348359 | 1355654 | 362948 - S EEVITEITY IR R ] asee0 928,761 2] aaam 948,727 -
951236 1101998 F 1252761 | 1403523 ] 1402912 ] 1402300 ] 1401889 #ss | 1semeld 1e2€ivs | 1442207 | 1458379 | raveam | resssaz ] rassste | raaness | 1as1se3 | 1asssor] tasveos | 1470349 | 1481289 | 1492220
- 98 191 286 298 310 322 s12 0 1igy 1,256 1320 138 129¢ 1,206 117 1,086 1,054 1,023 1,044 1,065 1,086
2331001 233000 ] 233,100 233100 233,100 233,100 233,000  2en860| 330235 378787} 318787 318787 provcd BTy 178797 118787 378391 378795 378799 | 378799 378799 378,799
147,256 147256 | 147256 147256 147236 147256 147256 | 619919 | tomam| 1365245 | 15675231 1seveoz | 1svacee | 1s7zoe0 | usyzoso| 1sy20s0 | as7aasef 1s7zae | as7223s | asazzas | 1sr22is | 1592238
asnf (124) @) ¢3) o9l e sy « oy [ 109 273 a1 98 433 438 god  qasn] el @rewl  @ysel  eree
262,209 | 268447 | 274,604 280,762 247,678 294594 3015100, sazu62 | seems 363467] 3869451 at04z2] 433900} 4Ase9l4 541,929 599,943 631,280 ssrg16 | essgss | amess 719353 21,053
542,485 see78]  ss4m2 651,065 667,933 674,803 seisisd 129339 | 1765520 | 2307443 | 23333648 2359284 | 2385 2000219 | 2495234 | 2550260} 23575083 2600010 ] 2605053 | 26667531 2708433 | 2750153
1782997 | 1949460} 2115922 ] 2202385 | 2282348 N2 ) 220ers| 2619399} 34592 aomaaas| atsi9nt] a23ia17] astooee} anes3z6] 43770 4a17204 | 4sores3] 4sesior | 4670350 | 4716550} 4762551 ) 4800351
3548 4034 4476 4979 4311 4.120 3706 4407 4887 5233 4410 3736 2873 2931 2993 3058 2138 2486 2281 2191 2.099 2003
1091 1428 1735 2016 1321 1233 2836 2018 288 3412 2553 1.850 1073 1010 0944 0075 0774 0694 2629 9676 0724 0774
0451 0854 1212 1539 1156 0751 9321 1553 2395 3007 2128 1.408 0908 ory 0.666 0589 0493 0418 0356 03356 0336 0355
—
S
0360 0333 0309 0290 0293 0296 9299 9425 2308 0567 0362 0538 0553 03561 0569 0577 0572 0367 0562 0585 0369 03572
0901 9781 0690 0519 0680 0741 0802 0793 9784 0773 0969 1158 1343 1373 1404 1436 1438 1441 1443 1433 1424, 1414
1481 1699 1913 2123 2100 2078 2056 1152 0003 0618 0618 0618 9618 0.601 0584 0568 0564 0560 0556 0531 0547 9543
175 2003 2231 2433 2417 2383 2349 1333 0969 0763 ors 0754 0.907 0781 0756 0712 0748 0764 07719 0769 0758 0.748
0640 0667 0691 2710 0707 0794 0701 0575 0452 0413 0418 2442 0447 0419 0431 0423 0428 0433 0438 0433 043t 0428
3202% 33% 115% 3759% I5.1% 3518% 35.19% 43229 2% 43.22%) 2813% 20.13% 28.17%) 40.74% 4074% 074 320% 3209% 3200% 3286% I2.98% 3286%
19.59% 2661% 2661% 2651%. 2612% 251% 26.12%] 3350 3354% 33.54%| 1941% 1947% 1947% 32.13%) 327% 3273% 21 58% 2158% 21.58% 2293% 229 229
739 s99% S9M 59 1417% 14 17%, 14.17% 13.53% 135%% 1357% 843%. 845%) e45% 24324 432%) 243 17.90% 17,904, 17.90% 1542% 1542% 1542%
145% 0.95% 0.94%. 093% 278% 275%| 272% 1.59% L% 090% 101% 100% 9.98%) 225 220% 216% 20m 2.07%, 205% 158% 134% 152%
0748 05 94 045% 11% Lis% 116%| 1.04% ose% 074% 115% 113% L1I% 174% 173% 171% 156% 153% 1351% 1.18% 117% 118%
2271% 170% 15M% 145% 202% 2.02%; 2.02%) 229 190% 162% 188% 1.85% 181% 212, 210% 2.08% 2140 2.11%, 204 1.88% 1L87% 185%
267 261 247 804 804 [ 129 129 129 111y 1119 1y 1465 1465 14.65 1401 14.01 14.01 1100 11.00 11.00 1832
290 281 204 854 289 292 1) 552 79| 1,041 1,112/ 1425 1489 1,101 1,126] 650 570 sl 536 703 714 1,208

304 303 291 I3t 356 3.95 132 356 395 132 493 515 32.09) 335 180 148 119 196 153 179 195 151

1657 14.95 1469 1586 2622 2933 .99 2622 2933 990 2513 2633 166 96| 2687 2077 237 15.02 1660/ 1342 15.02 16,50 ne

§34 539 s 3002 3126 3497 1180 3126 U 11.80) 14.78] 15.60] 98.17 11948 9235 1147 1482 16.38] 1294 1482 1538 1294
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LAMPIRAN-2 INPUT SOFTWARE EVIEWS

14/41170.pdf

EMITEN|BULAN [SAHAM |INFLAS|BIRATENILAITUKARIHSG |CRUDE |CPO BIOD EPS ROE |ROA PER PTB PTS |
_AALI Jun-05 3,621.5 7420 81§ 9,616.45 1,1224 56| 3,746 62.25 46.599 0.033]  246% 6.48 1.911]  20.008|
_AALI Jul-05 3,758.1 7.8 8.5 9,799.20]  1,050.1 50| 3,804 84.81 42032 0033  220% 7.2 1.911]  20.008|
_AALI Aug-05 37126 8.3 8.8 9.986.18  1,182.3 65 3,778 86.31 430000 0030 217% 7.18 1.938]  21.148|
_AALI Sep-05 4,669.2 9.1 100 10,232.57]  1,079.3 86 3,997| 60.05| 43000 0028 213% 9.03 1872 20.802
_AALI Oct-05 4,919.7 179] 110 10,093.38  1,066.2 62 4,079 80.17] 41000  0028] 210% 9.62 2.304] 26.275
_AALI Nov-05 5,010.8 18.3] 1258 10,040.71]  1,096.6] 58 4,028 81.82] - 40000 0027 210% 9.80 2304  24.424
_AALI Dec-05 4,484.2 174 128 0,857.32]  1,162.6 59 3,840 81.10]  39.000] ¢-.0028{  2.10% 8.7 2427]  24.876
_AALI Jan-06 4,600.9 1700 128 9,472.38]  1,232.3 66 13,663 78.79] 420000 0.028]  1.86% 9.94 2203 22.162
_AALI Feb-06 5,375.3 179 128 8.253.15]  1,230.7 62 3,732 7e.88] 46000l 0023  183% 11.62 2.224]  24.901
_AALI Mar-08 5,603.0 157 128 9,171.57  1,323.0 63 3,655 7472 49000}, 0.022]  1.79% 12.11 2.546)  28.082
_AALI Apr-08 6,013.0 154 128 8,936.04] 1,484.4 70 3,534 7253 . 48000 0022  226% 10.18 2602 30325
_AALI May-06 6,210.2 156, 125 8,984.86  1,330.0 71 3,580 7216, /460000 0028  224% 10.52 2.765] 28.848
_AALI Jun-08 6,210.2 155 125 9,362.73]  1,310.3 71 3,720 72.72] \/ 44000  0.03 2.22% 10.52 2829 20.794
_AALI Jul-08 7.977.8 152 123 512548  1,351.7 74 3,861 7433 410000 0031  196% 15.07 2.803 28.794
_AALI Aug-08 5,789.9 149 118 9,004.25 1,431.3 73 4,204 71,33  3s000] 00271  1.93% 16.61 3.545  40.051
_AALI Sep-06 8,694.3 146 113 9,143.33  1,534.6 64 4,093 75000 350000 0027  1.90% 16.43 3.847] 44.128
_AALI Oct-06 9,414.2 83  10.] 9,187.18]  1,582.8| 59 4,140 7866 42000 0027 152% 2256 3749 43.648
_AALI Nov-08| 10,2832 53 103 913459 1,719.0 59 4,520 7792) 50000 0021  1.54% 24.64 4.117]  46.355
_AALI Dec08|  12,166.0 6.6 9.8 9,086.80]  1,805.5 62 4,845 77.51 57.0000 00200  1.57% 29.16 4.563  50.634
_AALI Jan07| 12,7453 6.3 9.5 9,068.02] 1,757.3 54 4,681 77.36]  67.0000  0.020]  2.50% 18.66 5478/ 50.905
_AALI Feb-07|  12,117.7 6.3 9.3 9,067.80] 1,741.0 59 5,015 7550  77.0000 0032  244% 17.75 5.601 59.241
_AALI Mar07]  12,166.0 6.5 9.0 9,163.85  1,830.9 81 5,201 7488  88.000] 0031  230% 17.82 5199  56.324]
_AALI Apr-07|  15207.5 6.3 9.0 ,097.55 1,999.2 84 5,893 7325  101.0000 0030  357% 14,47 5089 56.549
_AALI May-07|  14,579.9 6.0 8.8 8,844.33) 2,084 64 6,268 7220  114.000 0045  347% 13.88 6.198  52.190)
_AALI Jun07]  13479.0 5.8 8.5 8.983.65 2,130.3 68 6,862 7177 128.000  0.045  338% 12.83 5.783 50.036)
_AALI Juk07{ 15,0475 8.1 8.3 0,087.14] /2,348.7 74 6,790 71.62] 134000, 0048  4.63% 9.82 5.207] 46.258|
_AALI Aug-07] 14,0182 8.5 8.3 9,366.68 || 2,1943 72 7,038 72.26) 140000,  0.063]  436% 9.15 5451 41215
_AALI Sep-07| 16,4689 7.0 8.3 9,309:80],_,2,350.2 80 7,056 73.66] 146000,  0.061  4.11% 10.75 4781]  36.396
_AALI Oct07|  22,500.0 6.9 8.3 9,107.08] 2,643.5 86 7,358] 7290 155000  0.060]  4.54% 12.88 5.306] 45.109
_AALI Nov-07|  25450.0 67 8.3 9,28427) 2,688.3 95| 8,079| 8553 185000 0084  4.41% 14.57 7.026] 57.670)
_AALI Dec07| 28,0000 6.6 8.0 533360 2,745.8 92| 8,149| 9504 175000  0.060]  4.28% 16.03 7710  65.231
_AALI Jan08]  30,200.0 74 8.0 0,402.562]  2,627.3 93 9,029 97.34] 171000 0056  4.83% 14.38 8.237] 71.767
_AALI Feb-08|  31,600.0 74 8.0 818115  2,721.9 95 9,697 99.39] 167.000 0084  4.54% 15.04 8.325 62.740)
_AaLl Mar08|  25,850.0 8.2 8.0 9,184.84] 2,447.3 105 10,356 80.13]  163.0000 0080  420% 12.30 8.194] 65648
_AALI Apr08|  23,700.0 8.0 8.0 9,208.64] 2,304.5 112 9,717 101.05)  146.000  0.056]  3.98% 12.11 6.328) 53703
_AALI May-08 26,450.0] 10.4 8.3 9,200.80) 2,444 4 120 10,089 101.04 120.000| 0.053| 3.96% 13.52 5.782| 47.227
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EMITEN]BULAN |[SAHAM |INFLAS[BIRATHNILAITUKARIHSG |CRUDE |CPO BIOD EPS ROE ROA PER PTB PTS
_AALI Jun-08]  24,350.0 11.0 8.5 9,20571] 2,349.1 130 7,719 108.02  113.000]  0.054]  395% 12.44 6.431] 52707
_AALI Ju-08]  21,800.0 11.9 8.8 9,151.00]  2,304.5 131 9,635 113.07]  148.000f  0.055 257% 16.19 5.900] 48523
_AALI Aug-08] 17,9500 1.9 8.0 9,174.00| 2,165.9 113 7,618 11221]  183.000  0.038]  243% 13.27 4.908] 50.420)
_AALL Sep-08]  12,950.0 12.1 8.3 9,331.00] 1,8325 97 8,730) 107.22 2180000  0.038]  4.45% 4.96 3.871] 41.326
_UNSP Jun-05 401.9 742 818 9,616.45| 1,1224 56 3,746 6228 23771 0014  o047% 6.76 2201 14.934
_UNSP Jul-0s 367.6 7.8 8.5 9,799.20)  1,050.1 59.0) 3,604.2 64.81 5.721 0.014  097% 8.18 2201 14.934
_UNSP Aug-05 397.0) 8.3 8.8 9,986.18] 1,182.3 85.0 37778 68,31 8488] 0027  096% 8.67 2008  9.468)
_UNSP Sep-05 3431 81 100 10,232.57] 1,079.3 5.8 3,996.9 69.05 7.251] .0026]  095% 577 2079 10222
_UNSP Oct-05 382.3 179] 110 10,083.38  1,086.2 62.3 4,079.3 80.17 7.278] 0028  137% 439 1726]| 8.834
_UNSP Nov-05 397.0) 183] 128  10,040.71] 11,0988 58.3 4,027.6 81.92 706 '0038]  136% 4.58 1.881] 9,585
_UNSP Dec05 406.8 174 128 9,857.32] 1,1826 50.5 3,840.4 81.10 7333, 0.038  140% 482 1.912]  9.954
_UNSP Jan-08 411.7 170, 124 9,472.38] 11,2323 85.5 3,863.4 78.79) 8.333) 0038 135% 468 1.984] 13.388]
_UNSP Feb-08 678.3 17.9] 128 9,253.15| 1,230.7 61.9) 3,732.5 76.84 5333 0034  131% 8.57 1.919] 13,548
_UNSP Mar-08 666.5 157] 124 9,171.57  1,323.0 63.0 3,655.4| 74.72) 4333 0033  127% 7.57 2607, 19.031
_UNSP Apr-08 823.3 154 129 8,936.94] 1,484.4 70.2 3,533.8 72653 30000 0032 o069%| 1583 2908 21.934
_UNSP May-08 940.9) 158 12 8,984.88]  1,330.0 71.0 3,500.0 72.99) 1667  0.018]  o06s%]  18.09 3.346] 23218
_UNSP Jun-08 881.4 155 125 9,362.73  1,310.3 71.0 3,720.5 72772 0333 0018 o067%| 1895 3.806] 26.534)
_UNSP Ju-08 1,059.7 152 123 9,12548]  1,3517 74.5 3,860.6) 71.33 3,924 0.017]  1.40% 15.83 3.548 24.857
. |LUNSP Aug-08 950.8 149] 114 9,004.25 14313 73.1 4,204.5 71.33 7516 0037]  149%|  18.09 3.346] 23218
_UNSP Sep-08 871.5 146 113 9,143.33  1,534.6 63.9 4,0034 75000 11107  0.036]  148% 1895 3.806] 26.534
_UNSP Oct-08 851.7) 63  10. 9,187.18]  1,582.6 59.1 4,1306 78.66 8283  0.035  060% 264.93 3.548  24.857]
_UNSP Nov-08 831.9 53 103 9,134.50)  1,710.0 50,4 45195 77.92 5480, 0015  056%| 237.69 4.107] 20.143|
_UNSP Dec-08 960.7 6.6 9.8 9,086.80|  1,805.5 62.1 4,845.1 77.51 2667 oot  os2%| 21788 3552 18.072]
_UNSP Jan-07 1,000.3 6.3 9.5 9,068.02] 1,757.3 54,4 4,981.3 77.38 4458 0018  032% 6.39 3.143]  16.566)
_UNSP Feb-07 1,118 6.3 9.3 9,067.80] 1,741,0 594 5,015.2 75.50 6.251 0.0080  0.29%) 6.24 3.026]  14.948|
_UNSP Mar-07 1,138.9 8.5 9.0 9,163.95 1,830.9 80.7 5,200.7 74.88 8043 0008l  027% 7.21 2913]  14.600)
_UNSP Apr-07 1,426.2 6.3 9.0 9,007.55 1,999.2 84.0 5,893.0 73.25 5702 o008 os%| 3126 3.315] 16.860)
_UNSP May-07 1,505.4 6.0 8.8 8,844.33 | 20843 63.5 8,287.5 72.20 3541  0028]  081%| 3497 3.561 26.219|
_UNSP Jun-07 1,520.0 5.8] 8.5 8,083.85 |2,130.3 67.5 6,662.3 71.77 1.290 0028 081%| 3550 3.946)  20.334)
_UNSP Juk-07 1,850.0 6.1 8.3 98,0674 23487 74.2 6,789.6 71.62 4.501 00271  072% 31.26 3.978 29.854)
__UNSP Aug-07 1,430.0 6.5 8.3 0,366.68 / 2,194.3 724 7,037.5 72.26 7802 0017  os9%| 3497 3561 26.219]
_UNSP Sep-07 1,540.0 7.0 8.3 9,300.90]  2,359.2) 7068 7,055 73.66 11.183 0.012]  0.51% 35.59 3.946 20.334)
_UNSP Oct-07 1,890.0 6.9 8.3 9,107.08] 28435 85.7] 7,368.3 7290,  12.351 0008  057%| 1478 3978 29.854
_UNSP Nov-07 2,200.0 6.7 8.3 9,264.27]  2,888.3 94.6| 8,078.2 8553 13508 0010 o0s5%| 1560 4.930] 25.131
_UNSP Dec07 2,275.0 6.8 8.0 9,333.60] 27458 91.7| 8,148.5 8504  11.193] 00100  054%] 1575 5.151] 26,527
_UNSP Jan-08 2,525.0 74 8.0 940252 2,827.3] 92.9) 9,020.2 97.34]  12.351 00100  126%| 11948 5.149] 26.788]
_UNSP Feb-08 2,560.0 7.4 8.0 9,181.15]  2,721.9| 95.4] 9,606.9 00.38]  13508] 0023  125% @ 9235 3.352] 26.875)
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EMITEN|BULAN |[SAHAM |INFLAS{BIRATHNILAITUKARIHSG |CRUDE ]CPO BIOD EPS ROE |ROA PER PTB PTS
_UNSP Mar-08 1,780.0] 8.2 8.0 9,184.94) 2,447.3 1054 10,3555 99.13 15.000 0.022]  124% 99.46 1796 20.774
_UNSP Apr-08 1,610.0) 9.0 8.0 9,208.84] 2,304.5 125 9,716.6 101.05 13.000 0022  120% 14.82 1.480] 22.371
_UNSP May-08 1,950.0 10.4 8.3 9,260.80] 2,444.4 120.0]  10,088.5] 101.04 12.000 0.021 1.17% 18.38 1.788] 15.017
_UNSP Jun-08 1,880.0 1.0 85 9,205.71 2,349.1 130.0 7718.9| 108.02 11.000 0.021 1.15% 16.94 1.956 16.602
_UNSP Jul-08 2,190.0 1.9 8.8| 9,151.00 2,304.5 130.5 9634.8] 113.07| 13.000 0.021 0.88% 14.82 2.001]  17.168|
_UNSP Aug-08 1,785.0 11.9) 9.0 9,174.00| 2,165.9 1125 7617.9 112.21 18.000 0.016]  088% 16.38 1.788]  15.017|
_UNSP Sep-08 1,266.0 12.1 9.3 9,331.00] 1,832.5 98.5 6729.6 107.22 18.000 0.015]  087% 16.94 1.9568] 16.602]
_SMAR Jun-06 1,037.0 74 8.2 9,616.45 1,1224 56.4 3,746.2 62.25 6.333 0.004] 021% 13.64 0638 5462
_SMAR Jul-05 701.2 7.8 8.5 9,799.20|  1,050.1 59.0 3,804.2 64.81 17.556 0004  0.46% 10.22 0638 5462
_SMAR Aug-05 720.0 8.3 8.8 9,986.18, 1,182.3 65.0) 37778 68.31 25.444 0.008]  045% 6.04 0.778] 5770
_SMAR Sep-05 750.6 9.1 10.0 10,232.57] 1,079.3 65.6 3,996.9| 69.05 33,333 0.009]  0.45% 6.47 0451, 3.414
_SMAR Oct-05 7111 179 11.0 10,003.38  1,086.2 62.3 4,078.3 80.17 31.179 0.008|  1.66% 1.78 0472,  3.654
_SMAR Nov-05 957.9) 18.3 12.8 10,040.71]  1,008.6 58.3 4,027.8 81.92 29:026 0.031 1.66% 239 0472 3818
_SMAR Dec-05 938.2 174 12.8] 9,857.32] 1,182.6 50.5 3,840.4 8110 26872 0.031 1.68% 291 0488  5.144
_SMAR Jan-08 1,185.1 17.0 12.8] 9,472.38] 1,232.3 65.5] 3,663.4 78.70 23.348 0.030]  1.64% 3.68 0717  7.072
_SMAR Feb-08 1,530.7] 17.9 12.8| 9,253.15] 1,230.7 61.9 3,732.5 76:88 19.825 0.028]  1.60% 4.75 0.888] 8.934
_SMAR Mar-08 1,965.3 157 12.8] 9,171.57,  1,323.0 63.0 3,655.4 7472 16.302 0.02¢]  15mM% 6.09 1121  11.539
_SMAR Apr-08 2,049.2 15.4 12.8 8,936.94] 1,464.4 70.2 3,5338) 72.53 17.847 0.028]  096% 10.48 1.411] 14.815
_SMAR May-06 2,814.8 156 12.5) 8,984.86| 1,330.0 71.0 3,500.0 72.19 19.593 0018  097% 14.39 1.525 14.496
_SMAR Jun-06 2,780.9 155 12.5 9,362.73] 1,310.3 71.0 3,72015 72.72 21.238 0.0189]  098% 14.26 2174 19.910
_SMAR Jul-08 3,505.9 15.2 123 0,12548  1,351.7 74.5) 3,860.6 71.33 17.021 00200 125% 10.48 2241 19736
_SMAR Aug-08 3,950.3 14.9 18 9,004.25| 1,431.3 734 4,204.5 71.33 12.805 0025 122% 14.39 1525 14.496
_SMAR Sep-08 3,950.3 148 113 9,143.33] 15348 83.9 4,093.4 75.00) 8.589 0025 120% 14.26 2.174]  19.910)
_SMAR Oct-06 3,950.3 6.3 10.8] 9,187.18]  1,582.6] 581 4,139.8 78.88 12.948 0.025]  04s8% 13.76 2241 19.738
_SMAR Nov-08 3,654.0 53 10.3] 9,134.58] 1,718.0 59.4 4,519.5 77.92 17.307 0.010]  047% 15.50 2241 26.559)
| SMAR Dec-08 3,604.8 8.6 9.8 9,086.80, 1,805.5 82.1 4,845.1 77.51 21.867| 0.010]  046% 15.50 2.488] 20.926
_SMAR Jan-07 3,565.2 6.3 9.5 9,088.02 17574 54.4 4,981.3) 77.36 26.931 0010 1.16% 38.33 2250, 29.926
SMAR Feb-07 3,604.6 6.3 9.3 9,087.80] . 41,7410 59.4) 5,015.2 75.50 32.194 0.024  1.15% 3545 2214 28.306
_SMAR Mar-07 3,555.2) 8.5 9.0 9,163.95| | 1,830.9 607 . 52007 74.88 37.458 0023  1.14% 34.97 2.016] 85.000
| SMAR Apr-07 3,826.8 8.3 9.0 9,007,55| ~.1,989.2 84.0 5,893.0 73.25 36.503 0023  185% 13.67 1958 25.830)
_SMAR May-07 3,654.0 6.0 8.8 8,844,33), 2,084.3 3.5 6,287.5 72.20 35.547 0038  175% 13.86 1.911]  26.958|
_SMAR Jun07 3,300.0 5.8 8.5 8,983.65] 2,139.3 67.5 6,862.3 .77 34.501 0.038  167% 13.67 1.917 27333
_SMAR Jul-07 4,125.0 6.1 8.3 9,06714] 2,3487| 74.2 6,789.6] 71.62 30.044 0.035]  1.48% 13.67 1.871]  26.958|
SMAR Aug-07 4,225.0 6.5 8.3 9,366.68] 2,194.3 724 7,037.5 72.28 25.497 0032l  141% 13.86 1.911]  26.958]
_SMAR Sep-07 4,000.0 7.0 8.3 9,300.90| 2,359.2 78.6 7,055.2 73.68 20.850 0.031 1.36% 1367 1.917]  27.333]
_SMAR Oct-07 4,500.0 8.9 8.3 9,107.06] 2,843.5 85.7 7,358.3 72.90 30.300 0.0300  0.79% 8.51 1.871]  26.958]
_SMAR Nov-07 6,000.0 6.7, 8.3 9,264.27] 2,688.3 94.6 8,079.2 85.53| 39.650 0.01 Bl 0.77% 8.13 1.871 18.1 32‘
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_SMAR Dec-07 6,000.0 6.6 8.0 9,333.60| 27458 91.7 8,148.5 95.04 20950  0.017] o0.82% 7.34 1.801]  17.313
_SMAR Jan-08 9,650.0) 7.4 8.0) 940252, 26273 92.9 9,020.2 07.34)  30.300]  0.018 186% 9.94 1.473| 15.670)
_SMAR Feb-08]  10,000.0 74 8.0 916115 27219 95.4 9,696.9 99.39, 30650, 0041 180%| 1018 1.750]  15.454
_SMAR Mar-08 8,150.0 8.2 8.0 0,184.84 24473 1054) 10,3555 9013 40.0000 0041 157% 9.64 1.725  15.828
_SMAR Apr-08 8,000.0 9.0 8.0 9,208.64]  2,304.5 1125 9.716.6 101.05)  §9.000  0.036] 24s5%|  17.90 1.567] 14.985
_SMAR May-08 6,800.0 10.4) 8.3 9,200.80] 24444 1200, 10,0885 101.04f  68.000  0054]  240%| 2387 1707, 13.764)
_SMAR Jun-08 7200.0) 11.0 8.5 920571  2,349.1 130.0) 7.718.9 10802  78.0000 0051 236%| 2387 2.205] 18.353
_SMAR Juk-08 5000.0 11.9) 8.8 9,151.00]  2,304.5 130.5 9,634.8 113.07)  89.000] _ 0.048]  1.18%|  17.80 2.140] 18.355
_SMAR Aug-08 3800.0 11.9 8.0 9,174.00]  2,165.9 112.5 7.817.9] 11221] 1000000 |, po27]  1.18%|  23.87 1707, 13.784)
_SMAR Sep-08 3675.0 12.1 9.3 9,331.00 18325 9.5 6,729.6 107.22) 111000 0027  1o7%| 2387 2.205| 18.353
_LSIP Jun-08 2000.0 7.4 8.2 9,616.45 11224 56.4 3,746.2 6225 26803 0031 115% 6.90 0.955]  16.204
_LSIP Juk-05 2,038.0 7.8 8.5 6,799.28)  1,050.1 50.0 3,804.2 64.81 34.858 ~ 0031  2.02% 3.64 0.855  16.204]
_Lsip Aug-06 2,308.0 8.3 8.8 9.966.18 1,182.3 65.0 3,777.8 66.31) ) 23088 0053 197% 413 0.885 12611
- |Lsip Sep-05 2,479.9 01 100, 1023257 1,079.3 65.6 3,996.9 69.05 0 11333]  0.050]  1.92% 443 0974 14.282
_Lsip Oct-05 28237 178 110 10,093.38]  1,086.2 62.3 4,079.3 o7, 13508 0048 074w 2076 1.018]  15.348]
_LsIP Nov-05 28973 183 128 10,040.71]  1,096.6 58.3 4,027.8 B1.92) ~ 15883 0018 0.75% 2130 1.245 18.738]
_Lsip Dec-05 28073  174] 128 9,857.32  1,162:6 50.5 3,840.4) 8110  17.857]  0.018]  0.75% 21.30 1.288]  19.227)
_LsiP Jan-08 28728 170 124 9472.38] 11,2323 85.5 3,6634) 7879 18138 0017  079% 13.41 1.200] 10.227]
_LsiP Feb-06 36339 178 128§ 9,253.15  1,230.7 61.8 3,7325 7688  18419]  0.018]  0.79% 16.96 1.208] 19.891
_LsiP Mar-06 4,002.2] 157 128 8,171.67] 1,323.0 63.0 3,855 7472  18688] 0018 078% 18.68 1.279]  25.162
_Lsip Apr-06 38304 154 128 8,036.4] 1,4844 70:2) 3,533.8 7253  22658) o018 o072% 8.73 1.757]  27.712)
_LSIP May-06 3,858.5] 15.6 12.5| 8,084.86] 1,330.0) 7140 3,560.0 72.19 26618] 0o016]  o072% 834 1.852] 28.66
| LSIP Jun-08 3,413.0 155 125 9,362.73]  1,310.3 71.0, 37205 72720 305771 o018l  o072% 7.78 1.767]  27.377
_LSIP Jul-08 4,475.0 152 123 912548 1,351.7 745 3,860.8) 7133 24808 0017  123% 8.73 1.646  25.540
| LSIP Aug-08 4,800.0 148 119 9,094.25] 1,431.3 73.1 4,204.5| 71.33 19214 o028 121% 8.34 1.852| 28.663
LSIP Sep-06 4,425.0 146 113 9,143.33] 1,534 3.9 4,003.4| 75.000 13833 0027 1.19% 7.78 1.767] 27377
_LsiP Oct-08 4,625.0 83  10.] 9,187.18]  1582¢ 50.1 4,139.6| 7866 16811 0027 096% 535 1646  25.540
_Lsip Nov-08 5,350.0 53] 103 9,134.50) . 1,710.0 50.4 4,519.5 77020 202880  0.021] 094% 5.96 2.118] 30.644)
_LSIP Dec-06 6,600.0) X 9.8 9,086.80 11,8055 62.1 4,845.1 7751 23667 0021  o092% 5.49 2220| 3286
_LSIP Jan-07 5,300.0 6.3| 9.5 9,068.02.1,757.3 54.4 4,981.3 77.36] 21444 00200 099% 478 2.017]  30.301
_LsiP Feb-07 6,000.0 6.3 9.3 9,067.80), 1,741.0 50.4 5,015.2 7550, 19222 0.0 0.96% 5.53 2.017] 31642
_LSiP Mar-07 6,200.0 8.5 9.0 5,165:85) 1,830.9) 60.7 5,200.7 7488  17.0000 0022  093% 682 2.088 38603
_LsiP Apr-07 6,550.0) 6.3 9.0 9,007.55)  1,999.2 84.0) 5,893.0) 7325 27222l 0021  076% 18.66 2.844] 45.155
_LSIP May-07 6,600.0) 6.0 8.8 8,244.33]  2,084.3 63.5 6,267.5 72200 37444 0017  075% 2113 2.214] 38277
_LsIP Jun-07 6,500.0 5.8 8.5 8,983.65 2,130.3 67.5 6,662.3 7177, 476687 0017  074% 21.83 2433 43.332)
_LSIP Jul-07 6,600.0 8.1} 8.3 0.067.14  2,348.7 74.2 6,780.6 7182 482220 0017  1.46% 18.66 2442 44777
_Lsip Aug-07 6,500.0) 6.5 8.3 9,368.88  2,194.3 724 7.037.5 7226]  48.778] 0032  144% 21.13 2214 38.277]
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EMITEN|BULAN [SAHAM |INFLAS{BIRATENILAITU IHSG _|CRUDE |CPO BIOD EPS ROE ROA PER PTB PTS
_LSIP Sep-07 8,950.0| 7.0[ 8.3 9,309.80] 2,358.2 79.6 7,055.2 73.66 49.333) 0.031 1.41% 21.83 2433 43.332
_LSiP Oct-07 9,850.0; 6.9} 8.3 9,107.06 2,843.5 85.7, 7,358.3 72.90 54.667 0.0304 2.18% 13.42 2442 44
_LSIP Nov-07 10,500.0, 6.7[ 8.3 9,264.27  2,688.3 94.6) 8,079.2 85.53 60.000 0.0434 2.12% 13.52 3.254] 47.218]
_LSIP Dec-07 10,860.0 6.6 8.0 9,333.60, 2,745.8 91 .7[ 8,148.5 95.04 49,333 0.038| 2.06% 13.32 3.228] 47.578
_LSIP Jan-08 12,100.0) 7.4 8.0 9,402.52) 2,627.3 92.9 9,020.2 97.34 54.687| 0.035] 2.23% 6.23 3.130| 46.857
_LSIP Feb-08 12,550.0 7.4 8.0 9,181.15)  2,721.9] 95.4 9,696.9 99.39) 80.000! 0.037] 2.19% 6.13 3.130| 37.865
_LSIP Mar-08 8,850.0 8.2 8.0 9,184.94| 2,447.3 105.4 10,355.5 99.13 65.333 0.036] 2.16% 6.56 3.118] 37.292
_LSIP Apr-08 8,150.0 8.0 8.0 9,208.64  2,304.5 112.5 9,716.8 101.05 70.000 0.034] 2.01% 16.30 3.167, 30.873
_LSIP May-08 10,300.0) 10.4 8.3 9,200.80] 2,444.4 120.0 10,088.5) 101.04 75.000 0032 1.95% 17.74 4.271 58.298'
_LSIP Jun-08 10,500.0; 11.0 8.5 9,205.71]  2,349.1 130.0 7,718.9 108.02 80.000 0,031 1.88% 17.99 4.517 63.433|
_LSiP Jul-08 7,800.0, 11.9 8.8 9,151.00;  2,304.5 130.5 9,634.8 113.07 63,046 0.0304 2.43% 16.30 4.458 64.339'
- |_LSIP Aug-08 5,750.0 11.9 9.0 8,174.00| 2,165.9 112.5[ 7,617.9[ 112.21 60.333 0.038} 241% 17.74 4.271) 58.201

_LSIP Sep-08 3,550.0 12.1 8.3 9,331.00/ 1,832.5 96.5] 6,720.6 107.22 60:333 0.037] 2.38% 17.99 4.517] 83.433]
_TBLA Jun-05 267.7 74 8.2 9,616.45| 1,122.4 56.4 3,746.2 62:25 -0.226 0.000 0.01% -81.33 0.642 3.447
_TBLA Jul-05 204.4 7.8 8.5 9,7990.28)  1,050.1 59.0 3,804.2 64,84 0.241 i 0.000 -0.02% -75.26 0.642 3.447
_TBLA Aug-05 208.3 8.3 8.8 9,986.1 8] 1,182.3) 65.0 3,777.8 66.31 0.709 -0.001 -0.02% -77.05 0.587| 3.675
_TBLA Sep-05 194.7) 9.1 10.0 10.232.57[‘ 1,079.3 65.6 3,006.9 60.05 1.176 -0.001 -0.02%, 13.79 0.613 3.762
_TBLA Oct-05 194.7 17.9 11.0 10,093.38)  1,066.2 62.3] 4,079.3 80.17, 2.023 -0.001 0.13% 13.79 0.625 3.823
_TBLA Nov-05 199.5 18.3 12.8 10,040.71 1,096.6 58.3 4,027.6| 81.92 2.870, 0.004 0.13% 14.14 0.623 3.le
_TBLA Dec-05 194.7 17.1 12.8[ 9,857.32| 1,162.6 59.5; 3,8404 81.10, 3.717 0.004 0.13% 13.79 0.636 3.1 18]
_TBLA Jan-08 194.7 17.0 12.8] 9,472.38/  1,232.3 85.5 3,6634 78.79 2.148 0.004} 0.55% 3.24 0.629 3.093;
_TBLA Feb-06 204.4 17.9 12.8| 9,253.15|  1,230.7| 818 3,732.5 76.88 0.576 0.015] 0.55% 3.41 0.619 3.029
_TBLA Mar-06 214.1 15.7 12.B| 9,171.57]  1,323.0 83.0 3,655.4 74.72 -0.995 0.01§] 0.55% -17.94 0.640 3.181
_TBLA Apr-06 243.3] 15.4 12.8’ 8,0368.04] 11,4844 70.2 3,533.8 72.53 -0.998 0.015 0.11% -20.38 0.661 3.332]
_TBLA May-06 267.7 15.8 12.5 8,084.86] 1,330.0 71.0 3,580.0 72.19 -1.002 -0.003]  -0.11%, -22.42 0.753 5.672
_TBLA Jun-06 155.7 15.5 12.5 9,382.73] 1,310.3; 71.0 3,720.5 72.72 -1.005 —0.003] -0.10% -12.91 0.631 6.239|
_TBLA Jul-08 148.1 15.2 12.3] 9,12548,  1(3517 74.5 3,860.8 71.33 0.117 -0.003] 0.38% -20.38 0.480 3.594)
|_TBLA Aug-08 177.7 14.9 11.8 9,084.25| . 1,431.3) 73.1 4,204.5 71.33 1.238 0.010) 0.37% -22.42 0.753 5.672]
_TBLA Sep-08 158.0 14.6 11.3] 9,143.33 | 1,5346 63.9 4,003.4 75.00 2.360 0.009 0.35% -12.91 0.831 6.239
_TBLA Oct-08 148.1 6.3 10.8[ 9,187,18] “.1,582.6) 59.1 4,130.6 78.66 -0.102 0.007; 0.26% -12.28 0.480 3.594|
_TBLA Nov-08 246.9, 5.3 10.3| 9,134.58), 1,719.0 50.4] 4,510.5 77.92 -2.584, 0.0086] 0.25% -14.74 0.488 2.896
_TBLA Dec-08 237.0 6.6, 9.8 ©,086.80  1,805.5 62.1 4,845.1 77.51 -5.027| 0.006{ 0.03% 5.58 0.502 3.475
_TBLA Jan-07 206.2 6.3 9.5 8,068:02] 1,757.3 54.4 4,981.3 77.36] -2.798 0.001 0.03% 5.23 0.391 3.0884
_TBLA Feb-07 330.8 6.3, 9.3 9,087.80] 1,741.0 59.4 5,015.2 756.50 -0.564/ 0.001 0.04% 8.72 0.364 2.744
_TBLA Mar-07 3111 6.5 9.0) 9,183.95 1,830.9] 60.7| 5,200.7| 74.88 1.6867| 0.001 0.04% -3.03 0.803 4.574
_TBLA Apr-07 399.9) 6.3 9.0) 9,087.55| 1,808.2 64.0 5,883.0 73.25 1.889 0.001 0.40% 74.08 0.576) 4.319)
_TBLA May-07 572.7| 6.0, 8.8 8,844.33] 2,084.3] 63.5 6,287.5 72.20 2111 0.009| 0.40% 82.70 0.719| 5.400]
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EMITEN|BULAN [SAHAM |INFLAS|BIRATHNILAITUKARIHSG [CRUDE [CPO BIOD EPS ROE |ROA |PER PTB PTS
_TBLA Jun-07 562.9 5.8 8.5 8,983.65) 21303 67.5 6,662.3 71.77] 2.333 0.009)  0.39% 20.10 0.803  6.030)
_TBLA Jul-o7 566.6 6.1 8.3 9,067.14) 23487 74.2 6,789.6) 71.62 2428 0.008)  042% 74.08 2137|  11.898
_TBLA Aug-07 457.2 6.5 8.3 9,366.68) 2,194.3 72.4 7,037.5) 72.28 2522 0.010)  041% 82.70 0.718)  5.400
_TBLA Sep-07 526.8 7.0 83 9,309.80, 2,359.2 79.6 7,065.2 73.66 2.617 0.010)  0.40% 15.55 0.803]  6.030
_TBLA Oct-07 666.0 6.9 8.3 9,107.06) 2,6435 85.7 7,356.3 72.90 2.851 0.010,  0.65% 20.00 1.218]  9.15§
_TBLA Nov-07 660.0 6.7 8.3 9,264.27| 2,6883 94.6 8,079.2 85.53) 3.086, 0.018]  0.63% 28.64 15500  8.454)
_TBLA Dec-07 630.0 6.6 8.0 9,333.60, 27458 91.7 8,148.5 95.04 2.617 0.018)  061% 20.10 2197,  12.106,
_TBLA Jan-08 580.0 7.4 8.0 9,402.52 26273 92.9 9,029.2 67.34 2.851 0.016]  1.68% 20.24 2.137]  11.898
_TBLA Feb-08 570.0 7.4 8.0 9,181.15)  2,721.9 95.4 9,696.9) 90.39 3.088 0:044)  1.63% 16.33 2142  11.851
_TBLA Mar-08 440.0 8.2 8.0 0,184.94) 24473 1054/ 10,3555 90.13 9.063 0042  1.58%, 16.78 1.721]  6.564
_TBLA Apr-08 375.0 9.0 8.0 9,208.64  2,304.5 112.5 9,716.6 101.05 12,486 0.040]  136%, 21.21 1.975  11.019)
_TBLA May-08 730.0 104 8.3 9,200.80, 24444 12000  10,089.5 101.04 15.910 0.034  134% 21.02 2469 12.777,
_TBLA Jun-08 710.0 1.0 8.5 9,205.71]  2,349.1 130.0 7,718.9 108.02 19:833 0.033  131% 20.08 2421, 12663
_TBLA Jul-08 610.0 119 8.8 9,151.00] 2,304.5 130.5 9,634.8 11307 117000 0032  037% 2121 2.286|  12.087|
_TBLA Aug-08 520.0 1.9 9.0 9,174.00,  2,165.9 112.5 7,617.9 112.21 4.000 0.009) 037% 21.02 2.468) 12.777,
TBLA Sep-08 405.0 12.1 9.3 ,331.00] 1,832.5] 96.5 6,720.8 107:22 65.000 0.009)  0.38% 20.08 2421,  12.663
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LAMPIRAN-3 RATIO-RATIO KEUANGAN RELATIF

NILAI RELATIF THD AALI NILAI RELATIF THD AALI
NILAI PERIODE 39 BULAN Juli 2005 - Sep| PERIODE 12 BULAN Sep 2007 - Sep
RATIO-RATIO KEUANGAN 2008 2008

AALI [LSIP [SMAR|TBLA |UNSP | AALI{LSIP |SMAR|TBLA |[UNSP | AALI |LSIP |SMAR|TBLA |UNSP

[T IRasio Likuiditas )

1}Current ratio 1.398] 0.823| 1.765] 1.305] 2.715] 1.00] 059 126] 093] 1.94] 11.00f 089 1.17] 095] 1.59
2|Quick ratio 0.848| 0.479] 0.600 0.603] 1.031] 1.00] 057 071] o071 1.22[\ 000 0.84] o0.56] 0.59] 074
3|Cash ratio 0.770] 0.419] 0.260] 0.280] 0.660] 1.00] 0.54] 0.34] 0.36] 086}, Loo| 0.82] o.16] 025 0.50
T |Rasio Solvabilitas (x)

1| Total modal/aktiva 0.769] 0.504] 0.558] 0.398] 0.448] 1.00] 065] 0.72] A0.52] 058 1.00] 090] 0.64] o055 0.79
2| Aktiva tetap/hutang ik paniang | 25-581] 3.615] 8.340] 1.732] 1.2i1| 1.00] 0.14] 0.33F 007 70.05] 1.00 0.17] 0.05] 0.06] 0.3
3|Hutang Jk.Panjang/Ekuitas 0.039] 0.492| 0.433] 0.955] 1.119] 1.00| 12.74] 112002471 28.96] 1.00] 1.57] 3.89] 5.39] 3.78
4|Total kewsjiban / Ekuitas _ 0.348] 1.136] 0.923] 1.639] 1.445] 1.00] 3.27] 266]a72| 4.16] 1.00] o044] o088] 1.12] 0.56
5| Total kewajiban / Total aset 0.256] 0.524] 0441| 0.643] 0.578] 1.00] 2.05] 1720 251 226] 1.00] 037] o054 o060 043
I |Rasio Rentabilitas (%)

1|Marjin laba kotor (GPM) 0.480] 0.335] 0.228] 0.226] 0.362] 1.00] \070] 0.48] 047] 0.76] 1.00] 0.77] 0.46] 0.44] 0.65
2|Marjin usaha (OPM) 0.417] 0.298] 0.162] 0.118] 0.265] 1.00] 071] 0.39] 0.28] o0.64] 1.00] 079 031 022 0.52
3|Marjin laba bersih (NPM) 0.281] 0.207] 0.128] 0.046] 0.153]“1.00° 0.74] 0.46] 0.17] o0s4] 100] 091] 033] o025 0355
4|Laba bersih / Ekuitas (ROE) 0.041] 0.029] 0.027] 0.011] 0.022]~1.00f 0.71] 0.66] 0.28] 0.54] 1.00] 0.63] 067] 049 o034
5|Laba bersih / Aktiva (ROA) 0.030] 0.014] 0.013] 0.005] 0009|_1:00] 048] 043] o015] o031] 1oo] 0s55] o042 027 o027
6|Laba usaha / Aktiva 0.051] 0.023] 0.025] 0.018] 0022} “1.00] 0.46] 049 o036] 043 1.00] 047] 061] o046 032

IV |Relative valuation
Laba bersih per saham (Rp) 90.108} 50.729{ 30.356}, 2.315f 7.615 1.00] 0.56] 034} 0.03] 0.08 1.00f 0.38] 0.32] 0.04] 0.08

1

2|Nilai buku per saham (Rp) 2118.61 1135.1} 1140.28 316.4] 4855] 1.00] 0.54] 0.54] 0.15] 0.23] 1.00f 0.50] 0.51] 0.09] 0.28
3|Price to book 4.618] 2.4491\1.699| 1.175{ 3.053| 1.00| 0.53] 037] 025] 0.66f 1.00] 0.64] 0.31] 037] 0.38
4|Price to Sales 43.617] 36.933| 18.089] 6.909| 20.465] 1.00] 0.85] 0.41} 0.16] 047f 1.00f 1.04] 0.32] 023} 0.38

Ratio-ratio Keuangan (Sumber JSX diolah)
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LAMPIRAN-4

Out put eviews periode Juli 2005 s/d September 2008

Dependent Variable: LOG(SAHM?)
Method: GLS (Cross Section Weights)
Date: 03/23/09 Time: 00:20

Sample: 2005:07 2008:09

Included observations: 39

Number of cross-sections used: 5

Total panel (balanced) observations: 195
Convergence achieved after 17 iterations

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
(INFL?) -0.003665 0.009687 -0.378372  0.7056
(RTE?) 0.050513  0.028045 1.801143_ 0.0734
LOG(CRUDE?) 0.248299  0.127081 1.9538656  0.0523
LOG(BIOD?) -0.241362  0.183083 -1:3183227 0.1891
LOG(CPO?) 0.447184 0.176672 _ 2:831153  0.0122
(EPS?) 0.000464  0.000608., \0.762150  0.4470
"ROA? -0.025360  0.027167/7)-0.933451 0.3518
LOG(IHG?) 1.235222 0.151566V78.149710  0.0000
(PER?) 0.000193  0:000452° 0.427757 0.6693
(PTS?) 0.010610 ,“0.001632 6.502706  0.0000
Fixed Effects '
_AALI--C -4,.653923
_UNSP--C -6.824778
_SMAR--C -5,696820
_LSIP--C -5.320697
TBLA--C 7.825475
Weighted Statistics
R-squared 0.998811 Mean dependent var 10.47345
Adjusted R-squared 0.998718 S.D. dependent var 6.816060
S.E. of regression 0.244051 Sum squared resid 10.72092
Log likelihood 36.85182  F-statistic 10796.03
Durbin-Watson stat 0.653422  Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
Rssquared 0.971410 Mean dependent var 7.736661
Adjusted R-squared 0.969187 S.D. dependent var 1.390318
S.E. of regression 0.244052 Sum squared resid 10.72105

Durbin-Watson stat 0.507429
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LAMPIRAN-5

Out put eviews periode Juli 2005 s/d September 2008 dengan Variabel Boneka

Dependent Variable: LOG(SAHM?)
Method: GLS (Cross Section Weights)
Date: 03/23/09 Time: 19:03

Sample: 2005:07 2008:09

Included observations: 39

Number of cross-sections used: 5

Total panel (balanced) observations: 195
Convergence achieved after 25 iterations

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic Prob.
(INFL?) -0.005698 .0.010469 -0.544269  0.5869
(RTE?) 0.050189  0.030172  1.663391 0.0980
LOG(CRUDE?) 0.519000 0.173638 2.988984  0.0032
LOG(BIOD?) -0.042164  0.205874 -0.204803  0.8380
LOG(CPO?) 0.523084  0.189977 _\2:753404  0.0065
(EPS?) 0.001259  0.000677 1860010  0.0645
ROA? -0.044105  0.0292471\_~1503155  0.1346
LOG(IHG?) 1214118 0.176088) ~6.894956  0.0000
(PER?) 0.000111  0000426° 0.260050 0.7951
(PTS?) 0.008360  0:001744  4.793252  0.0000
DUM1 -0.154460%, 70.072743 -2.123366  0.0351
DUM2 -0.339789 04120576 -2.817791 0.0054
Fixed Effects
_AALI--C -7(005460
_UNSP--C =9.193836
_SMAR-C -8.084476
_LSIp--C -7:671649
TBLA--C. <10.23360
Weighted Statistics
R-squared 0.998147 Mean dependent var 9.906869
AdjustédR-squared 0.997980 S.D. dependent var 5.279735
S.E. of regression 0.237284 Sum squared resid 10.02203
Log-likeliood 40.28980 F-statistic 5991.903
Durbin-Watson stat 0.644097 Prob(F-statistic) 0.000000
Unweighted Statistics
R-squared 0.973274 Mean dependent var 7.736661
Adjusted R-squared 0.970872  S.D. dependent var 1.390318
S.E. of regression 0.237284 Sum squared resid 10.02207

Durbin-Watson stat 0.524949
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LAMPIRAN-6

Wald Test Makroekonomi

Wald Test:

Equation: SAHAM

Test Statistic Value df Probability
F-statistic 71.02181 (8, 183) 0.0000
Chi-square 568.1745 8 0.0000

Null Hypothesis Summary:

Normalized Restriction (= 0) Value  Std. Err.
C(3) 0.519000 ©:173638
C(4) -0.042164( 0.205874
C(5) 0.523084 —0.189977
C(6) 0.001259 " 0.000677
C(7) -0:044105 0.029341
C(8) 1274118 0.176088
C(9) 0.000111  0.000426
C(10) 0,008360 0.001744

Restrictions are linear in coeffiCierits.
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Wald Test Terhadap Harga Komoditi

14/41170.pdf

Wald Test:

Equation: SAHAM

Test Statistic Value df Probability
F-statistic 32.54780 (7, 183) 0.0000
Chi-square 227.8346 7 0.0000
Null Hypothesis Summary:

Normalized Restriction (= 0) Value  Std. Err.
C(1) -0.005698 0.010469
C(2) 0.050189,"0.030172
C(6) 0.001259 '{ 0.000677
C(7) -0.044105~.0.029341
C(8) 1.214118" 0.176088
C(9) 0.000111  0.000426
C(10) 0.008360 0.001744

Restrictions are linear in coeificients:

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka
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LAMPIRAN-8
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Wald Test Terhadap Faktor Keuangan

Wald Test:

Equation: SAHAM

Test Statistic Value df Probability
F-statistic 93.17825 (8, 183) 0.0000
Chi-square 745.4260 8 0.0000
Null Hypothesis Summary:

Normalized Restriction (= 0) Value  Std. Err.
c(1) -0.005698 10010469
C(2) 0.050189 0.030172
C(3) 0.519000 0173638
C(4) -0.042164_ 0.205874
C(5) 0.523084 0.189977
C(8) 1214118 0.176088
C(9) 0.000111 0.000426
C(10) 0.008360 0.001744

Restrictions are linear inCoefficients.

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka
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LAMPIRAN-9

Wald Test Terhadap Faktor Pasar

14/41170.pdf

Wald Test:

Equation: SAHAM

Test Statistic Value df Probability
F-statistic 3.626608 (7, 183) 0.0011
Chi-square 25.38626 7 0.0006
Null Hypothesis Summary:

Normalized Restriction (= 0) Value  Std. Err.
c(1) -0.005698 0.010469
C(2) 0.050189, 0.030172
C(3) 0.519000 _ 0.173638
C(4) -0.042164", 0205874
C(5) 0.523084 0.189977
C(6) 0.004259 0.000677
C(7) -0:044105 0.029341

Restrictions are linear in coefficierits.

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka
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