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BABIV 

HASIL ANALISA DAN PEMBAHASAN 

A. Transformasi Data 

Ghozali (2006) data yang tidak terdistribusi secara normal dapat 

ditransformasikan agar menjadi normal. Untuk menormalkan data kita harus 

terlebih dahulu bagaimana bentuk grafik histogram dari data yang ada apakah 

moderate positive skewness, substansial positive skewness, severe positive 

skewness dengan bentuk L dan sebagainya. Dengan mengetahui bentuk gratik 

histogram (dapat dilihat pada lampiran 13) kita dapat menentukan bentuk 

transformasinya. Berikut ini bentuk transformasi yang dapat dilakukan sesuai 

dengan grafik histogram. 

Tabel4.1 
Bentuk Transformasi Data 

----
Bentuk Grafik Histogram Bentuk Transformasi 

Moderate positive SQRT(x) 
Substansial positive ln(x) 
Substansial positive jika data mengandung nilai 0 ln(x+ I) 
Severe positive 1/x 
Severe positive jika data mengandung nilai 0 1/(x+ 1) 
Moderate negative SQRT(k-x) 
Substansial negative ln(k-x) 

I Severe negative li(k-x) 
Ket: 
k ~ konstanta yang berasa1 dari setiap skor dikurangkan sehingga skor terkecil 
adalah 1 

Untuk data yang terdapat pada Lampiran 14 hasil tampilan grafik 

histogram menunjukkan bahwa variabel CR, ROA, DER, DPR dan harga saham 

tidak normal dan menceng ke kiri atau substansial positive skewness ( dapat di 

lihat pada lam pi ran 15 ). Dilihat dari bentuk grafik histogramnya yaitu menceng ke 

kiri atau substansial positive ini menunjukkan bahwa data tersebut tidak normal, 
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data tersebut dapat ditransfonnasi agar normal dengan menggunakan bentuk 

transfonnasi ln(x+ 1) karena ada data yang mengandung nilai 0. 

B. Deskripsi Objek Penelitian 

1. Gambaran Urn urn Beberapa Perusahaan Terdaftar Di BEl 

Penelitian ini dilakukan pada Bursa Efek Indonesia (BEl). Objek 

penelitian dalam penelitian ini adalah perusahaan yang tercatat di BEl sampai 

tahun 2012. Perusahaan yang layak dijadikan sam pel dalam penelitian ini yaitu 

sebanyak 117 perusahaan. Adapun profil singkat dari beberapa perusahaan 

terdaftar di BE! yang menjadi sam pel dalam penelitian ini adalah sebagai berikut: 

a. PT. Agro Lestari Tbk (AALI) 

PT Astra Agro Lestari Tbk adalah produsen minyak kelapa sawit 

terkemuka di Indonesia yang berdiri sejak 33 tahun lalu dan berkantor pusat di 

Jakarta, dengan komitmen untuk selalu menghasilkan produk minyak sawit (CPO) 

berkualitas tinggi untuk memenuhi kebutuhan pasar, baik di dalam mapun luar 

negeri. Perusahaan tercatat dan terdaftar sebagai perusahaan publik di Bursa Efek 

Indonesia (BEl) sejak 1997 dengan kepemilikan saham oleh publik saat ini 

sebesar 20,32%. Sejak Penawaran Saham Perdana (Initial Public Offering/IPO) 

tahun 1997, harga saham Perusahaan terus mengalami peningkatan dari Rp 1.550 

per lembar saham menjadi Rp 25.100 per lembar saham pada penutupan 

perdagangan BEl di Desember 2013. Perusahaan ini memiliki 44 anak perusahaan 

perkebunan. 
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b. PT. Saranacentral Bajatama Tbk (BAJA) 

PT Saranacentral Bajatama Tbk didirikan berdasarkan Akta Notaris 

Richardus Nangkih Sinulingga, S.H No 78 tanggal 4 Oktober 1993, dan mulai 

beroperasi secara komersial pada tahun 1996. Pada tanggal 28 Februari 1997 

diadakan perubahan akta pendirian Perseroan sesuai dengan Akta Notaris H, 

Muhammad Afdal Gazali, S.H No 325 tangga128 Februari 1997, Akta Perbaikan 

Akta Pendirian PT Saranacentral Bajatama No. 433 tanggal 24 March 1997, 

dibuat di hadapan H Muhammad Afdal Gazali, S.H., dan Akta Perbaikan Akta 

Pendirian PT Saranacentral Bajatama No. 180 tanggal 9 Juni 1997, dibuat di 

hadapan H Muhammad Afdal Gazali dan te1ah disahkan oleh Menteri Kehakiman 

Republik Indonesia dalam Sural Keputusan No. C2-286.HT.OLOLTH 97 tanggal 

7 Juli 1997 Sesuai dengan Pasal 3 Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup 

aktivitas usaha BAJA meliputi bidang industri dan perdagangan terutama barang

barang dari baja. 

c. PT. Cardig Aero Servicec Tbk (CASS) 

PT Cardig Aero Services Tbk ada1ah suatu perseroan terbatas yang 

didirikan dan menja1ankan kegiatan usahanya menurut dan berdasarkan peraturan 

perundang-undangan yang berlaku di Republik Indonesia dan berkedudukan di 

Jakarta Timur. Perseroan didirikan berdasarkan Akta Pendirian Perseroan 

Terbatas No. 25 tanggal 16 Juli 2009. Perseroan te1ah mengubah statusnya dari 

semula PT Biasa menjadi perusahaan Penanaman Modal Dalam Negeri 

berdasarkan Akta Pernyataan Keputusan Para Pemegang Saham Sebagai 

Pengganti Rapat Umum Pemegang Saham Perseroan No. 1 tanggal 1 Agustus 

2011 dibuat di hadapan Fathiah Helmi, S.H., Notaris di Jakarta. Propinsi Daerah 
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khusus lbukota Jakarta No. 18/3lffPII/PMDN/201! tanggal 19 September 2011. 

Saat ini lini bisnis yang dimiliki oleh Perseroan adalah Aviation Support dan Food 

Solution. Bisnis Aviation Support meliputi jasa penunjang kegiatan penerbangan 

dan pelayanan jasa penunjang kegiatan bandar udara (termasuk di antaranya 

Ground Handling, Cargo Handling, Aircraft Cleaning Services, Penyediaan 

Ground Support Equipment, Aviation Security, Airport Special Assistance), Jasa 

Sertifikasi Pesawat (Release Certification), Jasa Ramp (Ramp Handling), serta 

jasa penyediaan peralatan penunjang lainnya, seperti lavatory, air minum, ground 

power unit, air conditioning unit, air starter dan beberapa tooling lainnya. 

Sedangkan lini usaha Food Solutions meliputi bidang jasa boga, yakni in-flight 

catering, trading atau jual-beli bahan baku makanan, dan industrial catering yang 

melayani kebutuhan perusahaan pertambangan dan migas dilokasi terpencil, 

termasuk layanan fasilitas penunjang di antaranya Housekeeping, Laundry, 

Gardening, Camp Hire & Construction, Accommodation & Beverages, 

Transportasi, serta Warehouse & Purchasing yang merupakan penyimpanan dan 

pembelian bahan baku sesuai dengan standard ISO dan HACCP (Hazard Analysis 

Critical Control Points). Untuk menjalankan bisnisnya, Perseroan memiliki 

penyertaan saham secara langsung pada 4 (empat) anak perusahaan. 

d. PT. Elang Mahkota Teknologi Tbk (EMTK) 

Didirikan pada tahun 1983, PT Elang Mahkota Teknologi Tbk, pada 

awalnya merupakan suatu perusahaan yang menyediakan jasa komputer pribadi. 

Grup Emtk telah berkembang menjadi salah satu Grup usaha teknologi, konten 

dan hiburan terkemuka di Indonesia dengan tiga area bisnis utama yaitu: media, 

solusi dan konektivitas. 
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e. PT. Duta Pertiwi Nusantara Tbk (DPNS) 

Perseroan Duta Pertiwi Nusantara Thk didirikan bulan Maret 1982 

berdasarkan Akte endirian No. 45 tangga1 18 Maret 1982. Berproduksi secara 

komersia1 pada awal tahun 1987 sampai sekarang. Perseroan bergerak pada 

bidang industri perekat kayu lapis, kimia dan pertambangan. 

f. PT. Goodyear Indonesia Tbk (GDYR) 

Goodyear Indonesia merupakan perusahaan manufaktur, eksportir, 

importer dan penjualan ban-ban dalam, flap dan produk turunan karet lainnya 

yang pertama di Indonesia. Goodyear Indonesia semu1a didirikan dengan nama 

"n.V. goodyear Tire & rubber Company Limited" pada tanggal 26 Januari 1917 

berdasarkan akta notaris Benjamin Kuile No. 199, yang kemudian berubah nama 

menjadi "PT. Goodyear Indonesia" berdasarkan akta notaris Eliza Pondaag no. 73 

tanggal 31 oktober 1977 yang telah disahkan o1eh Menteri Kehakiman republik 

Indonesia dalam surat Keputusan no. Ya .5/250/7 tangga1 25 Juli 1978 

I. Statistika Deskriptif Variabe1-Variabel Yang Digunakan 

Statistika deksriptif variabel-variabel yang digunakan pada penelitian ini 

seperti variabel current ratio (CR). return on asset (ROA), debt to equity ratio 

(DER), dividend payout ratw (DPR) dan harga saham akan dibahas pada bagian 

ini. Pada Tabel 4.1 berikut ini dapat dilihat ringkasan statistik deskriptif dari 

variabel-variabel yang digunakan dalam pada penelitian ini. 
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Tabel4.2 
Statistika Deskriptif Varia bel Yang Digunakan 

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

CR 117 .00 1442.74 240.5702 204.42361 

ROA 117 .18 52.71 11.3013 10.30334 

DER 117 .09 7.11 1.0947 1.01287 

DPR 117 .03 281226.80 2568.3049 26002.76480 

HARGA_SAHAM 117 71 1200000 20593.95 118719.300 

Valid N (listwise) 117 

Sumber: Output SPSS 

Penjelasan dari Tabel 4.1 dapat dilihat pada masmg-masmg subbab 

dibawah ini: 

a. Statistika Deskriptif Varia bel CR 

Berdasarkan Tabel 4.2 maka dapat diketahui bahwa nilai CR tertinggi 

sebesar 1442,74 terdapat pada perusahaan Bisi lntemasional Tbk. (BISI) pada 

tahun 20 12 dan nilai CR terendah sebesar 0 terdapat pada perusahaan Pabrik 

Kertas Tjiwi Kimia Tbk. (TKIM). Standar deviasi sebesar 204,42361 lebih kecil 

dibandingkan dengan nilai mean (rata-rata) yaitu sebesar 240,5702 berarti 

simpangan CR dapat dikatakan relatif baik. 

b. Statistika Deskriptif Varia bel ROA 

Berdasarkan Tabel 4.2 maka dapat diketahui nilai ROA tertinggi sebesar 

52,71% terdapat pada perusahaan Multi Bintang Indonesia Thk. (MLBI) dan nilai 

ROA terendah sebesar 0,18% terdapat pada perusahaan Pembangunan Graha 

Lestari Thk. (PGLI). Rasio profitabilztas ROA menunjukkan ni1ai rata-rata 

sebesar 11,303%. Hal ini berarti bahwa rata-rata perusahaan sam pel mampu 

mendapatkan laba bersih sebesar 11,303% dari total aset yang dimiliki perusahaan 

dalam satu periode. Nilai terkecil diperoleh sebesar 0,18% yang berarti bahwa 

sampel terendah hanya mendapatkan laba bersih sebesar 0,18% dari seluruh aset 
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yang dimilikinya, sedangkan rasio ROA terbesar adalah sebesar 52,71% atau 

diperoleh 1aba sebesar 52,71% dari seluruh aset yang dimiliki perusahaan. 

c. Statistika DeskriptifVariabel DER 

Berdasarkan Tabe1 4.2 maka dapat diketahui nilai DER tertinggi sebesar 

7,11% terdapat pada perusahaan FKS Multi Agro Tbk. (FISH) dan nilai DER 

terendah sebesar 0,09% terdapat pada perusahaan Bisi lntemasional Tbk. (BISI). 

Rata-rata debt to equity ratio (DER) selama periode pengamatan adalah 1,0947%, 

yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam melunasi hutangnya jika 

menggunakan modal sendiri. 

d. Statistika DeskriptifVariabel DPR 

Berdasarkan Tabel 4.2 maka dapat diketahui bahwa nilai rata-rata variabe1 

DPR adalah sebesar 2568,3049% yang menunjukkan secara umum perusahaan

perusahaan yang menjadi sampel penelitian membagikan 2568,3049% untuk 

dijadikan sebagai dividen. Nilai DPR tertinggi sebesar 281226,80% terdapat pada 

perusahaan Sat Nusapersada Tbk. (PTSN), sedangkan nilai DPR terendah sebesar 

0,03% karena ada perusahaan yang tidak membagikan dividen. Perusahaan yang 

tidak membagikan dividen berjumlah 299. 

e. Statistika DeskriptifVariabel Harga Saham 

Rata-rata harga saham perusahaan sampel selama periode pengamatan 

ada1ah sebesar Rp.20.593,95. Barga saham terendah selama periode pengamatan 

dimiliki oleh emiten Mitra Investindo Tbk. (MIT!) sebesar Rp. 71. Sedangkan 

harga saham tertinggi selama periode pengamatan dimiliki oleh emiten Multi 

Bintang Indonesia Tbk. (MLBI) sebesar Rp.l.200.000. Nilai standar deviasinya 

ada1ah 118.719,300 menunjukkan bahwa kondisi harga saham perusahaan sampe1 
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selama periode pengamatan sangat berfluktuasi, karena jarak harga saham 

terendah dan tertinggi cukup jauh_ 

C. Hasil 

Asumsi Klasik 

1. Substruktur 1 

a. Uji Normalitas 

Uji normalitas dapat dilakukan dengan dua cara yaitu dengan analisis 

grafik dan uji statistik Kolmogorov-Smimov_ Tampilan grafik histogram yang 

terlihat pada Gam bar 4. 1 di bawah ini memberikan pola distribusi yang normal 

karena menyebar secara merata baik ke kiri maupun ke kanan. 

~ 3 

= Q) 
:::1 ... 
Q) 
~ ... 

Histogram 

Dependent Variable: Transform_DPR 

-4 -2 0 2 

A.l~· SOCIE-16 
sn ea.-_ .. o 981 
N"' 117 

4 6 

Regression Standardized Residual 

Gam bar 4.1 Histogram Sub Struktur 1 

Pada Gambar 4.2 grafik normal plot di bawah ini terlihat bahwa titik-titik 

menyebar disekitar garis diagonal, dan penyebarannya mengikuti arah garis 

diagonaL 
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Dari kedua grafik di atas dapat disimpulkan bahwa model regresi 

memenuhi asumsi normalitas. Selain dengan analisis grafik, pengujian normaiitas 

dapat dilakukan dengan menggunakan Kolmogorov-Smimov (KS), dengan 

melihat perbandingan nilai signifikansi. Apabila nilai signifikansi yang dihasilkan 

> 0,05 maka distribusi datanya dapat dikatakan normaL Sebaliknya, jika nilai 

signifikansi yang dihasilkan < 0,05 maka data tidak terdistribusi dengan normaL 

Berikut adalah hasil uji normaiitas: 
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Tabel4.3 
Hasil Uji Normalitas Sub Struktur 1 

One-Sample Kolmogorov-Smimov Test 

Unstandardized Residual 

N 

Normal Parametersa.b 

Most Extreme Differences 

Kolmogorov-Smimov Z 

Asymp. SiQ. (2-tailed) 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

Sumber: Output SPSS 

117 

Mean .0000000 

Std. Deviation 1.33330935 

Absolute .100 

Positive .089 

Negative -.100 

1.077 

.196 

Berdasarkan tabel di atas, terlihat bahwa hasil uji normalitas menunjukkan 

level signifikansi lebih besar dari a (a= 0.05) yaitu 0,196 > 0,05 yang berarti 

bahwa data terdistribusi dengan normal 

b. Uji Multikolinearitas 

Pengujian multikolinieritas pada pene\itian ini dilakukan dengan melihat 

nilai co/linearity statistics dan nilai koefisien korelasi diantara variabel bebas. 

Hasil pengujian terlihat pada Tabel 4.4 sebagai berikut: 
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Model 

(Constant) 

Transform_CR 
1 

Transform_ROA 

Transform DER 

Tabel4.4 
Hasil Uji Multikolinearitas Sub Struktur 2 

Coefficients a 

Collinearih Statistics 

Tolerance 

.652 

.875 

.629 

a. Dependent Vanable: Transform_DPR 

Sumber: Ouput SPSS 
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VIF 

1.533 

1.143 

1.590 

Uji multikolinieritas bertujuan untuk menguji apakah model regrest 

ditemukan adanya korelasi antar variabel bebas (independent vanable). Model 

regresi yang baik seharusnya tidak terjadi korelasi diantara variabel bebas. 

Multikolinieritas terjadi apabila (I) nilai tolerance (Tolerance < 0.1 0) dan (2) 

variance mflation factor (VIF > 10). Berdasarkan Tabel 4.4 terlihat nilai VIF 

untuk variabel Transform_ CR, Transform_ ROA dan Transform _DER lebih kecil 

dari 10. Sedangkan nilai tolerance nya lebih besar dari 0.10. Hal ini menunjukkan 

bahwa variabel bebas dalam penelitian ini tidak saling berkorelasi atau tidak 

ditemukan. 

c. Uji Heteroskedastisitas 

Pen1,>uj ian Heteroskedastisitas digunakan untuk melihat apakah dalam 

sebuah model regresi terjadi ketidaksamaan varian. Model regresi yang baik 

adalah tidak terjadi heteroskedastisitas. Untuk mendeteksi adanya 

heteroskedastisitas dapat dilakukan melalui uji Glejser. Hasil pengujian 

heteroskedastisitas dengan menggunakan uji Glejser dapat dilihat pada Tabel 4.5 

di bawah ini: 
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Tabel4.5 
Hasil Uji Heteroskedastisitas Sub Struktur 2 

Coefficients a 

Model 

(Constant) 

Transform_CR 
1 

Transform_ROA 

Transform DER 

a. Dependent Variable: ASS 

Sumber: Output SPSS 

Unstandardized 

Coefficients 

B Std. Error 

2.391 .861 

-.142 .137 

-.174 .114 

-.495 .282 

Standardized t 

Coefficients 

Beta 

2.776 

-.118 -1 036 

-.151 -1.530 

-.204 -1.756 

67 

Sig. 

.006 

.302 

.129 

.082 

Berdasarkan tabel di atas, terlihat bahwa hasil uj i heteroskedastisitas 

menunjukkan level signifikansi lebih besar dari a (a= 0.05) yang berarti bahwa 

data terhindar dari heteroskedastisitas. 

2. Substruktur 2 

a. U ji Normalitas 

Uji normalitas dapat dilakukan dengan dua cara yaitu dengan analisis 

grafik dan uji statistik Kolmogorov-Smimov. Tampilan grafik histogram yang 

terlihat pada Gambar 4.3 di bawah ini memberikan pola distribusi yang normal 

karena menyebar secara merata baik ke kiri maupun ke kanan. 
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Pada Gambar 4.4 grafik normal plot di bawah ini terlihat bahwa titik-titik 

menyebar disekitar garis diagonal, dan penyebarannya mengikuti arah garis 

diagonal. 

Normal P-P Plot of Regression Slandardized Residual 

Dependent Variable: Transtorm_HARGA_SAHAM 
\.~--------------~--~----~ 

08 

00 02 04 06 0.8 1.0 

Observed Cum Prob 

Gam bar 4.4 Grafik Normal Plot Sub Struktur 2 

Dari kedua grafik di atas dapat disimpulkan bahwa model regres1 

memenuhi asumsi normalitas. Selain dengan analisis grafik, pengujian normalitas 

dapat dilakukan dengan menggunakan Kolmogorov-Smimov (KS), dengan 

melihat perbandingan nilai signifikansi. Apabila nilai signifikansi yang dihasilkan 
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> 0,05 maka distribusi datanya dapat dikatakan normal. Sebaliknya, jika nilai 

signifikansi yang dihasilkan < 0,05 maka data tidak terdistribusi dengan normal. 

Berikut adalah hasil uji normalitas: 

Tabel4.6 
Hasil Uji Normalitas Sub Struktur 2 

0 -S ne ample o mogorov-Sm1rnov I K I T est 

Unstandardized Residual 

N 

Normal Parametersa,b 

Most Extreme Differences 

Kolmogorov-Smimov Z 

Asvmp. Siq. (2-tailedl 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

Sumber: Ouput SPSS 

117 

Mean .0000000 

Std. Deviation 1.35290719 

Absolute .063 

Positive 063 

Negative -042 

.677 

.749 

Berdasarkan tabel di atas, terlihat bahwa hasil uji normalitas menunjukkan 

level signifikansi lebih besar dari a (a= 0.05) yaitu 0,749 > 0,05 yang berarti 

bahwa data terdistribusi dengan normal 

b. Uji Multikolinearitas 

Pengujian multikolinieritas pada penelitian ini dilakukan dengan melihat 

nilai co/lrnearity statistics dan nilai koefisien korelasi diantara variabel bebas. 

Hasil pengujian terlihat pada Tabel 4. 7 sebagai berikut: 
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Model 

(Constant) 

Transform_CR 

1 Transform_ROA 

Transform_DER 

Transform DPR 

Tabel4.7 
Hasil Uji Multikolinearitas Sub Struktur 2 

Coefficients a 

Collinearit Statistics 

Tolerance 

.651 

.602 

.605 

.686 

a. Dependent Variable: Transform_HARGA_SAHAM 

Sumber: Output SPSS 
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VIF 

1.537 

1.662 

1.652 

1.457 

Uji multikolinieritas bertujuan untuk menguji apakah model regrest 

ditemukan adanya korelasi an tar variabel be bas (independent vanable ). Model 

regresi yang baik seharusnya tidak teijadi korelasi diantara variabel bebas. 

Multikolonieritas terjadi apabila (I) nilai tolerance (Tolerance < 0.10) dan (2) 

vanance inflation factor (VIF > 10). Berdasarkan Tabel 4.7 terlihat nilai VIF 

untuk variabel Transform_ CR, Transform_ ROA, Transform DER dan 

Transform_ DPR lebih kecil dari I 0. Sedangkan nilai tolerance nya lebih besar 

dari 0.1 0. Hal ini menunjukkan bahwa variabel bebas dalam penelitian ini tidak 

saling berkorelasi atau tidak ditemukan. 

c. U ji Heteroskedastisitas 

Pengujian Heteroskedastisitas digunakan untuk melihat apakah dalam 

sebuah model regresi terjadi ketidaksamaan varian. Model regresi yang baik 

adalah tidak terjadi heteroskedastisitas. Untuk mendeteksi adanya 

heteroskedastisitas dapat dilakukan melalui uji Glejser. Hasil pengujian 

heteroskedastisitas dengan menggunakan uji Glejser dapat dilihat pada Tabel 4.8 

di bawah ini: 
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Tabel4.8 
Hasil Uji Heteroskedastisitas Sub Struktur 2 

Coefficients a 

Model Unstandardized Coefficients 

(Constant) 

Transforrn_CR 

1 T ransforrn _ ROA 

Transforrn_DER 

T ransforrn DPR 

a. Dependent Variable: ABS_1 

Sumber: Output SPSS 

B Std. Error 

1.265 .872 

-.067 .127 

.096 .127 

.025 .265 

-.030 .060 

Standardized 

Coefficients 

Beta 

-.061 

.092 

.012 

-.056 

71 

t Sig. 

1.452 .149 

-.526 .600 

.760 .449 

.096 924 

-.492 .624 

Berdasarkan tabel di atas, terlihat bahwa hasil uji heteroskedastisitas 

menunjukkan level signifikansi lebih besar dari a (a= 0 05) yang berarti bahwa 

data terhindar dari heteroskedastisitas. 

Pengujian Hipotesis 

1. Substruktur 1 

a. Uji Koefisien Determinasi (R2
) 

Pengujian dengan menggunakan uji koefisien determinasi (R\ yaitu untuk 

melihat besarnya pengaruh variabel bebas. 

Tabel4.9 
Hasil Uji Determinasi Sub Struktur 1 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .560' .314 .295 

a. Predictors: (Constant), Transforrn_DER, Transform_ROA, Transforrn_CR 

Sumber: Output SPSS 

1.35089 
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Besarnya nilai R square pada tahel diatas (model summary) adalah 0,314. 

Angka 0,314 herarti 31,40% hesarnya pengaruh variahel ekosogen 

(Transform CR, Transform ROA dan Transform_ DER) terhadap DPR Atau 

dengan kata lain variahel endogen DPR dapat dijelaskan oleh variahel eksogen 

(Transform CR, Transform ROA dan Transform_DER) sehesar 32,6%. 

Sedangkan sisanya (1-0,314) ~ 0,686 atau 68,60% dapat diterangkan oleh variahel 

lain diluar ketiga variahel ini, dan ni1ai E1 = .J1 - R2~ ..)0,686 ~ 0,828 

b. Uji Frutung 

Bentuk pengujian: 

J-k,: h, ~ 0, artinya tidak terdapat pengaruh yang signifikan secara hersama-sama 

dari CR, ROA, danDER terhadap DPR 

H1: minimal satu dari b, tc 0, artinya terdapat pengaruh yang signifikan secara 

hersama-sama dari CR, ROA, dan DER terhadap DPR 

Pada penelitian ini nilai Frutung akan dihandingkan dengan FwbeJ pada 

tingkat signifikan (a) ~ 5%. Kriteria penilaian hipotesis pada uji-F ini adalah: 

Terima J-k, hila Fh,rung <; Ftobel dan nilai prohahilitas Sig atau (Sig > 0,05) 

Tolak J-k, (terima H 1) hila Fh>~ung > F,.bel dan nilai prohahilitas Sig atau (Sig < 

0,05). 
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Model 

Regression 

1 Residual 

Total 

Tabel4.10 
Hasil Uji F Sub Struktur I 

ANOVA' 

Sum of Squares dl Mean Square 

94.180 3 31.393 

206.215 113 1.825 

300.394 116 

a. Dependent Variable: Transform_DPR 

b. Predictors: (Constant), Transform_DER, Transform_ROA, Transform_CR 

Sumber: Output SPSS 
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F Si9c 

17.203 .ooo• 

Berdasarkan hasil perhitungan dalam Tabel 4.10 Frutung = 17,023 dan Ftabcl 

= 2,68, sehingga Fhirung lebih besar dari F~obeh dan signifikansi Fhitung adalah 0,000 

yang berarti lebih kecil dari alpha 5%, sehingga keputusan yang diambil adalah 

HO ditolak dan Ha diterima. Dengan demikian dapat diambil kesimpulan bahwa 

Transform_ CR, Transform_ ROA dan Transform_ DER secara serempak memiliki 

pengaruh signifikan terhadap Transform_ DPR 

Bentuk penguj ian: 

Ho: b; = 0, artinya tidak terdapat pengaruh yang sito>nifikan dari CR, ROA, dan 

DER secara parsial terhadap DPR 

H1: b; i= 0, artinya terdapat pengaruh yang signifikan dari CR, ROA, dan DER 

secara parsial terhadap DPR Pada penelitian ini nilai th>~ung akan dibandingkan 

dengan ltabel pada tingkat signifikan (a) = 5%. Kriteria pengambilan keputusan 

pada uji-t ini adalah: 

Ho diterima jika : thitung s: t1, 001 dan nilai Sig > 0,05 

H1 diterima jika: th,tung > ltabel dan nilai Srg < 0,05 
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Tabel4.1l 
Hasil Uji t Sub Struktur 1 

Coefficients a 

Model Unstandardized 

Coefficients 

B 

(Constant) 5.993 

Transform_CR .110 
1 

Transform_ROA -1.178 

Transform DER -.857 

a. Dependent Variable: Transform_DPR 

Sumber: Output SPSS 

Std. 

Error 

1.244 

.198 

.164 

.408 

Standardized 

Coefficients 

Beta 

.053 

-.597 

-.207 

74 

I Sig. 

4.817 000 

.553 .581 

-7.163 .000 

-2.103 .038 

Berdasarkan hasil parsial terlihat bahwa nilai thitung variabel Transform_ CR 

sebesar 0,553 lebih kecil dari ltabd = 1,98 dan nilai signifikan Transform_CR 

sebesar 0,581 lebih besar dari 0,05 sehingga dapat dikatakan bahwa 

Transform_CR berpengaruh tidak signifikan terhadap Transform_DPR, nilai thitung 

variabel Transform_ROA sebesar -7,163 lebih kecil dari ttabei = -1,98 dan nilai 

signifikan Transform ROA sebesar 0,000 Jebih kecil dari 0,05 sehingga dapat 

dikatakan bahwa Transform ROA berpengaruh signifikan terhadap 

Transform _DP R, nilai th,tung varia bel Transform _DER sebesar -2, I 03 Jebih kecil 

dari ltabei = -1,98 dan nilai signifikan Transform_DER sebesar 0,021 lebih kecil 

dari 0,05 sehingga dapat dikatakan bahwa Transform_DFR berpengaruh 

signifikan terhadap Transform _DP R. Berdasarkan !abel diatas maka persamaan 

struktumya adalah: 

DPR = 0,053 CR- 0,597 ROA- 0,207 DER + 0,828£1 
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Tabel4.12 
Hasil Uji Korelasi Sub Struktur 1 

Correlations 

75 

Transform CR Transform ROA Transform DER Transform DPR 

Pearson Correlation 1 

Transform_ CR Sig (2-tailed) 

N 117 

Pearson Correlation 284 .. 

Transform_ROA Sig (2-tailcd) 002 

N 117 

Pearson Correlation -.582 .. 

Transform_DER Sig. (2-tai1ed) .000 

N 117 

Pearson Correlation .004 

Transform DPR Sig (2-tai1ed) .962 

N 117 

** Correlation is significant at the 0. 0 I level (2-tailed). 
Sumber: Ouput SPSS 

.284 .. -.582 •• 

.002 000 

117 117 

I -337 .. 

000 

117 117 

-.337 ... 1 

.000 

117 117 

-.512 .. -037 

.000 694 

117 117 

Berdasarkan hasil UJI korelasi maka nilai korelasi antara variabel 

Transform CR dan Transform ROA sebesar 0,284, nilai korelasi antara variabel 

Transform_ROA dan Transform_DER sebesar -0,337 sedangkan mlai korelasi 

antara variabel Transform_CR dan Transform_DER sebesar -0,582 sehingga 

gambar koefisienjalur I adalah sebagai berikut: 

.004 

.962 

117 

-.512 .. 

000 

117 

-037 

694 

117 

1 

117 
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Transform CR tidak signifikan 
E1 ~ 0.828 

0,053 

-0,597 
Transform ROA Transform D PR 

signifikan 

signifikan 

-0,207 
Transform DER 

Gam bar 4.5 Gam bar Diagram Jalur Sub Struktur 1 

Berikut ini basil rekapitulasi pengujian sub struktur I yang ditunjukkan 

oleh Tabel4.13 

Tabel4.13 
Rangkuman Hasil Koefisien Jalur Sub Struktur I 

.--------
Standart 

Dari Ke Coefficient 
T F Hasil R' E 

Beta 
Hitung Hitung Pengujian 

Transform CR 0,53 0,533 HO diterima 
Transform ROA Transform_DPR -0,59 -7,163 17,203 HO ditolak 0,314 0,828 
Transform DER -0,207 -2,103 HO ditolak 

Sumber: Has1l Penehtian, 2014 (data dtOlah) 

2. Substruktur 2 

a. Uji Koefisien Determinasi (R2
) 

Pengujian dengan menggunakan uji koefisien determinasi (R\ yaitu untuk 

melihat besamya pengaruh variabel bebas. 
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Tabel4.14 
Hasil Uji Determinasi Sub Struktur 2 

Model Summary 

Model R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

1 .603' .364 .341 1.37685 

a. Predictors: (Constant), Transform_DPR, Transform_ CR, Transform_DER, Transform_ROA 

Swnber: Output SPSS 

Besamya nilai R square pada tabel diatas (model summary) adalah 0,364 

Angka 0,364 berarti 36,40% besamya pengaruh variabel eksogen (Transform_ CR, 

Transform ROA, Transform DER dan Transform DPR) terhadap 

Transform_ Harga _ Saham a tau dengan kata lain variabel endogen 

Transform_Harga __ Saham dapat dijelaskan oleh variabel eksogen (Transform_CR, 

Transform ROA, Transform DER dan Transform DPR) sebesar 36,40%. - - --

Sedangkan sisanya ( 1-0,364) ~ 0,636 atau 63,60% dapat diterangkan oleh variabel 

lain diluar keempat variabel ini, dan nilai Ez = ,J1 - R 2~ ,f0,636 = 0,797 

b. Uji Fhitun~ 

Bentuk penguj ian 

Ho: b, = 0, artinya tidak terdapat pengaruh yang signifikan secara bersama-sama 

dari CR, ROA, DER dan DPR terhadap harga saham. 

H 1: minimal satu dari b, * 0, artinya terdapat pengaruh yang signifikan secara 

bersama-sama dari CR, ROA, DER dan DPR terhadap harga saham. 

Pada penelitian ini nilai Fh,tung akan dibandingkan dengan Ftahcl pada 

tingkat signifikan (a) ~ 5%. Kriteria penilaian hipotesis pada uji-F ini adalah: 

Terima Ho bila Fh,tung <; Frubcl dan nilai probabilitas Szg atau (Sig >0,05) 

Tolak Ho (terima H1) bila Fh,uno > Ftabcl dan nilai probabilitas Sig atau (Sig < 

0,05) 
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Model 

Tabel4.15 
Hasil Uji F Sub Strukktur 2 

ANOVA• 

Sum of SQuares Of Mean SQuare 

78 

F SiQ. 

Regression 121.389 4 30.347 16.008 .ooob 

1 Residual 212.322 112 1.896 

Total 333.711 116 

a. Dependent Variable: Transform_HARGA_SAHAM 

b. Predictors: (Constant), Transform_DPR, Transform_ CR. Transform_DER, Transform_ROA 

Sumber: Output SPSS 

Berdasarkan hasil perhitungan dalam Tabel 4.15 Fhitung = 16,008 dan Ftabel 

= 2,45, sehingga Fhitung lebih besar dari F~ebei, dan signifikansi Fhitung adalah 0,000 

yang berarti lebih kecil dari alpha 5%, sehingga keputusan yang diambil adalah 

HO ditolak dan Ha diterima. Dengan demikian dapat diambil kesimpulan bahwa 

Transform_ CR, Transform _ROA, Transform_ DER dan Transform_ DPR secara 

serempak memiliki pengaruh signifikan terhadap Transform _Harga _ Saham. 

C. U j i thUung 

Bentuk pengujian: 

Ho: b, = 0, artinya tidak terdapat pengaruh yang signifikan dari CR, ROA, DER 

dan DPR secara parsial terhadap harga saham 

H1: b; ;t 0, artinya terdapat pengaruh yang signifikan dari CR, ROA, DER dan 

DPR secara parsial terhadap harga saham. 

Pada penelitian ini nilai thitung akan dibandingkan dengan ltabei pada tingkat 

signifikan (a) = 5%. Kriteria pengambilan keputusan pada uji-t ini adalah: 

Ho diterima jika : thitung ::; ltabel dan nilai Stg > 0,05 

H1 diterimajika: th'''"'B > t tabel dan nilai Sig < 0,05 
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Model 

(Constant) 

Transfonn_CR 

1 Transfonn_ROA 

Transfonn_DER 

Transfonn DPR 

Tabel4.16 
Hasil Uji t Sub Struktur 2 

Coefficients a 

Unstandardized Standardized 

Coefficients Coefficients 

B Std. Error Beta 

5.463 1.392 

-068 .202 -.031 

1.140 .202 .548 

.616 .424 .141 

-.147 .096 -.139 

a. Dependent Variable: Transfonn_HARGA_SAHAM 

Sumber: Output SPSS 

79 

t Sig. 

3.924 .000 

-.336 .737 

5.640 .000 

1.455 .148 

-1.533 .128 

Berdasarkan hasil parsial terlihat bahwa nilai thitung variabel Transform_ CR 

sebesar -0,336 lebih kecil dari ltabel = 2,77 dan nilai signifikan Transform_CR 

sebesar 0,581 lebih besar dari 0,05 sehingga dapat dikatakan bahwa 

Transform_CR berpengaruh tidak signifikan terhadap Transform_Harga_Saham, 

nilai th,hmg variabel Transform_ ROA sebesar 5,640 lebih besar dari ltabel = 2, 77 dan 

nilai signifikan Transform _ROA sebesar 0,000 lebih kecil dari 0,05 sehingga 

dapat dikatakan bahwa Transform _ROA berpengaruh signifikan terhadap 

Transform_Harga_Saham, nilai lrunmg variabel Transform_DER sebesar 1,455 

lebih kecil dari ltabel = 2, 77 dan nilai signifikan Transform _DER sebesar 0,148 

lebih besar dari 0,05 sehingga dapat dikatakan bahwa Transform_DER 

berpengaruh tidak signifikan terhadap Transform_ Harga _Saham, nilai thinmg 

variabel Transform_DPR sebesar -1,533 lebih kecil dari nilai lrunmg = 2,77 dan 

nilai signifikan Transform_ DPR sebesar 0,128 lebih besar dari 0,05 sehingga 

dapat dikatakan bahwa Transform_ DPR berpengaruh tidak signifikan terhadap 

Transform_Harga_Saham. Berdasarkan tabel diatas maka persamaan struktumya 

adalah: 
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Harga Saham = -0,31 CR + 0,548 ROA + 0,141 DER- 0,139 DPR + 0,797£2 

Tabel4.17 
Basil Uji Korelasi Sub Struktur 2 

Correlations 

Transform_ Transform T ran.<;fonn _ Transform Transform HARGA 
~ ~ ~ 

CR ROA DER DPR SAHJ\M 

Pearson Correlation I 

Transform_ CR Sig. (2-tailed) 

N 117 

Pearson Correlation 284 
.. 

Transforrn_ROA Sig. (2-tailed) 002 

N 117 

Pearson Correlation -.5R2"" 

T ransforrn DER Sig. (2-tailed) 000 

N 117 

Pearson Correlation 004 

Transform_ DPR Sig. (2-tailcd) 962 

N 117 

Pean;on Correlaticm 041 

Transfonn_HARGA _S 
Sig. (2-uuled) 658 

AllAM 

N 117 

••_ Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

Sumber: Ouput SPSS 

284' -_582"" 004 

002 000 962 

117 117 117 

I - 337 .. - 512 
.. 

.000 000 

117 117 117 

- 337 .. I -037 

.000 694 

117 117 117 

-_512"" -_037 I 

ooo ()94-

117 117 117 

56_1"" -_020 .J~') 
.. 

000 830 000 

117 117 117 

Berdasarkan hasil UJI korelasi maka nilai korelasi antara variabel 

Transform CR dan Transform_ROA sebesar 0,284 sedangkan nilai korelasi 

antara variabel Transform_ROA dan Transform_DER sebesar -0,337 sehingga 

gam bar koefisien jalur 2 adalah sebagai berikut: 

.041 

658 

117 

.563 .. 

000 

117 

-020 

830 

117 

- 425 .. 

000 

117 

I 

117 
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Transform CR E2 ~ 0.797 

tidak signifikan 

-0.31 

tidak sig · kan 

-0,582 
Transform ROA Transform DPR Transform _Harga _ Saham 

signifikan 0.548 

0,145 

Transform DER tidak signifikan 

Gam bar 4.6 Gam bar Model Diagram Jalur Sub Struktur 2 

Tabel4.18 
Rangkuman Hasil Koefisien Jalur Sub Struktur 2 

Standart 
Hasil ' 

Dari Ke Coefficient 
T F R' E 

Beta 
Hitung Hitung Pengujian 

Transform CR -0,31 -0,336 HO diterima 
Transform ROA Transform Har 0,548 5,640 

16,008 
HO dito1ak 

0,364 0,636 
Transform DER ga_Saham 0,41 1,455 HO diterima 
Transform DPR -0,139 0,1533 HO diterima 

.. 
Sumber: Has1! Penehtian, 2014 (data dwlah) 

Tabel4.19 
Pengaruh Langsung dan Tidak Langsung 

Pengaruh 
Varia bel 

Langsung 
Tidak Langsung Total Keseluruhan 

_Melalui Y, 
Transform _ROA terhadap 

-0,590 -0,590 
Transform DPR 
Transform DER terhadap 

-0,207 -0,207 
Transform DPR 
Transform ROA I terhadap _ Tmasform _ Harga _ 0,548 0,548 
Saham 

.. 
Sumber: Has1l Penehhan, 2014 (data dwlah) 
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D. Pembahasan 

1. Pengaruh Current Ratio (CR) Terhadap Dividend Payout Ratio (DPR) 

Analisis pengaruh CR terhadap DPR dapat dilihat pada Tabel 4.11 dari 

label tersebut dapat diketahui bahwa l1unrng CR sebesar 0,533 lebih kecil dari t1abel = 

I ,98 dan tingkat signifikan 0,581 lebih besar dari 0,05 maka HO diterima, artinya 

CR berpengaruh tidak signifikan secara parsial terhadap DPR. Menurut Kadri 

(2010) current ratio yang tinggi belum tentu menjarnin akan dapat dibayamya 

hutang perusahaan yang sudah jatuh tempo karena proporsi atau distribusi dari 

aktiva lancar yang tidak menguntungkan, misalnya jumlah persediaan yang relatif 

tinggi dibandingkan taksiran tingkat penjualan yang akan datang sehingga tingkat 

perputaran persediaan rendah dan menunjukkan adanya over mvestment dalam 

persedian atau adanya saldo piutang yang besar dan mungkin sulit untuk ditagih. 

Tabel 4.20 berikut ini dapat dilihat ringkasan statistik deskriptif kas, piutang, 

persediaan dan dividen beberapa perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia Tahun 2012 (daftar perusahaan dapat dilihat pada lampiran 13). 

Tabel4.20 
Statistika Deskriptif Kas, Piutang, Persediaan dan Dividen Beberapa 

Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia Tahun 2012 

Descriptive Statistics 

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

KAS 23 2432 1815159 335790.00 483333.665 

PIUTANG _ USAHA 23 7994 2989217 602315.52 873285.824 

PERSEDIAAN 23 5808 12850428 1172886.22 2647159.831 

Deviden 23 .24 495.00 57.8109 116.02223 

Valid N (listwise) 23 

Sumber: Output SPSS 

Dari Tabel 4.20 dapat diketahui bahwa nilai rata-rata persediaan suatu 

perusahaan sebesar 1.172. 886,22 dan nilai rata-rata piutang suatu perusahaan 
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sebesar 602.315,52. Perusahaan yang mempunyai nilai persediaan dan piutang 

diatas rata-rata yaitu PT. Global Mediacom Tbk. (BMTR), PT. Mayora lndah 

Tbk. (MYOR), PT. HM Sampoema Tbk. (HMSP) yang menyebabkan semakin 

besar dana yang tertanam pada persediaan dan piutang sehingga ali ran dana ke kas 

menjadi rendah. Posisi kas yang rendah membuat perusahaan menjadi tidak likuid 

berarti kemampuan perusahaan membayar dividen menjadi rendah. Current ratio 

yang tinggi tidak menjamin perusahaan membayar dividen yang besar. 

Pemyataan ini tidak sejalan dengan pemyataan Darmawan (2008) bahwa 

CR merupakan cara umum untuk mengukur likuiditas, perusahaan dikatakan 

mampu memenuhi kewajiban tepat pada waktunya apabila perusahaan tersebut 

mempunyai alat pembayaran ataupun aktiva lancar yang lebih besar daripada 

hutang lancamya atau dapat dikatakan makin kuatnya posisi likuiditas suatu 

perusahaan terhadap kebutuhan dana di waktu yang mendatang, semakin tinggi 

d1v1dend payout rationya. 

Hasil penelitian ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Deitiana 

(20 13 ), Rahayuningtyas, Suhadak dan Handayani (20 14) yang menyatakan bahwa 

variabel current ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap d1viden payout ratio. 

2. Pengaruh Return on Asset (ROA) Terhadap Dividen Payout Ratio (DPR) 

Analisis pengaruh ROA terhadap DPR dapat dilihat pada Tabel 4.11 dari 

tabel terse but dapat diketahui bahwa thitung ROA sebesar -7,163 lebih kecil dari 

t1atci ~ 1,98 tingkat signifikan 0,000 lebih kecil dari 0,05 sehingga HO ditolak. 

Pada Tabel 4.19 nilai pengaruh langsung ROA ke DPR sebesar -0,592, artinya 

ROA berpengaruh negatif dan signifikan secara parsial terhadap DPR. Tanda 

negatif ini menunjukkan laba yang diperoleh perusahaan dialokasikan pada laba 
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ditahan untuk biaya investasi dalam aktiva yang dibutuhkan untuk menjalankan 

usaha sehingga membayar dividen menjadi rendah. Tabel 4.21 dibawah ini 

menunjukkan aktiva beberapa perusahaan tahun 2012 sampai 2013 (dalam juta 

rupiah). 

Tabel 4.21 
Aktiva Beberapa Perusahaan Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

Tahun 2012-2013 

Kode Asset Lancar Asset Tidak Lancar 
Perusahaan 2012 2013 2012 2013 

BATA 357.373,694 435.578,754 216.714,300 245.106,306 
HMSP 21.128.313 21.247.830 5.119.214 6.156.764 -
SKLT 125.666.621,729 155.108.112,066 124.079.845,964 146.881.376,633 
SDMU 83.770.987,509 94.114.588,724 193.901.139,442 276.263.803, I 09 
PTSN 49.453.506 41.175.134 42.782.109 37.455.875 

Sumber: Has1l Penehtmn, 2014 (data d10lah) 

Dari Tabel 4.21 diatas aktiva beberapa perusahaan ada yang mengalami 

penurunan dan ada yang mengalami peningkatan, peningkatan aktiva ini 

menyebabkan pembagian dividen menjadi rendah karena laba yang diperoleh 

perusahaan dialokasikan pada laba ditahan untuk biaya investasi dalam aktiva 

yang dibutuhkan untuk menjalankan usaha. Selain itu laba yang ditahan juga 

digunakan untuk membayar hutang perusahaan. Tabel 4.22 berikut ini 

menunjukkan hutang, return un asset dan dividen payout ratzo beberapa 

perusahaan yang terdaftar di BEL 

Dividen 

1,185 
1,3 

3 
3 

5.455,80 
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Tabel4.22 
Hutang, ROA dan DPR Beberapa Perusabaan Yang Terdaftar Di Bursa 

Efek Indonesia Tahun 2012 

Kode Perusahaan Hutang (Dalam Jutaan Rupiah) ROA DPR 
AUTO 3.396.543 14,22 7,88 
KLBF 1.874.940 18,95 15,23 
TSPC 1.248.593 17,96 5,14 
UNIC 1116092 16,48 8,59 

.. 
Sumber: Hasll Penehtmn, 2014 (data dwlah) 
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Nilai rata-rata hutang sebesar 1.088. 700,792, ni1ai rata-rata ROA 22,1450 

dan nilai rata-rata DPR 23,1742 ( dapat dilihat pada lampiran 15) Perusahaan yang 

mempunyai hutang diatas rata-rata, ROA dibawah rata-rata dan DPR dibawah rata 

yaitu PT. Astra Otoparts Tbk. (AUTO), PT. Kalbe Farma Tbk. (KLBF), PT. 

Tempo Scan Pacifik Tbk. (TSPC) dan PT. Unggul Indah Cahaya Tbk. (UN!C) 

Hasil penelitian ini konsisten dengan basil penelitian sebelumnya yang 

dilakukan oleh Nuringsih (2005), Dewi (2008), Handayani dan Hadinugroho 

(2009). Nuringsih (2005) meneliti tentang analisis pengaruh kebijakan 

manajerial, kebijakan utang, ROA, dan ukuran perusahaan terhadap kebijakan 

dividen (Studi: 1995-1996) Hasi1 penelitiannya menunjukkan bahwa ROA 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap DPR Dewi (2008) meneliti tentang 

"Pengaruh Kepemilikan Managerial, Kepemilikan lnstitusiona1, Kebijakan 

Hutang, Profitabilitas Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Kebijakan Dividen". 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa ROA berpengaruh negatif dan signifikan 

terhadap DPR. Handayani dan Hadinugroho (2009) meneliti tentang analisis 

pengaruh kepemilikan manajerial, kebijakan hutang, ROA, ukuran perusahaan 

terhadap kebijakan dividen (Studi kasus pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di BEl Tahun 2001-2005). Hasi1 penelitiannya menunjukkan bahwa 
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ROA berpengaruh negatif dan signifikan terhadap DPR. Hasil penelitian kali ini 

tidak konsisten dengan penelitian yang dilakukan oleh Wicaksana (2012) yang 

meneliti pengaruh cash ratio, debt to equity ratio dan return asset terhadap 

kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia. Hasil 

penelitiannya menunjukkan bahwa ROA berpengaruh positif dan signifikan 

terhadap DPR .. 

3. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Dividend Payout Ratio 

(DPR) 

Analisis pengaruh DER terhadap DPR dapat dilihat pada Tabel 4.11 dari 

tabel tersebut dapat diketahui bahwa th,tung DER sebesar -2, I 03 lebi kecil dari 

th,tung = I ,98 dan tingkat signifikan 0,038 lebih kecil dari 0,05 sehingga HO ditolak. 

Pada Tabel 4.19 nilai pengaruh langsung dari DER ke DPR sebesar -0,236 artinya 

DER berpengaruh negatif dan signifikan secara parsial terhadap DPR. Tanda 

negatif ini menunjukkan nilai debt to equity ratio rendah yang mengakibatkan 

meningkatnya dividend payout ratio. Dilihat dari perkembangan pengamatan, 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia memiliki nilai debt to equity 

ratw yang rendah, dari 117 perusahaan ada sekitar 70 perusahaan yang memiliki 

nilai debt to equity ratw rendah. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan lebih 

menyukai pendanaan internal daripada pendanaan eksternal. Hal ini sejalan 

dengan teori peckmg order theory yang bisa menjelaskan kenapa perusahaan yang 

mempunyai tingkat keuntungan yang tinggi justru mempunyai tingkat hutang 

yang lebih kecil. Tingkat hutang yang kecil tersebut tidak dikarenakan perusahaan 

mempunyai target tingkat hutang kecil, tetapi mereka tidak membutuhkan dana 

ekstemal (Hanafi, 2013). 
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Hasil pengujian penelitian ini konsisten dengan hasil penelitian 

sebelumnya yang dilakukan Wicaksana (2012) dan Andriyani (2008) Wicaksana 

meneliti tentang pengaruh cash ratio, debt to equity ratio dan return on asset 

terhadap kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek Indonesia. 

Hasil penelitian tersebut menyimpulkan bahwa debt to eqwty ratw berpengaruh 

negatif. Andriyani (2008) memberikan kesimpulan bahwa debt to equity ratio 

berpengaruh negatif dan signifikan terhadap DPR. Kesimpulan ini diperoleh 

setelah meneliti "Analisis Pengaruh Cash Ratio, Debt to Equity Ratio, Instder 

Ownership, Investment Opportunity Set (lOS), dan Profitability Terhadap 

Kebijakan Dividen (Studi Empiris Pada Perusahaan Automotive di Bursa Efek 

Indonesia Periode Tahun 2004-2006)". 

4. Pengaruh Current Ratio (CR) Terhadap Harga Saham 

Analisis pengaruh CR terhadap harga saham dapat dilihat pada Tabel 4.16 

dari tabel tersebut dapat diketahui bahwa trunmg CR sebesar -0,336 lebih kecil dari 

ltabcl = 2,77 dan tingkat signifikan 0,737 lebih besar dari 0,05 sehingga HO 

diterima, artinya CR berpengaruh tidak signifikan secara parsial terhadap harga 

saham. Pemyataan ini sejalan dengan pemyataan Maskun (2012) bahwa rasio 

tersebut tidak mampu digunakan untuk memprediksi harga saham dimasa 

mendatang. Semakin tinggi current raflo berarti semakin besar kemampuan 

perusahaan untuk memenuhi kewajiban finansial jangka pendek. Dengan 

demikian semakin tinggi kemampuan dan stabilitasnya perusahaan, semakin 

tinggi, pula harga saham. Sebaliknya semakin rendah kemampuan dan stabilitas 

perusahaan mengakibatkan harga saham turun. 
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Hasil penelitian ini juga sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh 

Deitiana (2011) yang menyatakan bahwa variabel current ralio tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. 

5. Pengaruh Return on Asset (ROA) Terhadap Harga Saham 

Analisis pengaruh ROA terhadap harga saham dapat dilihat pada Tabe1 

4.16 dari tabel tersebut dapat diketahui bahwa th,tung ROA sebesar 5,640 lebih 

besar dari ttabei = 2,77 dan tingkat signifikan 0,000 lebih kecil dari 0,05 sehingga 

HO ditolak. Pada tabel 4.20 nilai pengaruh 1angsung dari ROA ke harga saham 

sebesar 0,563 artinya ROA berpengaruh positif dan signifikan secara parsial 

terhadap harga saham. Sesuai dengan teori signaling hypothesis dalam Ekawati 

(20 11) salah satu komponen yang dapat dijadikan sinyal bagi perusahaan adalah 

pembayaran dividen. Bi1a pembayaran dividen semakin meningkat dan 

peningkatan ini disertai dengan kenaikan harga saham maka hal ini memberikan 

indikasi bahwa kineija perusahaan semakin baik se1anjutnya akan meningkatkan 

daya tarik perusahaan kepada investor. Kinerja perusahaan yang semakin baik 

dapat dilihat dari penghasilan yang tinggi melalui asset yang yang dimiliki yang 

tercermin dari return on asset. Peningkatan ROA ini akan mempengaruhi harga 

saham. Hasil penelitian ini konsisten dengan hasil penelitian yang dilakukan oleh 

Husaini (2012) yang meneliti tentang "Pengaruh Variabel Return On Asset, 

Return On Equity, Net Profit Margin Dan fjamng Per Share Terhadap Harga 

Saham Perusahaan". Hasil penelitian ini menunjukkan variabel ROA berpengaruh 

positif dan signifikan terhadap harga saham. Husaini (2012) juga menyimpulkan 

bahwa ROA merupakan salah satu faktor yang dapat menaikkan harga saham. Hal 
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ini teijadi bila penggunaan dan pengelolaan aset perusahaan yang optimal 

sehingga akan menaikkan profitabilitas dan harga saham perusahaan. 

Hasil penelitian lainnya yang mendukung hasil penelitian ini adalah 

penelitian yang dilakukan oleh Utami (2013) dan Thim et.al (2012). Penelitian 

yang dilakukan Utami (2013) menyimpulkan bahwa ROA berpengaruh positif dan 

signifikan terhadap harga saham, begitu juga penelitian yang dilakukan oleh Thim 

et. a/ (20 12). Deitiana (20 II) dan Setianingrum (2009) melakukan penelitian yang 

menghasilkan kesimpulan yang berbeda dengan hasil penelitian ini. Penelitian 

yang dilakukan oleh Deitiana (20 II) dan Setianingrum (2009) menghasilkan 

kesimpulan bahwa ROA tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

6. Pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) Terhadap Harga Saham 

Analisis pengaruh DER terhadap harga saham dapat dilihat pada Tabel 

4.16 dari tabel tersebut dapat diketahui bahwa lrutung DER sebesar 1,455 lebih 

kecil dari ltabel ~ 2,77 dan tingkat signifikan 0,148 lebih besar dari 0,05 sehingga 

HO diterima, artinya DER berpengaruh tidak signifikan secara parsial terhadap 

harga saham. Tabel 4.22 berikut ini menunjukkan nilai DER dan harga saham 

beberapa perusahaan. 
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Tabel4.23 
Nilai DER Dan Harga Saham Beberapa Perusahaan Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia 

Kode Perusahaan DER(%) Harga Saham (R[J} 
··-

FISH 7.11 2275 

INA! 4.19 I I 40 
JECC 4.1 2275 
RUIS 3.93 215 
LTLS 2.97 830 
MIDI 2.74 630 
ABMM 2.55 2850 

CSAP 2.55 199 

TKIM 2.53 1820 

MLBI 2.49 1200000 

TBIG 2.37 5800 . . 

BAJA 2.34 1205 

1PANR 2.19 235 
··--·· .. 

Sumber: Hast! Penehttan, 2014 (data diolah) 

Tabel 4.22 diatas hanya diambil beberapa perusahaan yang mempunyai 

nilai diatas rata-rata DER yaitu sebesar 1,0947. Dari Tabel 4.22 tersebut dapat 

dilihat nilai DER yang tinggi menyebabkan harga saham rendah. Setianingrum 

(2009) debt to eqwty ratio yang tinggi semakin tinggi biaya bunga dan 

mengurangi laba perusahaan. Berkurangnya Iaba perusahaan akan mengurangt 

minat investor untuk membeli harga saham, sehingga harga saham semakin 

rendah. Tetapi ada juga perusahaan yang memiliki nilai DER tinggi harga 

sahamnya juga tinggi, hal ini mungkin perusahaan Iebih menyukai pendanaan 

internal daripada pendanaan ekstemal karena perusahaan masih mempunyai 

tingkat keuntungan (laba) yang tinggi, sehingga investor berminat untuk membeli 

harga saham. 

Penelitian ini konsisten dengan penelitian yang dilakukan Setianingrum 

(2009) tentang pengaruh faktor-faktor fundamental dan risiko sistematik terhadap 
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harga saham (Studi kasus pada perusahaan manufaktur yang listed di BEl). Hasil 

penelitian tersebut menunjukkan bahwa DER tidak berpengaruh signifikan 

terhadap harga saham. 

Hasil penelitian lainnya yang mendukung basil penelitian ini adalah 

penelitian yang dilakukan oleh Hijriah (2007) dan Thim et.a/.(2012). Hijriah 

(2007) yang meneliti tentang pengaruh faktor-faktor fundamental dan risiko 

sistematik terhadap harga saham properti di BEL Hasil penelitiannya 

menunjukkan bahwa DER tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham. 

Thim et. a/ (2012) meneliti tentang "Stock Performance Of The Property Sector In 

Malaysia'" Hasil penelitiannya juga menunjukkan bahwa DER tidak berpengaruh 

terhadap harga saham. 

7. Pengaruh Dividend Payout Raiio (DPR) Terbadap Harga Sabam 

Analisis pengaruh DPR terhadap harga saham dapat dilihat pada Tabel 

4.16 dari tabel tersebut dapat diketahui bahwa thttung DPR sebesar -1,533 lebih 

kecil dari t,be1 ~ 2,77 dan tingkat signifikan 0,128 lebih besar dari 0,05 sehingga 

HO diterima, artinya DPR berpengaruh tidak signifikan secara parsial terhadap 

harga saham. Hasil penelitian ini sesuai dengan teori dividen tidak relevan dari 

MM dalam Ekawati (20 11) bahwa besamya rasio pembagian dividen tidak akan 

mempengaruhi nilai perusahaan. Kebijakan dividen yang dilakukan sperusahaan 

tidak ada relevansinya dengan nilai perusahaan yang dicerminkan dengan harga 

saham. Dasar pemikiran yang digunakan o1eh MM adalah bila dividen tersebut 

dibagikan kepada pemegang saham dalam bentuk kas maka pemegang saham 

yang tidak menghendaki uang tunai tersebut akan menginvestasikan kembali ke 

perusahaan dengan cara membeli saham perusahaan tersebut. Bagi pemegang 
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saham yang menghendaki pembagian dividen yang lebih besar dari yang 

diberikan oleh perusahaan, dapat menciptakan dividen dalam bentuk uang tunai 

sendiri dengan cara menjual sebagian dari saham yang dimiliknya. Bertolak dari 

pemikiran tersebut, investor/pemegang saham tidak akan peduli dengan berapa 

besar dividen yang dibagikan oleh perusahaan. Karena investor dapat 

menciptakan besar kecilnya dividen yang dikehendaki dengan cara membeli atau 

menjual saham yang dimilikinya. Hasil penelitian ini konsisten dengan penelitian 

yang dilakukan oleh Deitiana (20 II) ten tang pengaruh rasio keuangan, 

pertumbuhan penjualan dan dividen terhadap harga saham. Hasil penelitian 

menunjukkan bahwa DPR tidak berpengaruh si!,'llifikan terhadap harga saham. 

yang menyatakan bahwa variabel dividend payout ratio tidak berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham. 

Hasil penelitian kali ini tidak konsisten dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Dewi dan Sudiartha (2014) yang meneliti tentang pengaruh price earmng 

ratiO, dividend payout ratio, return on asset, tingkat suku bunga SBI serta kurs 

dollar terhadap harga saham. Hasil penelitian menunjukkan bahwa DPR 

berpengaruh negatif dan signifikan, hal ini disebabkan karena seorang investor 

melihat maksimalnya suatu harga saham pada perusahaan adalah bagaimana 

perusahaan tersebut menghasilkan DPR yang kecil. Investor tidak melihat dari kas 

dividen melainkan dari Earnmg After Tax (EAT) yang dikeluarkan oleh 

perusahaan tersebut. Investor lebih tertarik berinvestasi menggunakan laba ditahan 

daripada mendapatkan dividen. Hal ini sesuai dengan teori kebijakan dividen yaitu 

Tax Diffrential Theory yang menyarankan bahwa perusahaan sebaiknya 

menentukan DPR yang rendah atau bahkan tidak membagikan dividen. 
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A. Simpulan 

BABV 

SIMPULAN DAN SARAN 

93 

I. Secara simultan variabel CR, ROA dan DER berpengaruh signifikkan 

terhadap variabel DPR, begitu juga variabel CR, ROA, DER dan DPR 

berpengaruh signifikan terhadap variabel harga saham. 

2. Secara Parsial variabel yang berpengaruh tidak signifikan terhadap variabel 

DPR adalah CR. 

3. Secara Parsial variabel yang berpengaruh si~omifikan terhadap variabel DPR 

adalah ROA dan DER 

4. Secara parsial variabel yang berpengaruh tidak signifikan terhadap harga 

saham adalah CR, DER dan DPR. 

5. Secara parsial variabel yang berpengaruh signifikan terhadap harga saham 

adalah ROA. 

6. Variabel CR, ROA danDER tidak berpengaruh terhadap harga saham melalui 

variabel dividen. 

B. Saran 

I. Sebelum melakukan pembagian dividen, perusahaan harus mengkaji terlebih 

dahulu faktor-faktor yang mempengaruhi besar kecilnya pembagian dividen 

(dalam hal ini pertumbuhan aset perusahaan), sehingga dalam pelaksanaannya 

nanti akan menguntungkan baik dari perusahaan dan pihak investor. Semua 

pihak investor tidak semua menginginkan keuntungan deviden tetapi juga 

keuntungan dari fluktuasi harga saham. 
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2. Dari SISI kinerja profitabilitas (ROA), manaJer JUga perlu memperhatikan 

rasio profitabilitas ini, karena peningkatan ROA akan dapat meningkatkan 

deviden yang tinggi. 

3. Dari hasil penelitian ditemukan juga bahwa faktor-faktor yang diteliti 

memberikan pengaruh yang kecil terhadap DPR (31,20%). Oleh karena itu 

bagi para pemegang saham dan manajemen perusahaan sebaiknya 

mempertimbangkanjuga factor lain diluar faktor yang diteliti sebagai 

masukan dalam pengambilan keputusan investasi maupun penetapan 

kebijakan dividen. 

4. Disarankan pada investor, agar selain mempertimbangkan faktor fundamental 

berupa rasio-rasio keuangan perusahaan yang dipublikasi, sebaiknya para 

investor mempertimbangkan pula faktor-faktor lain yang mempengaruhi 

harga saham seperti, faktor makro ekonomi, nilai tukar mata uang dan lain

lain. Pola pergerakan harga saham bersifat acak (random walk), tidak dapat 

ditentukan, dan atau dipengaruhi sepenuhnya dengan hanya mengendalikan 

faktor fundamental perusahaan dan risiko sistematik saja Ini dikarenakan 

kebanyakan orientasi investor adalah capital gam oriented bukan dividend 

onented. 

5. Bagi Emiten yang akan meningkatkan harga saham di pasar modal, maka bisa 

menempuh langkah memperbaiki kinerja keuangan dengan cara menambah 

penjualan sehingga mendapatkan laba perusahaan. Sehingga investor akan 

semakin tertarik untuk menginvestasikan dananya pada perusahaan. 

6. Bagi para akademisi yang tertarik untuk melakukan penelitian lebih lanjut 

mengenai DPR sebaiknya menggunakan objek penelitian alat analisis dan 
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faktor-faktor yang berbeda dalam penelitian 1m, seperti pertumbuhan 

perusahaan, risiko pasar, nilai tukar rupiah terhadap dollar dan tingkat bunga, 

begitu juga bagi para akademisi yang tertarik untuk melakukan penelitian 

lebih lanjut mengenai harga saham sebaiknya menggunak objek penelitian 

alat analisis dan faktor-faktor yang berbeda dalam penelitian ini, seperti 

faktor makro ekonomi. 
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Lampiran I 
Bentuk Grafik Histogram 

Moderate Positive Skewness Substansial Positive Skewness 

Severe Pos1tive Skewness Moderate Neiative Skewness 

Substansial Ne~ative Skewness Severe Neg_ative Skewness 

16/41744.pdf

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka

Univ
ers

ita
s T

erb
uk

a



102 

Lampiran 2 
Variabel CR, ROA, DER, DPR dan Harga Saham Perusahaan Yang 
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 
Kode Perusahaan CR ROA DER DPR Harga Saham 
AALI 68.46 28.38 0.33 10.27 20300 

ABMM 12207 2.21 2.55 200.8 2850 
ACES 441.44 19.33 0.24 6.63 650 

ADRO 177.74 9.16 1.2 14.75 965 

AI SA 146.28 6.81 0.93 1196 1300 
AKRA 122.76 6.01 1.34 32.59 4650 
AMFG 423.49 1175 0.26 13.17 7900 

AMRT 96.86 5.61 1.27 43.35 635 
ASGR 159.3 18.3 0.96 14.79 1700 

AS II 139.91 15.31 1.03 11.54 6750 
'AUTO 116.49 14.22 0.62 7.88 4050 

BAJA 108.58 2.12 2.34 41.56 1205 
BATA 207.06 12.89 0.5 0.03 850 

BHIT 269.23 7.68 0.53 11.89 365 
BISI 1442.74 8.81 0.09 29.41 640 

BMTR 450.78 9.43 0.44 24.8 2050 
BRAM 207.57 8.43 0.42 25.56 2700 
BRNA 99.71 5.35 1.61 9.62 440 

'BWPT 90.99 6.71 179 21.84 1270 

CASS 199.36 21.95 1.32 22.36 900 

rf:LPI 159.95 10.31 135 35.49 600 
PIN 301.59 26.78 0.48 30.59 4350 

CSAP 113.74 3 09 2.55 19.04 199 

CTBN 205.22 14.63 0.74 12.4 4500 

, DLTA 509.19 30 0.26 0.12 360000 

DPNS 614.28 6.2 0.24 48.29 430 

DVLA 419.29 13.9 0.34 35.52 2825 

EKAD 206.76 14.6 0.51 13.92 400 

EMTK 641.17 36.04 0.26 5.13 5550 

EPMT 190.33 7.55 0.84 2.13 3500 
--t--· 

I ERAA 241.33 12.29 0.45 52.79 2175 .. 

FAST 178.62 10.79 0.82 32.95 2850 

FISH 115.55 4.8 7.11 7.94 2275 

FORU 215.98 2.01 0.85 104.79 124 

GDYR 90.07 6.26 1.37 20.57 21100 

GEMA 175.55 9.64 1.82 40.5 570 

GGRM 215.08 9.96 0.59 50.59 35500 

I GJTL 162.43 7.83 1.42 13.83 2625 

HEXA 152.7 10.53 1.54 175.11 3225 
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iKode Perusahaan 
·~ 

CR ROA DER DPR Harga Saham .. 

HMSP 160.28 43.62 1.11 0.08 83000 
HRUM 251.27 35.05 0.36 51.7 2850 
ICBP 283.71 13.91 0.46 62.41 10900 
IKBI 367.26 3. 19 0.33 118.68 1100 
!MAS 117.04 5.05 2.13 14.99 5100 
INA! 200.44 2.82 4.19 68.63 1140 
INCO 344.33 1.68 0.36 110.21 2650 
INDF 209.96 8.77 0.71 42.24 6750 
INDS 228 8.47 0.49 17.63 2600 
INDY 203.2 4.63 1.26 200.8 600 
INTP 602.76 27.42 0.17 34.78 22200 
!POL 89.06 1.46 1.16 13.93 108 
!SAT 72.36 3.43 1.55 9.63 4950 
ITMG 221.71 39.64 0.49 0.03 30600 
JAWA 135.54 7.37 0.74 37.43 390 

~ 

JECC 114.13 6.28 4.1 54.6 2275 
JPFA 191.98 10.88 1.32 4.21 1160 
JSPT 147.62 4.74 0.87 20.27 750 
JTPE 135.96 5.98 1.24 64.94 325 

~ 

KBLI 241.9 10.55 0.48 34.29 172 
KBLM 95.85 2.66 1.84 23.08 177 

. KIAS 561.57 0.45 0.11 34.29 184 
KKGI 226.76 31.79 0.45 3438 1650 
KLBF 340.24 18.95 0.27 15.23 1450 
LION 908.74 18.44 0.16 32.69 14000 

LMSH 519.31 35.45 0.26 3.63 10000 
LSIP 327.3 18.17 0.2 40.11 1380 
LTLS 88.47 2.17 2.97 21.97 830 
MAIN 147.87 19.11 1.79 22.85 3025 

MAP! 1025.79 7.28 1.67 24.89 5700 

MESS 78.16 8.15 0.67 31.83 1120 

MDRN 210.29 4.1 1.86 3.22 840 
I MICE 

~~ f--~- --~-r-~~--- . 

235.66 9.39 0.46 27.2 405 

MIDI 83.98 1.56 2.74 32.72 630 

MIT! 191.25 9.36 0.86 487.8 71 

MLBI 58.05 52.71 2.49 0.04 1200000 
~ 

MNCN 625.84 19.12 0.26 61.88 2850 

MRAT 634.3 5.08 0.18 37.51 495 

MSKY 146.52 107 1.17 94.79 1945 

IMTDL 156.38 033 1.5~-__3846 15 260 

MYOR 251.2 8.64 1.72 34.13 27086 

tNELY 133.53 13.52 0.45 39.84 188 
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Kode Perusahaan CR ROA DER DPR Harga Saham 
PANR 129.45 3.65 2.19 31.17 235 
PGLI 236.55 0.18 0.22 10000 152 

PJAA 134.8 8.92 0.36 754.23 1310 
POOL 494.38 5.94 0.18 55.28 1680 

PTIS 166.16 471 0.6! 22.7 830 

PTRO 95.54 5.7 1.98 38.89 !230 

PTSN 135.96 0.62 0.65 281226.8 130 

RAJA 155.78 6.25 1.26 36.88 750 

RALS 274.23 12.29 0.31 56.92 1330 

RANC 219.82 6.57 0.54 19.8 500 
RUIS 91.32 2.4 3.93 31.91 215 

scco 141.77 12.47 14 35.85 5200 

SDMU 178.1 2.23 041 56.39 245 

SGRO 113.12 8.59 0.52 39.78 1600 

SHID 165.74 0.86 0.42 99.55 306 

SIMP 148.31 7.57 0.65 22.85 700 

~~~ 
16049 4.17 0.84 30.24 180 

150.94 13.13 0.94 213.93 7150 

SMCB 140.46 15.39 045 8.32 2175 
·-

SMDR 109.05 2.35 1.5 39.75 3400 

· SMSM 208.17 4.61 0.78 168.63 3400 

SOB! 117.95 7.06 1.29 18.07 318000 
- -

SONA 403.55 Ill 0.69 40.94 23?Q_ 
SQBB 558.79 38.95 0.19 0.11 10500 

TBIG 10546 6.38 2.37 35.03 5800 

TELE 415.79 13.39 0.33 34.79 530 

TIRA 134.16 2.61 1.44 6046 1710 

TKIM 0 1.7 2.53 9.33 1820 

TOBA 108.69 8.87 134 79.8 740 

TOTO 241.59 17.96 0.58 2.57 7900 
- .. 

I TSPC 319.99 14.98 0.38 60.09 4000 
--t-· 

TURI 145.56 1648 0.87 8.59 510 

! UNIC 172.99 247 0.81 3646 1900 

UNTR 194.65 14.8 0.56 1114 17500 

UNVR 83.95 39.46 1.43 69.75 32950 

VOKS 128.23 7.33 2.17 40.08 1690 
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Lampiran 3 
Hasil Grafik Histogram Variabel CR, ROA, DER, DPR dan Harga Saham 
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Lampiran 4 
Daftar Perusahaan Yang Membayar Dividen Tahun 2012 

No. Kode Nama Tanggal 
Pendaftaran 

I AALI Astra Agro Lestari Thk 09-Des-97 
2 ABMM ABM Investama Tbk 06-Des-11 
3 ACES Ace Hardware Indonesia Tbk 06-Nop-07 
4 ADMF Adira Dinamika Multi Finance Thk 31-Mar-04 
5 ADRO Adaro Energy Thk 16-Jul-08 
6 AHAP Asuransi Harta Aman Pratama Tbk 14-Sep-90 
7 AISA Tiga Pilar Sejahtera Food Thk 11-Jun-97 
8 AKRA AKR Corporindo Thk 03-0kt-94 
9 ALMI Alumindo Light Metal Industrv Tbk 2-Jan-97 
10 AMAG Asuransi Multi Artha Guna Tbk 23-Des-05 
II AMFG Asahimas Flat Glass Thk 08-Nop-95 
12 AMRT Sumber Alfaria Triiava Tbk 15-Jan-09 
13 APLN Agung Podomoro Land 'fbk 11-Nop-1 0 -
14 ASBI Asuransi Bintang Thk 29-Nop-89 
15 ASDM Asuransi Dayin Mitra Tbk 15-Des-89 
16 ASGR Astra Graohia Tbk 15-Nop-89 
17 AS II Astra International Thk 4-Apr-90 

-
18 ASJT Asuransi Jasa Tania Tbk 23-Des-03 
19 A SRI A lam Sutera Reality Thk 18-Des-07 
20 ASRM Asuransi Ramayana Tbk 19-Mar-90 
21 AUTO Astra Otoparts Thk 15-Jun-98 
22 BAJA Saranacentral Bajatama Thk 21-Des-11 
23 BATA Seoatu Bata Tbk 24-Mar-82 
24 BBCA Bank Central Asia Thk 31-Mei-00 
?5 BBKP Bank Bukopin Thk 10-Jul-06 

1 26 BBLD Buana Finance Tbk 07-Mei-90 
27 BBNP Bank Nusantara Parahyangan Tbk 10-Jan-0 I 
28 BCAP Bhakti Capital Indonesia Thk 8-Jun-0 I 
29 BEST Bekasi Fajar Industrial Estate Tbk I 0-Apr-12 
30 BHIT Bhakti Investama Thk 24-Nop-97 
31 BISI Bisi International Thk 28-Mei-07 
32 BMTR Global Mediacom Tbk 17-Jul-95 

--
I 33 BNBA Bank Bumi Arta Thk 31-Des-99 

--
34 BRAM Indo Kordsa Thk 5-Sep-90 
35 BRNA Berlina Tbk 06-Noo-89 

-· 
36 BSDE Bumi Serpong Damai Tbk 6-Jun-08 
37 BWPT BW Plantation Tbk 27-0kt-09 
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No Kode Nama 
Tanggal 

Pendaftaran 
38 CASS Cardig Aero Services Tbk 05-Des-11 

39 CFIN Clipan Finance Indonesia Tbk 02-0kt-90 
40 CLPI Colorpak Indonesia Tbk 30-Nop-01 

41 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 18-Mar-91 

42 CSAP Catur Sentosa Adi prana Tbk 12-Des-07 

43 CTBN Citra Tubindo Tbk 28-Nop-89 

44 CTRA Ciputra Development Tbk 28-Mar-94 

45 CTRP Ciputra Property Tbk 07-Nop-07 

46 CTRS Ciputra Surya Tbk 15-Jan-99 
47 DART Duta Anggada Realty Tbk 08-Mei-90 

~ 

48 DEFI Danasupra Erapacific Tbk 6-Jul-01 

49 DGIK Nusa Konstruksi Enjiniring Tbk 19-Des-07 

50 DILD Inti land Development Tbk 4-Sep-91 

51 DLTA Delta Djakarta Tbk 12-Feb-84 

52 DPNS Duta Pertiwi Nusantara Tbk 08-Agu-90 

53 DVLA Darya-Varia Laboratoria Tbk 11-Nop-94 

54 EKAD Ekadharma International Tbk 14-Agu-90 

55 EMTK Elang Mahkota Teknologi Tbk 12-Jan-10 

56 EPMT Enseval Putra Megatrading Tbk 01-Agu-94 

57 ERAA Erajaya Swasembada Tbk 14-Des-11 

I 58 FAST Fast Food Indonesia Tbk I 1-Mei-93 

I 59 FISH FKS Multi Agro Tbk 18-Jan-02 

60 FORU Fortune Indonesia Tbk 17-Jan-04 

61 GDYR Goodyear Indonesia Tbk 01-Des-80 

62 GEMA Gema Grahasarana Tbk 12-Agu-02 

63 GGRM Gudang Garam Tbk 27-Agu-9~Q__ 

64 GJTL Gaph Tunggal Tbk 08-Mei-90 

65 GMTD Gowa Makassar Tourism Development Tbk I 1-Des-00 

66 GPRA Perdana Gapura Prima Tbk 10-0kt-07 

67 HEXA Hexindo Adiperkasa Tbk 13-Feb-95 

68 HMSP HM Sampoerna Tbk 15-Agu-90 

69 HRUM Harum Energy Tbk 06-0kt- I 0 

70 ICBP Indo food CBP Sukses Makmur Tbk 07-0kt-10 

71 IKBI Sumi Indo Kabel Tbk 21-Jan-91 

72 IMAS Indomobil Sukses Internasional Tbk 15-Sep-93 

' 73 INA! Indal Aluminium Industry Tbk 05-Des-94 

74 !NCO Vale Indonesia Tbk 16-Mei-90 
-

75 INDF Indofood Sukses Makmur Tbk 14-Jul-94 

76 !NOS Indospring Tbk I 0-Agu-90 

77 INDY Indika Energy_ Tbk 11-Jun-08 
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Kode 
,-~,------,---~---------------------~~---~-,~~--~' 

Tanggal 
Pendaftaran 

No Nama 

78 INTP lndocement Tunggal Prakarsa Tbk 05-Des-89 
79 !POL Indopoly Swakarsa Industry Tbk 9-Jul-10 
80 !SAT lndosat Tbk 19-0kt-94 
81 ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk 18-Des-07 
82 JAW A Jaya Agra Wattie Tbk 30-Mei-11 
83 JECC Jembo Cable Company Tbk 18-Nop-92 
84 IKON Jaya Konstruksi Manggala Pratama Tbk 04-Des-07 
85 JPFA JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 23-0kt-89 
86 JRPT Jaya Real Property Tbk 29-Jun-94 
87 JSPT Jakarta Setiabudi lntemasional Tbk 12-Jan-98 

i 88 JTPE Jasuindo Tiga Perkasa Tbk 16-Apr-02 
89 KBLI KMI Wire and Cable Tbk Tbk 6-Jul-92 
90 KBLM Kabelindo Mumi Tbk 1-Jun-92 
91 KIAS Keramika Indonesia Assosiasi Tbk 08-Des-94 
92 KIJA Kawasan lndustri Jababeka Tbk I 0-Jan-95 
93 KKGI Resource Alam Indonesia Tbk 1-Jul-91 
94 KLBF Kalbe Farrna Tbk 30-Jul-91 

i9s LAMI Lamicitra Nus an tara Tbk 18-J ul-0 I 
~~~~~~==~~~==~~~~--~~~--~---+--~ 

i 96 LION Lion Metal Works Tbk 20-Agu-93 
1 97 LMSH Lionmesh Prima Tbk 4-Jun-90 
~~~~~~~~~~~~----------~------~~~~~ 

98 LPKR Lippo Karawaci Tbk 28-Jun-96 
I 99 LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk 5-Jul-96 

~-~~~~~==~~~~~~~~----~~~~~4 

I 00 L TLS Lautan Luas Tbk 21-Jul-97 
I 101 MAIN Malindo Feedmill Tbk 10-Feb-06 
[ I 02 MAPI Mitra Adiperkasa Tbk I 0-Nop-04 
1 I 03 MBSS Mitrabahtera Segara Sejati Tbk 6-Apr-11 

104 MDRN Modem Intemasional Tbk 16-Jul-91 
105 MFIN Mandala Multifinance Tbk 6-Sep-05 

! l 06 MICE Multi Indocitra Tbk 02-Nop-05 
107 MIDI Midi Utama Indonesia Tbk 30-Nop-10 .c_c_:ccc_ ____ ~-

i l 08 MIT! Mitra Investindo Tbk , 16-Jul-97 
I 09 MKPI Metropolitan Kentjana Tbk 10-J ul-09 
II 0 MLBI Multi Bintang Indonesia Tbk 17-Jan-94 
Ill MNCN Media Nusantara Citra Tbk 22-Jun-07 
112 MRAT Mustika Ratu Tbk 27-Jul-95 

I 13 MREI Maskapai Reasuransi Indonesia Tbk 4-Sep-89 
114 MSKY MNC Sky Vision Tbk 9-Jul-12 

115 MTDL Metrodata Electronics Tbk 9-Apr-90 

116 MTLA Metropolitan Land Tbk 20-Jun-11 

l 117 MTSM Metro Realty Tbk 8-Jan-92 
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l No Kode Nama 
Tangga1 

Pendaftaran 
118 MYOR Mayora Indah Tbk 4-Ju1-90 
119 NELY Pe1ayaran Nelly Owi Putri Tbk 11-0kt-12 
120 PANR Panorama Sentrawisata Tbk 1-Jan-50 
121 PANS Panin Sekuritas Tbk 31-Des-00 
122 PGLI Pembangunan Graha Lestari Tbk 5-Apr-00 
123 PJAA Pembangunan Jaya Anco1 Tbk 2-Ju1-04 
124 PNIN Panin Insurance Tbk 20-Sep~83 

125 POOL Pool Advista Indonesia Tbk 20-Mei-91 
126 PTIS Indo Straits Tbk 12-Jul-11 
127 PTRO Petrosea Tbk 21-Mei-90 
128 PTSN Sat Nusapersada Tbk 08-Nop-07 
129 PWON Pakuwon Jati Tbk 09-0kt-89 
130 RAJA Rukun Rahaija Tbk 19-Apr-06 
131 RALS Ramayana Lestari Sentosa Tbk 24-Jul-96 
132 RANC Supra Boga Lestari i 7-Jun-12 
133 RUIS Radiant Utama Interinsco Tbk 12-J ul-06 
134 scco Supreme Cable Manufacturing Corporation Tbk 20-Jul-82 --
135 SDMU Sidomulyo Selaras Tbk 12-Jul-11 
136 SGRO Sampoerna Agro Tbk 18-Jun-07 
137 SHlD Hotel Sahid J aya Tbk 08-Mei-90 
138 SIMP Salim lvomas Pratama Tbk 

I 
9-Jun-11 

' 139 SKLT Sekar Laut Tbk 8-Sep-93 
i 140 SMAR SMARTTbk 20-Nov-92 

141 SMCB Holcim Indonesia Tbk 10-Agu-97 
142 SMDR Samudera Indonesia Tbk 05-0es-99 

I 143 SMMA Sinar Mas Multiartha Tbk 5-Jul-95 

I 144 SMRA Summarecon Agung Tbk 07-Mei-90 

145 SMSM Selamat Sempurna Tbk 9-Sep-96 
146 SOB! Sorini Agro Asia Corporindo Tbk 03-Agu-92 

' 147 SONA Sona Topas Tourism Industry Tbk ' 12-Jul-92 ' 
i 148 SQBB Taisho Pharmaceutical Indonesia Tbk 29-Mar-83 

149 TBIG Tower Bersama Infrastructure Tbk ' 26-0kt-10 
150 TBLA Tunas Baru Lampung Tbk 14-Feb-00 

151 TELE Tiphone Mobile Indonesia Tbk 12-Jan-12 
152 TIRA Tira Austenite Tbk 27-Jul-93 

153 TKIM Pabrik Kertas Tjivli Kimia Tbk --
3-Apr-90 

I 154 TOBA Toba Bara Stj_ahtera Tbk 6-Jul-12 

155 TOTO Sury_a Toto Indonesia Tbk 30-0kt-90 

156 TSPC Tempo Scan Pacific Tbk 17-Jun-94 
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No Kode Nama 
Tanggal 

Pendaftaran 

157 TURI Tunas Ridean Tbk 06-Mei-95 

158 ULTJ Ultra Jaya Milk Industry Tbk 2-Jul-90 

159 UNIC Unggul Indah Cahaya Tbk 06-Nop-89 

160 UNTR United Tractors Tbk 19-Sep-89 

161 UNVR Unilever Indonesia Tbk I I -Jan-82 

162 VOKS Voksel Electric Tbk 20-Des-90 
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Lampiran 5 
Ringkasan Kinerja Perusahaan Tercatat Tahun 2012 

CR ROA 
Dividen 

DPR No Kodc Nama 
(%) (%) 

DER EPS Per 
(%) 

Share 

I AALI Astra Agro Lestari Tbk 68.46 28.38 0.33 1,558.13 160 10.27 

2 ABMM ABM Invcstama Thk 122.07 2.21 2.55 45.87 12.47 27.19 

3 ACES Ace Hardware lndones1a Tbk 441.44 19.33 0.24 150.86 10 6.629 

4 ADRO Adaro Energy Thk 177.74 9.16 1.2 103.18 15.22 14.75 

5 AI SA Tiga Pilar Sejahtera Food Thk 146.28 6.81 0.93 66.89 8 11.96 

6 AKRA AKR Corporindo Tbk 122.76 6.01 1.34 153.4 50 32.59 

7 AMFG Asahimas Flat Glass Tbk 423.49 11.75 0.26 60746 80 13.17 

8 AMRT Sumbcr Alfaria Triiava Tbk 96.86 5.61 1.27 117.66 51 43.35 

9 ASGR Astra Graphia Tbk 159.3 18.3 0.96 121.69 18 14.79 

10 ASJJ Astra International Tbk 139.91 15.31 1.03 554.79 64 11.54 

II AUTO Astra Otoparts Tbk 116.49 14.22 0.62 279.17 22 7.881 -

12 BAJA Saranacentral Bajatama Tbk 108.58 2.12 2.34 7.58 3.15 41.56 

l3 BATA Sepatu Bata Tbk 207 06 12.89 0.5 4,217.16 1.185 O.Q28 

14 BHIT Bhakti Invcstama Tbk 269.23 7.68 0.53 42.06 5 11.89 

15 BISI Bisi International Tbk 1,44274 8.81 0.09 34 10 29.41 

16 BMTR Global Mediacom Thk 450.78 9.43 0.44 96.76 24 24.8 

17 BRAM Indo Kordsa Tbk 207 57 8.43 0.42 391.25 100 25.56 

18 BRNA Bcrlina Tbk ' 99.71 5.35 1.61 239 05 23 9.621 

19 BWPT BW Plantation Thk 90.99 6.71 1.79 54.95 12 21.84 

20 CASS Cardig Aero Services Thk 199.36 21.95 1.32 64.31 14.38 22.36 

21 CLPl Colorpak IndoneSia Tbk 159.95 10.31 1.35 105.31 ! 37.3694 35.49 

22 CPIN Charoen Pokphand Indonesia Tbk 301.59 26.78 0.48 150.39 46 30.59 

23 CSAP Catur Sentosa Adiprana Tbk 113 74 3.09 2.55 18.38 3.5 19.04 

24 CTBN Citra Tubmdo Tbk 205.22 14.63 0.74 311.86 38.685 12.4 

25 DLTA Delta Djakarta Thk 509.19 30 0.26 9,373.86 11.5 0.123 

26 DPNS Duta Pertiwi Nusantara Tbk 614.28 6.2 0.24 31.06 15 48.29 -
27 DVLA Darya-Varia Laboratona Tbk 41929 13.9 0.34 0.34 34.5 35.5158 

28 EKAD Ekadharma International Tbk 206.76 14.6 0.51 57.46 8 13.92 

29 EMTK Elang Mahkota Tcknolog1 Tbk 64117 36.04 0.26 565.76 29 5.126 

30 EPMT Enscval Putra Megatrading Thk 19033 7.55 0.84 93.9 2 2.13 

31 ERAA Eraiava S".·ascmbada Tbk 24133 12.29 0.45 113.65 60 52.79 

32 FAST Fast Food Indonesia Tbk 178.62 10.79 0.82 303.53 100 32.95 

33 FISH FKS Multi Agro Tbk 115.55 4.8 7 .II 188.83 15 7 944 

34 FORU Fortune Indonesia Tbk 215.98 2 OJ 0.85 6.68 7 104.8 

35 GDYR Goodyear Indonesia Tbk 90.07 6.26 1.37 1,336.94 275 20.57 
-

-- --
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CR ROA 
Dividen 

DPR 
No Kodc Nama 

(%) (%) 
DER EPS Per (%) 

Share 

36 GEMA Gema Grahasarana Tbk 175.55 9.64 1.82 76.54 31 40.5 

37 GGRM Gudang Garam Tbk 215.08 996 0.59 1,581.37 800 50.59 

38 GJTL Gajah Tunggal Tbk 16243 7.83 1.42 195.23 27 13.83 

39 HEXA Hexindo Adiperkasa Tbk 152.70 10.53 1.54 165 8 29034 175 I 

40 HMSP HM Sampoerna Tbk 160.28 43.62 Ill 1,704.59 1.3 0.076 

41 HRUM Harum Energy Tbk 251.27 35.05 0.36 48745 252 51.7 

42 ICBP lndofood CBP Sukses Makmur Tbk 283.71 13.91 046 298.05 186 6241 

43 IKBI Sumi Indo Kabel Tbk 367 26 3.19 033 57.18 67.864 118.7 

44 !MAS Indomobil Sukses Intemasional Tbk 117.04 5.05 2.13 193.41 29 14.99 

45 INA! Indal Aluminium Industry Tbk 20044 2.82 4.19 72.85 50 68.63 

46 !NCO Vale Indonesia Tbk 34433 1.68 0.36 27 92 30.77 1102 

47 INDF lndofood Sukses Makmur Tbk 209.96 8.77 0.71 437 98 185 42.24 

48 !NOS Indospring Tbk 228 847 049 1,61651 285 17.63 

49 INDY lndika Energy Tbk 203.20 4.63 1.26 18.76 37 67 200.8 

50 INTP lndocemcnt Tunggal Prakarsa Tbk 602.76 27.42 0 17 I ,293 97 450 34.78 

51 !POL lndopoly Swakarsa Industry Tbk 89 06 1.46 116 718 1 13 93 

52 !SAT Indosat Tbk 7236 3.43 !.55 355 76 34.25 9.627 

53 ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk 221.7I 39.64 049 3,650.7I 1.0 I4 0 028 

54 JAWA J aya Agra Wattie Tbk 135.54 7.37 0.74 31.95 II.% 37.43 

55 JECC Jembo Cable Company Tbk 114.13 6.28 4 I 219.80 120 54.6 

56 JPFA JAPFA Comfeed Indonesia Tbk 191.98 10.88 1.32 474.82 20 4.212 

57 JSPT Jakarta Setiabudi lntcmasional Tbk 147.62 4 74 0.87 59.21 
1 

12 2027 

58 JTPE Jasuindo Tiga Perkasa Tbk 135.96 5 98 1.24 10.78 7 64 94 

59 KBLI KMI Wire and Cable Tbk Tbk 241.90 10.55 0.48 23 33 ' 8 34.29 

60 KBLM Kabelindo Murni Tbk 95.85 2.66 1.84 13 3 2308 

61 KIAS Keramika Indonesia Assosiasi Tbk 561.57 0.45 0.11 0.70 0 24 34.29 

62 KKGI Resource Alam Indonesia Tbk 226 76 31.79 0.45 218 14 75 34.38 

63 KLBF Kalbc Farm a Tbk 340.24 18 95 0.27 124.72 19 15 23 
----

64 LION Lion Metal Works Tbk 908 74 18.44 0.16 1,22350 ' 400 32.69 

65 LMSH Lionmesh Prima Tbk 51931 35.45 0.26 4.136.52 ' !50 3.626 

66 LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk 327.30 18.17 0.2 164_53 66 40.11 
-

67 LTLS Lautan Luas Tbk 88.47 2.17 2.97 145.67 32 21.97 

68 MAIN Malindo Feedmill Tbk 147.87 I9.1I 1.79 I5758 36 22.85 

69 MAP I Mitra Adiperkasa Tbk I,025.79 7.28 1.67 172.76 43 24.89 

70 MBSS Mitrabahtcra Segara Sejati Tbk 78.I6 8.I5 o.67 1 I57IO 50 31.83 
-

71 MORN Modem Intemasional Tbk 2I0.29 4.1 1.86 62 03 2 3.224 
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CR ROA 
Dividen 

DPR No Kode Nama 
(%) (%) 

DER EPS Per 
(%) 

Share 
-· 

72 MICE Multi lndocrtra Thk 235 66 9.39 0.46 55_15 15 27.2 

73 MIDI Midi Utama Indonesia Tbk 83 98 1.56 2.74 1192 3.9 32.72 

74 MIT! Mitra Invcstindo Tbk 191.25 9.36 0.86 0 41 2 487.8 

75 MLBI Multi Bintang Indonesia Tbk 58.05 52 71 2.49 21.518.98 9.5 0.044 

76 MNCN Media Nusantara Citra Thk 625 84 19.12 0.26 88.88 55 6188 

77 MRAT Mustika Ratu Thk 634.30 5.08 0.18 44 06 16.525 37.506 

78 MSKY MNC Sky Vrsron Tbk 146.52 107 I 17 4.22 4 94.79 
-

79 MTDL Metrodata ElectroniCs Thk 156.38 0.33 155 0 13 ' 5 3846 

80 MYOR Mayora lndab Tbk 251.20 8.64 172 673.99 230 34.13 

81 NELY Pelayaran Nelly Dwi Putri Tbk 133.53 13.52 0.45 22.59 9 39.84 

82 PANR Panorama Sentrawisata Tbk 129.45 3.65 2.19 20.31 6.33 3l.l7 

83 PGLI Pembangunan Graba Lestari Tbk 23655 0.18 0.22 0 12 12 !0000 

84 PJAA Pembangunan Jaya Ancol Tbk 134.80 8.92 0.36 65.63 495 754.2 

85 POOL Pool Advista Indonesia Thk 494.38 5.94 0.18 36.!8 20 55.28 

86 PTJS Indo Straits Tbk 16616 4.71 () 61 66 08 15 22.7 

87 PTRO Petrosea Tbk 9554 5.7 198 195.89 7619 38.89 

88 PTSN Sat Nusapcrsada Tbk 135.96 0.62 0.65 194 5,455.80 3E+{)5 

89 RAJA Rukun RaharJa Thk !55.78 6 25 126 37.96 14 36.88 

90 RALS Ramayana Lestari Sentosa Tbk 274.23 12.29 0 31 52.71 30 56.92 

91 RANC Supra Boga Lestari 219 82 6.57 054 17 68 35 !9.8 
-

92 RUIS Radiant Utama Interinsco Tbk 9!32 2.4 3_93 23 5 7.5 3191 

93 scco Supreme Cable Manufacturing 
14177 12.47 14 697.38 250 35.85 

CorporatiOn Thk 

94 SDMU Sidomulyo Sclaras Tbk !78.10 2.23 () 41 5 32 3 56.39 

95 SGRO Sarnpoema Agro Tbk 113.12 8.59 0.52 113 12 45 39 78 

96 SHID Hotel Sahid Jaya Tbk 165.74 0.86 042 6.73 67 99.55 

97 SIMP Salim Ivomas Pratama Tbk 148.31 7 57 0 65 96.3 22 22.85 

98 SKLT Sekar Laut Tbk 16049 4.17 0.84 9 92 3 30.24 

99 SMAR SMART Tbk !50.94 13.13 0.94 560 93 1.200 213.9 
.. 

!00 SMCB Holcim Indonesia Tbk 140.46 15.39 0.45 180 27 IS 8.321 

IOI SMDR Samudera Indonesia Tbk !09.05 2.35 15 364.74 145 39.75 

102 SMSM Selarnat Sempuma Tbk 208.17 4.61 078 35_58 60 !68.6 

103 SOB! Sorini Agro Asia Corporindo Tbk 117.95 7.06 129 6916 125 18.07 

104 SONA Sona Topas Tourism Industry Tbk 40355 ll.l 0.69 22226 91 40.94 

105 SQBB Taisho Pharmaceutical Indonesia Tbk 558.79 38.95 0.19 11,004.77 125 0.114 

106 TBIG T mver Bersama Infrastructure Tbk 10546 6.38 2.37 171 29 60 35.03 

107 TELE Tiphone Mobile Indonesia Tbk 41579 1339 0.33 25.87 9 34.79 
-

108 TIRA Tira Austenite Tbk 134.16 2.61 !44 79.44 48.03 60.46 
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CR ROA 
Dividen 

DPR No Kode Nama DER EPS Per 
(%) (%) 

Share 
(%) 

109 TKIM Pabrik Kerlas Tjiwi K1mia Tbk 0 l7 2.53 26809 25 9.325 

110 TOBA T oba Bara Sejahtera Tbk 108.69 8.87 1.34 38 52 30.74 79 8 

Ill TOTO Surya Toto Indonesia Tbk 24159 17.96 0.58 3,887.91 100 2 572 

112 TSPC Tempo Scan Pac1fic Tbk 319.99 14.98 0.38 124.82 75 6009 

113 TURI Tunas Ridean Tbk 145.56 16.48 0.87 69.86 6 8.589 

114 UNIC Unggul lndah Cahaya Tbk 172.99 2.47 0.81 105.33 38.4 4045 

115 UNTR United Tractors Tbk 194 65 14.8 0.56 1,57104 175 ll.l4 

116 UNVR Unilever Indonesia Tbk 83.95 39.46 143 478.84 334 69.75 

117 VOKS Voksel Electric Tbk 128.23 7.33 2.17 124.74 50 40 08 
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Lampiran 6 
Tanggal Pembayaran Dividend, Tanggal Harga Saham dan Harga Saham 

No Kode Nama 
Tangga1 Pcmbayaran T anggal Harga Harga 

Divideo Sabarn Sabarn 

1 AALl Astra Agro Lestari Tbk 23-0et-!3 4-Nov-13 20300 

2 ABMM ABM 1nvestarna Tbk 15-Jul-13 25-Jul-13 2850 

3 ACES Ace Hardware Indonesia Tbk 25-Jun-13 5-Jul-13 650 

4 ADRO Adaro Energy Tbk 16-Jan-14 27-Jan-14 965 

5 A1SA Tiga Pilar Sejabtera Food Tbk 23-Jul-!3 2-AUJt l3 1300 

6 AKRA AKR Corporindo Tbk 4-0ct-13 14-0et-13 4650 

7 AMFG Asahimas Flat Glass Tbk 15-Jul-13 25-Jul-13 7900 

8 AMRT Sumbcr Alfaria TnJaya Tbk 16 Jui 13 26-Jul-13 635 

9 ASGR Astra Graphia Tbk 23-0et-13 4-Nov-13 1700 

10 AS !I Astra International Tbk 31-0ct-13 11-Nov-13 6750 

II AUTO Astra Otoparts Tb k 23-0ct-13 4-Nov-13 4050 

l2 BAJA Saranacentral Bajatama Tbk 15-Jan-14 27-Jan-13 1205 

13 BATA Scpatu Bata Tbk 30-Jul-13 9-AUJt13 850 

14 BHIT Bhakti Investama Tbk 8-0ct-13 18-0ct-13 365 

15 BISI Bisi International Tbk I 7-Jul-13 29-Jul-13 640 

16 BMTR Global Mcd1acom Tbk 
- 27-Sep-13 7-0ct-13 2050 

18 BRAM Indo Kordsa Tbk 17-Jul-13 29-Jul-13 2700 

19 BRNA Berlina Tbk 27-Nov-13 9-Nov-13 440 

20 BWPT BW Plantation Tbk 30-Dcc-13 9-Jan-14 1270 

21 CASS Cardig Aero Services Tbk 21-0ct-13 31-0et-13 900 

22 CLPI Colorpak lndones1a Tbk 29-Aug-13 9-Sep-13 600 

23 CP!N Charocn Pok-phand Indonesia Tbk 17-Jul-13 29-Jul-13 4350 

24 CSAP Catur Sentosa Ad1prana Tbk 23-0ct-13 4-0et-13 199 

25 CTBN Citra Tubindo Tbk 26-Jul-13 5-Aug-13 4500 

26 DLTA Delta D1akarta Tbk 9-Jul-13 19-Jul-13 360000 -
27 DPNS Duta Pcrtiwi Nusantara Tbk 22-Aug-13 2-Sep-13 430 

28 DVLA Darya-Varia Laboratoria Tbk 12-Jul-13 22-Jul-13 2825 

29 EKAD Ekadharma International Tbk 10-Jul-13 22-Jul-13 400 

30 EMTK Elang Mahkota Teknolog1 Tbk 13-Dec-13 23-Dec-13 5550 

31 EPMT Enseval Putra Megatradmg Tbk 3-Jul-13 15-Jul-13 3500 

32 ERAA EraJaya Swasembada Tbk 12-Jul-13 22-Jul-!3 2175 

33 FAST Fast Food IndoneSia Tbk 26-Jul-13 5 Agst 2013 2850 

34 FISH FKS Mult1 Af!!o Tbk 22-Aug-13 2-Sep-13 2275 

35 FORU Fortune Indonesia Tbk 12-Jul-13 22-Jul-13 124 

36 GDYR Goodyear Indonesia Tbk 23-Jul-13 2Ags2013 21100 

37 
~' 

GEMA Gcma Grahasarana Tbk I 0-Jul-13 22-Jul-!3 570 

38 GGRM Gudang Gararn Tbk 15-Aug-13 26-Aug-13 35500 

39 GJTL Gajah T unggal Tbk 24-Jul-13 5-Aug-13 2625 
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-
No Kodc Nama 

Tanggal Pcmbayaran T anggal Harga Harga 
Di\·iden Saham Saham 

40 HEXA Hcxindo Adipcrkasa Tbk 30-Nov-13 10-Dec-13 3225 -
41 HMSP HM Sampoema Tbk 27-Jun-13 8-Jul-13 83000 

42 HRUM Harum Energy Tbk 3-Jul-13 15-Jul-13 2850 

43 ICBP Indo food CBP Sukses Makmur Tbk 31-Jul-13 12-Aug-13 10900 

44 IKBI Sumi Indo Kabel Tbk 29-Aug-13 9-Sep-13 1100 

45 !MAS Indomobil Sukses lntemasional Tbk 6-Sep-13 16-Sep-13 5100 

46 INA! lndal Aluminium Industrv Tbk 18-Sep-13 30-Sep-13 1140 

47 !NCO Vale Indonesia Tbk 18-Dec-13 28-Dec-13 2650 

48 INDF lndofood Sukses Makmur Tbk 2-Aug-13 12-Aug-13 6750 

49 INDS lndoSJlfin_E Tbk 18-0ct-13 28-0ct-13 2600 

50 INDY lndika Energy Tbk 31-Jul-13 I2-Aug:l3 600 

51 INTP lndocement Tunggal Prakarsa Tbk 9-Jul-13 19-Jul-13 22200 

52 !POL lndopoly Swakarsa lndustiy Tbk 20-Au~;::I3 30-Au~;::13 108 

53 !SAT lndosat Tbk 29-Jul-13 8-Aug-13 4950 

M ITMG Indo Tambangraya Megah Tbk 15-Nov-13 25-Nov-13 30600 

55 JAWA Jaya Agra Wattie Tbk 30-Aug-13 9-Sep-13 390 

56 - JECC Jembo Cable Companv Tbk 25 JUI !3 5-Aug-13 2275 

57 JPFA JAPF A Comfecd Indonesia Tbk 22-Jul-13 1-Aug-13 1160 

58 JSPT Jakarta Sctiabudi lntemasional Tbk 2-Aug-13 12-Aug-13 750 

59 JTPE Jasuindo Tiga Perkasa Tbk 22-Jul-13 l-Alljt03 325 

60 KBLI KMI Wtrc and Cable Tbk Tbk 22-Aug-13 2-Sep-13 172 

61 KBLM Kabelindo Murni Tbk 23-Jul-13 2-Aug-13 177 

62 KIAS Keramika Indonesia Assosiasi Tbk 30-Jul-13 9-Aug-13 184 

63 KKGI Resource Alam Indonesia Tbk 26-Aug-13 5-Sep-13 1650 

64 KLBF Kalbe F arma Tbk 2-Jul-13 12-Jul-13 1450 

65 LION Lion Metal Works Tbk 25-Jul-13 5-All£::13 14000 

66 LMSH Lionmcsh Prima Tbk 25-Jul-13 5-Aug-13 10000 

67 LSIP PP London Sumatra Indonesia Tbk 3-Jul-13 15-Jul-13 1380 

68 LTLS Lautan Luas Tbk 25-Jul-13 5-Aug-13 830 

69 MAIN Malinda Fecdmill Tbk 27-Nov-13 9-Dec-13 3025 

70 MAP! Mitra Adiperkasa Tbk 26-Jul-13 5-Aug-13 5700 

71 MBSS Mitrabahtcra Segara Sejati Tbk 31-Jul-13 12-Aug-13 1120 -

72 MDRN Modem Intemasional Tbk 14 Auh~ 13 26-Au~;::I3 840 

73 MICE Multi lndocitra Tbk 29-Nov-13 9-Dec-13 405 

74 MJDI Midi Utama Indonesia Tbk 18 JUJ 13 29-Jul-13 630 

75 MIT! Mitra lnvcstindo Tbk 3-Jul-13 15-Jul-13 71 

76 MLBI Multi Bintang Indonesia Tbk 27-Nov-13 9-Dec-13 1200000 

77 MNCN Media Nusantara Citra Tbk 25-Scp-13 7-0ct-13 2850 

78 MRAT Mustika Ratu Tbk 29 Juh 13 8-Aug, 13 495 

r---29 MSKY MNC Sky VIsion Tbk 30-Dec-13 9-Jan-14 1945 

80 MTDL Metrodata Electronics Tbk 19-Jul-13 29-Jul-13 260 
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No Kode Nama 
Tanggal Pcmbayaran Tanggal Harga Harga 

Dividen Saham Saham 

81 MYOR Mavora lndah Tbk 30-Jul-13 9-Aug-13 27085.7 

82 NELY Pelavaran Nellv Dwi Putri Tbk 25-Jul-13 5-Aug-14 188 

83 PANR Panorama Sentra\\isata Tbk 30-Aug-13 9-Sep-13 235 

84 PGLI Pembangnnan Graha Lestari Tbk 20-Sep-13 30-Sep-13 152 

85 PJAA Pembangunan Java Ancel Tbk 12-Jul-13 22-Jul-13 1310 

86 POOL Pool Advista Indonesia Tbk 19-Jul-13 29-Jul-13 1680 

87 PTIS Indo Straits Tbk 22-Aug-13 2-Sep-13 830 

88 PTRO Pctrosea Tbk 30-Aug: 13 9-Allltl3 1230 

89 PTSN Sat Nusapersada Tbk 28-Jun-13 8-Jul-13 130 

90 RAJA Rukun Raharja Tbk 18-Jul-13 29-Jul-13 750 

91 RALS Ramayana Lestari Sentosa Tbk 18-Jul-13 29-Jul-13 1330 

92 RANC Supra Boga Lestari 29-Aug-13 9-Sep-13 500 

93 RUIS Radiant Utama lnterinsco Tbk 22-Nov-13 2-Dec-13 215 

94 scco Supreme Cable Manufacturing Corporation Tbk 19-Jul-13 29-Jul-13 5200 

95 SDMU Sidomulvo Selaras Tbk 24-Jul-13 5-Aug-13 245 

96 SGRO Sampoema Agro Tbk 24-Jul-13 5-Aug,l3 1600 

97 SHID Hotel Sah1d Java Tbk 30-Dec-13 9-Jan-14 306 

98 SIMP Salim lvomas Pratama Tbk 1-Aug-13 I 12-Aug-13 700 

99 SKLT Sekar Laut Tbk 17-Jul-!3 I 29-Jul-13 180 

__ __I(JQ_ SMAR SMARTTbk 29-Aug-13 9-Scp-ll 7150 

I 101 SMCB Holcim Indonesia Tbk 10-Dec-13 20-Dec-13 2175 

102 SMDR Sarnudera Indonesia Tbk 2-Jul-13 12-Jul-13 3400 

103 SMSM Selarnat Sempurna Tbk ll-Dec-13 23-Dec-13 3400 

104 SOB! Sorini Agro Asia Corporindo Tbk 3-Jul-13 15-Jul-13 318000 

105 SONA Sona T opas Tourism IndustrY Tbk 23-Jul-13 2-Aug-13 2350 

106 SQBB Taisho Pharmaceutical Indonesia Tbk 3-Jul-13 15-Jul-13 10500 

107 TBIG Tower Bersama Infrastructure Tbk 3-0ct-13 14-0ct-13 5800 

108 TELE Tiphonc Mobile Indonesia Tbk 1-Aug-13 12-Aug: 13 530 

109 TIRA Tira Austenite Tbk 29-Aug-13 9-Sep-13 1710 

110 TKIM Pabrik Kertas Tjiw1 Kimia Tbk 25-Nov-13 5-Dcc-13 1820 

Ill TOBA Toba Bara Sejahtcra Tbk 30-Aug-13 9-Sep-13 740 

112 TOTO Surya Toto Indonesia Tbk 17 -Jul-13 29-Jul-13 7900 

113 TSPC Te~£9 Scan Pacific Thk 24-Jul- 13 3-Aug-13 4000 

114 TIJRJ Tunas Ridean Tbk 10-Dec-13 20-Dec-13 510 

115 UNlC Unggul lndah Cahava Tbk 18-Jul-13 29-Jul-13 1900 

116 UNTR United Tractors Tbk 23-0ct-13 i 4-Nov-13 17500 

117 VOKS Voksel Electric Tbk 4-Jul-13 15-Jul-13 1690 
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Lampiran 7 
Transformasi Data Ke Dalam Bentuk Ln(Var+l) 

Kode 
Transform_CR Transform _ROA Transform_DER Transform_DPR Transform_ Harga _ Saham Pcrusahaan 

AALI 4.24 3.38 0.29 2.42 7.43 

ABMM 4.81 1 17 127 3.34 104 

ACES 6.09 3 01 022 2.03 977 

ADRO 5.19 2.32 0.79 2.76 7.55 

AISA 4.99 2.06 0.66 2.56 6 24 

AKRA 4.82 195 0.85 3.5 I 8.29 

AMFG 6.05 2.55 0 23 2.65 8.97 

AMRT 4.58 1.89 0 82 3.79 66I 

ASGR 5.08 2.96 0.67 276 7.5 I 

ASll 4.95 2.79 0 7I 2.53 7.44 

AUTO 4.77 2.72 0.48 2.18 6.27 

BAJA 4.7 1.14 1.21 3 75 8.67 

BATA 5 34 2.63 0 41 0 03 9.26 

BHIT 5.6 2.16 043 2 56 7.76 

BISI 7.27 2.28 0 09 3.41 12.67 

BMTR 6.11 2.34 0.36 3.25 8.13 

BRAM 5.34 2.24 0 35 3.28 8.13 

BRNA 4.61 185 0 96 2.36 7.69 

BWPT 4.52 2 04 103 3.13 8.88 

CASS 5.3 3 13 0 84 3.15 5.2 

CLPI 5.08 2.43 0.85 3.6 6.55 

CPIN 5.71 3.32 0 39 3.45 573 

CSAP 4.74 1.41 127 3 7 38 

CTBN 5.33 2.75 0.55 2.6 5.51 

DLTA 6.23 3.43 0.23 0.12 8.56 

DPNS 6.42 197 0.22 3.9 5.3& 

DVLA 6.04 2.7 0.29 3.6 6.22 

EKAD 5.34 2.75 0.41 2.7 7.19 

EMTK 6.46 3 61 0.23 1.81 6.62 

EPMT 5 25 2 15 0 61 1.14 4.88 

ERAA 5.49 2.59 0.37 3.99 7.12 

FAST 5.19 2.47 06 3.52 6.72 

FISH 4.76 176 209 2 19 7.43 

FORU 5.38 1.1 0 62 466 7.18 

GDYR 4.51 1.98 0 86 3.07 5.03 

GEMA 5.17 2.36 1.04 3 73 5.46 

GGRM 5.38 2.39 0.46 3.94 5.24 

GJTL 5 I 2 18 0.88 2.7 10 21 

HEXA 5.04 2.44 0.93 5.17 5 56 
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Kodc 
Perusahaan 

HMSP 

HRUM 
ICB 
p 

IKBI 

!MAS 

INA! 

!NCO 

INOF 

!NOS 

INDY 

INTP 

!POL 

!SAT 

ITMG 

JAWA 

JECC 

JPFA 

JSPT 

JTPE 

KBLI 

KBLM 

KIAS 

KKGI 

KLBF 

LION 

LMSH 

LSIP 

LTLS 

MAIN 

MAP! 

MBSS 

MORN 

MICE 

MIDI 

MJTI 

MLBI 

MNCN 

MRAT 

MSKY 

MTDL 

MYOR 

NELY 

PANR 

Transform_CR Transform ROA Transform DER 

5.08 3_8 0_75 

5.53 3.58 0.3 I 

5.65 2 7 038 

5.91 1.43 0.29 

4. 77 1.8 1.14 

5.31 134 165 

5.84 0.99 0.31 

5.35 2.28 0.54 

5.43 225 0.4 

5.32 173 082 

6.4 335 016 

45 0.9 0.77 

4.3 149 0.94 

5.41 3 7 0.4 

4.92 2.12 055 

4.75 199 163 

5.M 2.47 OU 

5 175 () 63 

4.92 194 0 81 

5.49 2 45 039 

4.57 1.3 104 

6.33 0.37 0.1 

5.43 3.49 0.37 

5.83 2~ OM 

6.81 297 0.15 

625 3 6 0.23 

5.79 2.95 0.18 

4.49 1.15 138 

5 3 1.03 

6.93 2.11 0.98 

437 221 0.51 

5.35 163 1.05 

5.47 2.34 0.38 

4.44 0.94 132 

5.26 2.34 0.62 

4.08 3.98 125 

6.44 3 023 

6.45 181 0.17 

4.99 0 73 0.77 

5 06 0 29 0.94 

5.53 2 27 

4.9 2 68 0.37 

4.87 !54 1.!6 

Transform_DPR 

0.07 

3.96 

4.15 

4 78 

2.77 

4.24 

4.71 

3.77 

2.92 

5.31 

3.58 

2.7 

236 

0 03 

3.65 

4 02 

165 

3 06 

4.19 

3.56 

3 18 

3 56 

3 57 

2.79 

3.52 

1.53 

372 

3.13 

3.17 

3.25 

3.49 

I 44 

3.34 

3 52 

6 19 

0.04 

4.14 

3.65 

4.56 

8.26 

3.56 

371 

3.47 

119 

Transform_ Harga _ Saham 

757 

621 

7 96 

14 

428 

6.45 

6.01 

6.73 

7 02 

8.65 

8.01 

6.72 

7.23 

9.21 

9.55 

728 

741 

5 22 

5.18 

5.15 

579 

6.62 

7 06 

7.73 

5.97 

10.33 

8.51 

4 69 

10.01 

6.4 

7 86 

8.82 

7.88 

7 04 

8.54 

7 

9.3 

7 96 

1133 

8.08 

7.87 

10.48 

6.35 
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Kode 
Transform_CR Transfonn_ROA Transform DER Transform_ DPR Transform_ Harga_Saham Pcrusahaan 

PGLI 5.47 0.17 0.2 9.21 9 96 

PJAA 4.91 2.29 0.31 6.63 4 83 

POOL 6.21 1.94 0.17 4 03 7.73 

PTIS 5.12 1.74 048 3 17 7.96 

PTRO 4.57 1.9 1.09 3.69 7.69 

PTSN 4.92 0.48 0.5 12 55 8.16 

RAJA 5 05 1.98 0.82 3.63 8.62 

RALS 5.62 2.59 027 406 5.99 

RANC 5.4 2 02 0.43 3.03 7.95 

RUIS 4.53 1.22 1.6 3.49 607 

scco 4.96 2.6 0.88 3.61 12.79 

SDMU 5.19 1.17 0.34 4.05 8.41 

SGRO 4.74 2.26 0.42 3.71 5.3 

SHID 5 12 0.62 0.35 4.61 8.38 

SIMP 5.01 2.15 0.5 3 17 6_4 

SKLT 5.08 1.64 0 61 3.44 6.8 

SMAR 5.02 2.65 0.66 5 37 7.15 

SMCB 4.95 2.8 0.37 2 23 609 

SMDR 4.7 1.21 0.92 3.71 7.9 

SMSM 5.34 1.72 0.58 5.13 7 63 

SOB I 4 78 2.09 0.83 2.95 6.46 

SONA 6 2.49 0.52 3 74 5.9 

SQBB 6.33 3 69 0.17 011 6.75 

TBIG 4.67 2 1.21 3 58 7.1 

TELE 6.03 2.67 0.29 3.58 8.31 

TIRA 4 91 1.28 0.89 4 12 8.82 

TKIM 0 0.99 1.26 2.33 7.44 

TOBA 4.7 2 29 0.85 4.39 6.46 

TOTO 5.49 2 94 0.46 1.27 8.97 

TSPC 577 277 0.32 4.11 8.44 

TURI 4.99 2 86 0.63 2.26 7.17 

UNIC 5.16 1.24 0.59 3.62 6.87 

UNTR 5.28 2.76 0.44 2.5 6.48 

UNVR 4.44 3.7 0.89 4 26 7.96 

VOKS 4.86 2.12 1.15 3.72 9.92 
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Lampiran 8 
Hasil Output Statistika Deskriptif 

Descriptive Statistics 

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

CR 117 .00 1442.74 240.5702 204.42361 

ROA 117 .18 52.71 11.3013 10.30334 

DER 117 .09 7.11 1.0947 1 01287 

DPR 117 .03 281226.80 2568.3049 26002.76480 

HARGA_SAHAM 117 71 1200000 20593.95 118719.300 

Valid N (listwise) 117 
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Lampiran 9 
Hasil Output Asumsi Klasik Sub Struktur 1 

Hasil Uji Normalitas 
One-Sample Kolmogorov-Smimov Test 

122 

Unstandardized Residual 

N 

Normal Parametersa.b 

Most Extreme Differences 

Kolmogorov-Smimov Z 

Asymp. Sig. (2-tailed) 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

Mean 

Std. Deviation 

Absolute 

Positive 

Negative 

Hasil Uji Multikolinearitas 
Coefficients a 

Model Unstandardizcd Standardized t 

Coefficients Coefficients 

B Std. Error Beta 

(Constant) 5.993 1.244 4.817 

Transform_CR 110 198 .053 .553 
I 

Transform_ ROA -1.178 .164 -597 -7.163 

Transform DER -857 .\08 -.207 -2.103 

a. Dependent Variable: Transform_DPR 

Hasil U ji Heterokedastisitas 

117 

.0000000 

1.33330935 

.100 

.089 

- 100 

1.077 

.196 

Sig. Collinearity Statistics 

Tolerance Vff 

.000 

581 .652 1.533 

.000 875 1.143 

.038 .629 1.590 
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Coefficientsa 

Model Unstandardized Standardized t Sig. 

Coefficients Coefficients 

B Std. Error Beta 

(Constant) 2.391 .861 2.776 .006 

Transform_CR -.142 .137 -.118 -1.036 .302 
1 

Transform_ROA -.174 .114 -.151 -1.530 129 

Transform DER -.495 .282 -.204 -1756 .082 

a. Dependent Variable: ABS 
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Lampiran 10 
Hasil Output Asumsi Klasik Sub Struktur 2 

Hasil Uji Normalitas 

ne ampte o mogorov m1mov Test 0-S IKI .s· 

Unstandardized Residual 

N 

Normal Parametersa,b 
Mean 

Std. Deviation 

Absolute 

Most Extreme Differences Positive 

Negative 

Kolmogorov-Smimov Z 

Asymp. Sig,_(2-tailed) 

a. Test distribution is Normal. 

b. Calculated from data. 

Hasil Uji Multikolinearitas 
Coefficientsa 

Model Unstandardized Standardized t 

Coefficients Coefficients 

B Std. Error Beta 

(Constant) 5.463 1.392 3.924 

Transform_CR -.068 .202 - 031 -.336 

1 Transform_ROA 1.140 .202 .548 5.640 

Transform_DER .616 .424 .141 1.455 

Transform DPR -.147 .096 -.139 -1.533 

a. Dependent Variable: Transform_HARGA_SAHAM 

117 

.0000000 

1.35290719 

.063 

.063 

-.042 

.677 

.749 

Sig. Collineanty 

Statistics 

Tolerance VIF 

.000 

.737 .651 1.537 

.000 .602 1.662 

.148 .605 1.652 

.128 .686 1.457 
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Has it U ji Heteroskedastisitas 

Coefficients a 

Model Unstandardized Coefficients Standardized t Sig. 

Coefficients 

B Std. Error Beta 

(Constant) 1.265 .872 1.452 .149 

Transforrn_CR -.067 .127 -.061 -.526 .600 

1 Transforrn_ROA .096 .127 .092 .760 .449 

Transforrn_DER .025 265 .012 .096 .924 

Transform DPR -.030 .060 -.056 -.492 .624 

a. Dependent Variable: ABS_1 
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Lampiran II 
Hasil Output Uji Hipotesis Sub Struktur I 

o e urn mary 

Hasil Uji R 

M dIS 

126 

Model R R Square Adjusted R Square Std . Error of the Estimate 

1 . 560' .314 .295 

a. Predictors: (Constant), Translomn_DER, Transform_ROA, Transfomn_CR 

Model Sum of Squares 

Regression 94.180 

1 Residual 206.215 

Total 300.394 

a. Dependent Variable: Transfomn_DPR 

Hasil Uji F 
AN OVA' 

df 

3 

113 

116 

Mean Square F 

31.393 17.203 

1.825 

b. Predictors: (Constant), Transfomn_DER, Transfomn_ROA, Transfomn_CR 

Hasil Uji t 
Coefficientsa 

Model Unstandardized Standardized t 

Coefficients Coefficients 

B Std. Beta 

Error 

(Constant) 5993 1.244 4.817 

Transfomn_CR .110 .198 .053 553 
1 

Transfonn_ROA -1.178 .164 -.597 -7.163 

Transfomn DER -.857 408 -.207 -2.103 

a. Dependent Variable: Transform_DPR 

1.35089 

Sig 

.ooo' 

Sig. 

.000 

.581 

.000 

.038 
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Hasil Koefisien Korelasi 

CorreJations 

Transform CR Transform ROA Transform DER Transform DPR 

Pearson Correlation I .284 .. -.582 •• .004 

Transform_CR Sig. (2-tailed) .002 .000 .962 

N 117 117 117 117 

Pearson Correlation 284 .. I -.337 .. - 5!2 .. 

Transform_ ROA Sig. (2-tailed) 002 000 .000 

N 117 117 117 117 

Pearson Correlation ~.582 ... -.337 .. I -.037 

Transform_ DER Sig. (2-tailed) 000 .000 .694 

N 117 117 117 117 

Pearson Correlation 004 -.512". -.037 I 

Transform_DPR Stg. (2-tailcd) .962 .000 .694 

N 117 117 117 117 

**.Correlation is significant at the O.Ollcvel (2·tailcd}. 
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Lampiran 12 
Hasil Output Uji Hipotesis Sub Struktur 2 

Model R R Square 

1 . 603' .364 

o e ummary 

Basil Uji R 
M dIS 

Adjusted R Square 

.341 

128 

Std . Error of the Estimate 

1.37685 

a. Predictors: (Constant), Transform_DPR, Transform_ CR. Transform_DER, Transform_ROA 

Model 

Regression 

1 Residual 

Total 

Sum of Squares 

121.389 

212.322 

333.711 

Basil Uji F 
ANOVA' 

df 

4 

112 

116 

a. Dependent Variable: Transform_HARGA_SAHAM 

Mean Square F Sig. 

30.347 16.008 .ooo• 

1.896 

b. Predictors: (Constant), Transform_DPR, Transform_ CR. Transform_DER, Transform_ROA 

Model 

(Constant) 

Transform_CR 

1 Transform_ROA 

Transform_DER 

Transform DPR 

Hasil Uji t 
Coefficientsa 

Unstandardized Standardized 

Coefficients Coefficients 

6 Std. Error Beta 

5.463 1.392 

-.068 .202 -.031 

1.140 202 .548 

.616 .424 .141 

-.147 .096 -.139 

a. Dependent Valiable: Transform_HARGA_SAHAM 

t Sig. 

3.924 .000 

-.336 .737 

5.640 .000 

1455 .148 

-1.533 .128 

16/41744.pdf

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka

Univ
ers

ita
s T

erb
uk

a



129 

Hasil Koefisien Korelasi 

Correlations 

Transform Transform Transform 
-

Transform - T ransfom1 ~ Harga _ 

CR ROA DER DPR Saham 

Pearson Correlation 1 .284'' -.582" 004 .041 

Transform CR Sig (2-tai1ed) .002 000 962 .658 

N 117 117 117 117 117 

Pearson Correlation . 284" 1 -.337 ... -.512 .. .563" 

Transfonn_ROA Sig. (2-tai1ed) 002 000 000 000 

N 117 117 117 117 117 

Pearson Correlation -.582" -.337 •• 1 -037 -.020 

Transform_ DER Srg (2-tai1ed) 000 .000 .694 .830 

N 117 117 117 117 117 

Pearson Correlation .004 -.512" -.037 1 -.425 .. 

Transfonn_DPR Srg. (2-tailed) .962 .000 .694 .000 

N 117 117 117 117 117 

Pearson Correlation .041 .563" -020 -.425 .. 1 
Transfonn_HARGA 

Srg (2-tarlcd) .658 .000 830 000 
SA HAM 

-

N 117 117 117 117 117 

... Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 
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Lampiran 13 
Kas, Piutang Usaha, Persedian dan Dividen Beberapa Perusahaan Yang 
Terdaftar Di BEl Tahun 2012 

Kode Perusahaan Kas Piutang Usaha Persediaan Dividen 

BAJA 40,75 142,669 310,041 3.15 
SKLT 14,653 46,028 63,007 3 
PGLI 246,000 7,994 469,000 12 
NELY 2,432 29,620 6,194 9 
HMSP 814,931 I, 159,807 12,850,428 1.3 
BMTR 941,610 2,989,217 1,485,957 24 
FISH 85,855 215,829 1,979,175 15 

GEMA 12,70 I 60,700 35,131 31 
DPNS 26,191 18,460 41,458 15 
KIAS 146,978 264,500 188,458 0.24 
KLBF 1,372,678 1,832,804 2,159,863 19 
MAIN 88,993 215,435 336,529 36 
MAP! 162,159 317,902 1,840,743 43 

MORN 14,767 264,465 27,305 2 
MNCN 420,927 2,556,273 1,121,619 55 
MTDL 112,825 556,381 454,526 5 
MYOR 724,750 I ,932,257 1,803,681 230 

PJAA 186,538 98,496 5,808 495 
MBSS 114,616 269,078 37,596 50 

HRUM 1,815,159i____ 666,672 1,009,513 252 
·-

JAWA 335, I 00 42,542 67,832 11.96 

ACES 15,334 62,591 489,020 10 

FORU 27,178 103,537 193,499 7 

16/41744.pdf

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka

Univ
ers

ita
s T

erb
uk

a



131 

Lampiran 14 
Hutang, ROA dan DPR Beberapa Perusahaan Yang Terdaftar Di BEl Tahun 2012 

Kode Perusahaan ROA DPR Hutang ( dalam J uta Rupiah) 
TELE 13,39 34,79 347.800 
NELY 13,52 39,84 110.380 
DVLA 13,9 48,38 271917 

AUTO 14,22 7,88 3.396.543 
EKAD 14,6 13,92 93.455 

CTBN 14,63 12,4 950.442 

TURI 14,98 60,09 1.544.086 
UNIC 16,48 8,59 1.116.092 
TSPC 17,96 2,57 1.248.593 

TOTO 17,96 5,14 526.238 
I ASGR 18,3 14,79 606.917 

KLBF 18,95 15,23 1.874.940 
MAIN 19, II 22,85 1.160.083 

MNCN 19,12 90 1.760.351 

1 ACES 19,33 6,63 349.823 
I CASS 21,95 22,36 466.649 

INTP 27,42 34,78 3.336.422 

AALI 28,38 10,27 3.054.409 
! DLTA 30 0,12 137.086 

KKGI 31,79 34,38 31\337 

HRUM 35,05 51,7 1.422.154 

1 LMSH 35,45 3,63 24.958 

I EMTK 36,04 15,73 1.961.431 

SQBB 38,95 0,11 56.713 
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Lampiran 15 
Statistika DeskriptifROA, DPR dan Hutang Beberapa Perusahaan Yang 
Terdaftar Di BEl Tahun 2012 

Descriptive Statistics 

N Minimum Maximum Mean 

Hutang 24 24958.00 3396543.00 1088700.7917 

DPR 24 .11 90.00 23.1742 

ROA 24 13.39 38.95 22.1450 

Valid N (listwise) 24 
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