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BABIV 

TEMUAN DAN PEMBAHASAN 

A. Objek Penelitian 

1. Gambaran Umum Responden Penelitian 

Populasi pada penelitian ini adalah UMKM penerima manfaat dana 

bergulir tahun 2011 di Propinsi Kepulauan Riau sebanyak 131 unit dan 

pengembalian angket sebanyak 131 (1 00% ). Model Pengelolaan Bantuan 

Dana Bergulir Pemerintah Provinsi Kepulauan Riau ke Koperasi dan UMKM 

pada saat Penelitian dapat diuraikan dalam Bentuk skema sebagai berikut: 

Gambar 4.1. Model pengelolaan Dana Bergulir Koperasi dan UMKM 

DINAS KOPERASI DAN 
UKM PROVINSI 

KEPULAUAN RIAU 

PROPOSAL 

PEMBENTUKAN TIM SURVEY ASISTENSI 
PENERIMA KREDIT DANA BERGULIR 1 

SURVEY CALON 

DINAS KOPERASI DAN 
PENERIMA KREDIT 

1 UKM 
I( A P.IIPATPN/l(nTA 

TIDAK ~ LA YAK 
LA YAK 

~ I Uji Kelayakan 
I 

I REKOMENDASIKAB/KOT A 
I PENY ALURAN MELALUI 

BANK PELAKSANA 
Pendampingan 
dan monitoring ---- ~ 

I UKM I I KOPERASI 

Sumber : Data Primer (Dinas Koperasi dan UKM Provinsi Kepri) 

Dari data yang diperoleh dari Dinas Koperasi dan UKM Provinsi Kepulauan 

Riau Program Penguatan Permodalan melalui penyaluran kredit dana bergulir 

77 

I 

16/42116.pdf

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



78 

dari Tahun 2005 sampai tahun 2011 telah disalurkan kepada 188 Koperasi dan 

949 UMKM se-Provinsi Kepulauan Riau. 

2. Analisis Statistik Deskriptif 

Berdasarkan analisis statistik, tingkat pengembalian kredit terbagi atas dua, 

yaitu : tingkat pengembalian kredit berdasarkan karakteristik personal dan 

tingkat pengembalian kredit berdasarkan karakteristik kredit. 

a. Tingkat Pengembalian Kredit Berdasarkan Karakteristik Personal 

Tingkat pengembalian kredit berdasarkan karakteristik personal terdiri atas 

enam bagian, yaitu :berdasarkan jenis kelamin, umur, pendidikan, pendidikan 

khusus, jumlah tanggungan dan kepribadian yang dapat dijelaskan pada Tabel 

4.1 sebagai berikut. 

Tbl41T k P a e mgJ at en gem b r a mn kr d" b d e It er asar k an k ara kt 
0 

fk ens1 _persona 
KarakterUiik 'Jingkat Pcngembalian Total 

Personal l.ancar % Perhatian % Kurang % Diragu- % Macet % (orant=) % 

Kl:J.UKUS l...ancar ragukan 
(orang) (orang) (orang) (orang) (orang) 

A . .Ienis Kelarnin 

Laki-Laki 12 1791 8 1194 15 "",39 13 1940 19 28,36 67 51 15 
Perempuan 25 39,06 10 15,63 8 12.50 II 17,19 10 15,63 64 48,85 

Total 37 28,24 18 13,74 23 17,56 24 18,32 29 2214 131 100,00 
B Umur 

20-30 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 0,00 
30-35 2 1000 I 500 7 3500 4 '?000 6 3000 20 157 
35-50 32 3951 17 '?099 13 1605 II 13 58 8 988 81 61 83 
>50 3 1000 0 000 3 1000 9 3000 IS 5000 30 22.90 
Total 37 2R,24 18 13,74 23 17,56 24 18,32 29 22,14 131 IOOJ)(] 

C Tingkat Pendidikan 

so 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 OJ)(] 
SMP 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 0,00 
SMA 32 26,23 16 13 II 23 18 85 23 1885 28 '?2 95 122 93 13 
03/SI 5 55,56 " 22"2 0 000 I Jill I I Ill 9 68 
Total 37 28,24 18 13,74 23 17,56 24 18,32 29 22,14 131 100,00 

D Bimteklpelatihanlpendidikan khusus 

oemah 25 46JO 12 22,?2 4 741 6 Jill 7 1796 54 41'"''"' 
tidak 12 15.58 6 7,79 19 24,68 18 23,38 22 28,57 77 58,78 
pemah 
Total 37 28,24 18 13,74 23 17,56 24 18,32 29 22,14 131 100,00 

E Jumlah Ta ~.gguogan 
1-3 32 4507 10 1408 II 1549 10 1408 8 11,27 71 54,20 
4-6 5 86" 8 1379 J7 2069 14 2414 19 3276 58 44,27 
7-9 0 000 0 000 a 000 0 000 2 10000 2 I 53 
10-12 0 000 0 000 0 000 0 000 0 000 0 0.00 
Total 37 28,24 18 13,74 23 17,56 24 18,32 29 22~14 131 100,00 

F Kepribadiao (jiwa kewirausahaan) 
Tinggj 31 55_36 15 2679 10 1786 - 000 - 000 56 4275 
sedang 6 13 33 3 667 13 "8 89 14 31 II 9 2000 45 3435 

kurang - 000 - 000 10 33,33 20 6667 30 22,90 

tidak 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 0 0,00 

memiliki 
Total 37 28,24 18 13,74 '?3 17,56 74 18,32 29 22?14 131 100,00 

Sumbcr: Data pnmcr (Dmas Koperas1 dan UKM provms1 Kepulauan R1au) 
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1) Karakter Responden Berdasarkan Jenis Kelamin 

Responden berdasarkan gender atau jenis kelamin dibagi menjadi 2 ( dua) 

kelompok yaitu peminjam dengan jenis kelamin laki-laki sebanyak 67 orang 

atau 51,15% dan peminjam dengan jenis kelamin perempuan sebanyak 64 

orang atau 48,85%. Hasil pengelompokan responden berdasarkan jenis 

kelamin tersebut disajikan pada Tabel 4.2 berikut ini: 

Tabel4.2 Kelompok gender peminjam 

Gender 

Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 
Valid Pria 67 51,15 51,15 51,15 

Perempuan 64 48,85 48,85 100,0 
Total 131 100,0 100,0 

Sumber : Data pnmer dwlah 20 13 

2) Karakter Responden Berdasarkan Umur 

Responden berdasarkan kelompok umur dibagi menjadi 4 kelompok 

yaitu peminjam yang berumur 22-30 tahun, 30-35 tahun, 35-50 tahun dan 

>50 tahun. 

Tabel 4.3 Kelompok usia peminjam 

Usia 
Cumulative 

Frequency Percent Valid Percent Percent 
Valid 20-30 tahun 0 0 0 0 

30-35 tahun 20 15,27 15,27 15,27 
35- 50 tahun 81 61,83 61,83 61,83 
>50 tahun 30 22,90 22,90 22,90 
Total 131 100,0 100,0 

Sumber: Data primer diolah (20 13). 

Dari Tabel 4.3 diatas, diperoleh karakter responden dengan hasil sebagai 

berikut: tidak ada personel yang berumur 20 - 30 tahun. Peminjam yang 

berumur 30 hingga 35 tahun adalah sebanyak 20 orang atau 15,27%, 

peminjam yang berumur 35-50 tahun adalah sebanyak 81 orang atau 

61,63%, peminjam yang berumur diatas 50 tahun adalah sebanyak 30 orang 
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atau 22,9%. Hasil pengelompokan responden tersebut disajikan pada 

Tabel 4.3 di bawah ini. 

3) Karakter Responden Berdasarkan Pendidikan 

Responden berdasarkan kelompok pendidikan dibagi menjadi 4 

kelompok yaitu tidak ada peminjam yang berpendidikan SD atau 0%, tidak 

ada peminjam yang berpendidikan SMP atau 0%, peminjam yang 

berpendidikan SMA adalah sebanyak 122 orang atau 93,13%, peminjam 

yang berpendidikan Diploma dan S 1 adalah sebanyak 9 orang atau 6,87%. 

Hasil pengelompokan responden disajikan pada Tabel4.4. 

Tabel4.4 Kelompok pendidikan peminjam 

Pendidikan 
Cumulative 

Fr~uen~ Percent Valid Percent Percent 
Valid SD 0 0 0 0 

SMP 0 0 0 0 
SMA 122 93.13 93.13 93.13 
D3/S1 9 6.87 6.87 100 
Total 131 100,0 100,0 

Sumber: Data pnmer dtolah (20 13). 

4) Karakter Responden Berdasarkan Pendidikan khusus 

Responden berdasarkan kelompok pendidikan khusus dibagi menjadi 2 

kelompok yaitu ada peminjam yang pemah memperoleh pendidikan kusus 

atau sejenisnya dan yang tidak pemah. 

Tabel4.5 Kelompok pendidikan peminjam khusus 

Pendidikan khusus 

Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 
Valid Pernah 54 41,22 41,22 41,22 

Tidak pernah 77 58,78 58,78 100,0 
Total 131 100,0 100,0 

Sumber: Data primer diolah (20 13 ). 

16/42116.pdf

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



81 

Berdasarkan Tabel 4.5 diatas diperoleh bahwa peminjam yang pernah 

memperoleh pendidikan kusus atau sejenisnya sebanyak 54 orang atau 

41,22% dan yang tidak pernah sebanyak 77 orang atau 58,78%. 

5) Karakter Responden Berdasarkan Jumlah Tanggungan 

Responden berdasarkan kelompok jumlah tanggungan dibagi menjadi 3 

kelompok yaitu peminjam yang memiliki tanggungan 1-3 sebanyak 71 

orang atau 54,20 %, peminjam yang memiliki tanggungan sebanyak 4-6 

berjumlah 58 orang atau 44,27%, 7-9 orang sebanyak 2 peminjam atau 

1,5 3% dan tidak ada peminjam yang memiliki tanggungan 10 atau lebih. 

Hasil pengelompokan responden disajikan pada Tabel4.6 sebagai berikut: 

Tabel4.6 Kelompok reponden berdasarkanjumlah tanggungan 

J I hT urn a anggung an 
Cumulative 

Frequency Percent Valid Percent Percent 
Valid 1-3 71 54,20 54,20 54,20 

4-6 58 44,27 44,27 98,47 
7-9 2 1,53 1,53 100,0 
10-12 0 0 0 
Total 131 100,0 100,0 

Sumber: Data primer diolah (2013) 

6) Karakter Responden Berdasarkan Kepribadian 

Responden berdasarkan kelompok kepribadian peminjam dapat dibagi 

menjadi 4 kelompok yaitu peminjam yang memiliki kepribadian tinggi 

sebanyak 56 orang atau 42,75 %, peminjam yang memiliki kepribadian 

sedang sebanyak 45 orang atau 34,35%, kepribadian kurang sebanyak 30 

orang atau 22,90% dan tidak ada peminjam yang tanpa memiliki 

kepribadian. Hasil pengelompokan responden disajikan pada Tabel4.7. 
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Tabel4.7 Kelompok reponden berdasarkan kepribadian 

Kepribadian 
Cumulative 

Fre_q_uency_ Percent Valid Percent Percent 

Valid Tinggi 56 42,75 42,75 42,75 
Sedang 45 34,35 34,35 77,10 
Kurang 30 22,90 22,90 100,0 
Tidak ada 0 0 0 
Total 131 100,0 100,0 

Sumber: Data primer diolah (20 13) 

b. Karakter Responden Berdasarkan Karakteristik Personal 

Responden berdasarkan karakteristik personal dapat dibagi menjadi 4 

kelompok yaitu berdasarkan lama usaha, pendapatan usaha, agunan, jumlah 

pinjaman, dan suku bunga yang disajikan pada Tabel 4.8 sebagai berikut. 

Tabel 4.8 Tingkat pengembalian kredit berdasarkan karakteristik kredit 

Nlrakteristik Tingkat Pengembalian Total 
Personal La ncar % Perhatian % Kuran % Diragu- % Macet % (orang % 

Khusus g raguka ) . 
(orang (orang) (orang (orang) (orang 

) ) ) 

A. Lima llsaha 

~s 3 14.29 2 9.52 0 0.00 0 0 00 0 0.00 5 3.82 
6-10 2 9.52 5 2181 5 2181 4 19.05 5 23.81 21 16.03 
11-15 18 3196 8 15.09 7 13.21 12 22.64 8 15.09 53 40.46 
16-20 21 4038 5 9.62 II 21.15 8 1538 7 13.46 52 39.69 
Total 44 33.59 20 15.27 23 17.56 24 18.32 20 15.27 131 100.00 

B Pendapatan llsaha 
<10 juta 3 0.00 2 0 00 2 0 00 0 0.00 0 0.00 7 534 
10-50 juta 2 5.88 10 29.41 7 20.59 9 26.47 6 17.65 34 25.95 
>50 jut a 32 35.56 21 2333 13 14.44 II 12.22 13 14.44 90 68.70 
Total 37 28.24 33 25.19 22 16.79 20 15.27 19 14.50 131 100.00 

C Agunan 
BPKB 9 0.00 7 0.00 2 0.00 I 000 0 0.00 19 14.50 
I Sural T anah 27 50.94 10 18.87 3 5.66 6 I 132 7 13.21 53 40.46 
surat rumah 19 32.20 II 18.64 10 16.95 8 1156 II 18.64 59 45.04 
Total 55 419847 28 21374 15 11.45 15 11.45 18 13.74 131 100.00 

D Jumlah pinjaman 
5- 10 jt 18 22.50 7 8.75 14 17.50 16 20.00 25 3125 80 6107 
11-25 juta 16 34.04 10 21.28 9 19.15 8 17.02 4 8.51 47 35.88 
>25 juta 3 I 0 0 0 4 3.05 
Total 37 28.24 18 13.74 23 17.56 24 18.32 29 22.14 131 100.00 

E Suku bunga 
rendah 37 45.12 17 20.73 12 14.63 8 9.76 8 9.76 82 62.60 

tinggi 0 0.00 I 2.04 II 22.45 16 32.65 21 42.86 49 37.40 

Total 37 28.24 18 13.74 23 17.56 24 18.32 29 22.14 131 100.00 

Sumber: Data primer (Dinas Koperasi dan UKM) 
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1) Karakter Responden Berdasarkan Lama U saha 

Responden berdasarkan kelompok lama usaha dibagi menjadi 4 

kelompok yaitu peminjam yang berumur <5 tahun sebanyak 5 debitur atau 

3,82%, 6-10 tahun adalah 21 orang atau 16,03, 11-15 tahun sebanyak 53 

orang atau 40,46% dan 16-20 tahun sebanyak 52 orang atau 36,69%. Dari 

pengembalian angket diperoleh karakter responden. Hasil pengelornpokan 

responden tersebut disajikan pada Tabel 4.9 di bawah ini. 

Tabel4.9 Kelompok reponden berdasarkan lama usaha 

Lama Usaha (tahun) 
Cumulative 

Frequency Percent Valid Percent Percent 
Valid <5 5 3,82 3,82 3,82 

6-10 21 16,03 16,03 19,85 
11-15 53 40,46 40,46 60,31 
16-20 52 39,69 39,69 100,0 
Total 131 100,0 100,0 

Sumber: Data pnmer d10lah (20 13 ). 

2) Karakter Responden Berdasarkan pendapatan Usaha 

Responden berdasarkan kelompok lama usaha dibagi menjadi 3 

kelornpok yaitu peminjam yang memiliki pendapatan < 10 juta, antara 10-

50 juta, dan > 50 juta. Dari pengembalian angket diperoleh karakter 

responden. Hasil pengelompokan responden tersebut disajikan pada Tabel 

4.10 di bawah ini. 

Tabel 4.10 Kelornpok reponden berdasarkan pendapatan usaha 

Pendapatan Usaha (Juta) 
Cumulative 

Frequency Percent Valid Percent Percent 
Valid <10 7 5,34 5,34 5,34 

10-50 34 25,95 25,95 31,30 
>50 90 68,70 68,70 100,0 
Total 131 100,0 100,0 

Sumber: Data primer dJ01ah (20 13) 
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Berdasarkan Tabel 4.10 diatas diperoleh pemmJam yang memiliki 

pendapatan < 10 juta sebanyak 7 debitur atau 5,34%, peminjam antara 10-50 

juta adalah 34 orang atau 25,95%, dan peminjam > 50 juta sebanyak 90 

orang a tau 68,70%. 

3) Karakter Responden Berdasarkan j en is Agunan 

Responden berdasarkan kelompok jenis agunan dibagi menjadi 3 

kelompok yaitu peminjam yang memiliki Agunan BPKB sebanyak 19 

debitur atau 14,50%, Surat tanah adalah 53 orang atau 40,465%, surat 

rumah sebanyak 59 orang atau 45,04%. Dari pengembalian angket diperoleh 

karakter responden. Hasil pengelompokan responden tersebut disajikan 

pada Tabel4.11 di bawah ini. 

Tabel 4.11 Kelompok reponden berdasarkan jenis Agunan 

J . A ems 'gunan 
Cumulative 

Frequency Percent Valid Percent Percent 
Valid BPKB 19 14,50 14,50 14,50 

Surat tanah 53 40,46 40,46 54,96 
Surat Rumah 59 45,04 45,04 100,0 
Total 131 100,0 100,0 

Sumber: Data pnmer d1olah (20 13 ). 

4) Karakter Responden Berdasarkanjumlah pinjaman 

Responden berdasarkan kelompok jumlah pinjaman dibagi menjadi 3 

kelompok yaitu peminjam yang memiliki pinjaman 5-10 juta sebanyak 80 

debitur atau 61,07%, 11-25 juta adalah 47 orang atau 35,88%, >25 sebanyak 

4 orang atau 3,05%. Dari pengembalian angket diperoleh karakter 

responden. Hasil pengelompokan responden tersebut disajikan pada Tabel 

4.12 di bawah ini. 
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Tabel4.12 Kelornpok reponden berdasarkanjumlah pinjarnan 

um a mjaman J I h p· . (J uta 
Cumulative 

Frequency Percent Valid Percent Percent 

Valid 5-10 80 61,07 61,07 61,07 

11-25 47 35,88 35,88 96,95 
>25 4 3,05 3,05 100,0 

Total 131 100,0 100,0 

Sumber: Data pnmer dwlah (20 13). 

5) Karakter Responden Berdasarkan suku bunga 

Responden berdasarkan suku bunga pinjarnan dibagi rnenjadi 2 

kelornpok yaitu ada peminjarn dengan bunga rendah yakni 82 orang atau 

62,60% dan yang rnemiliki bunga tinggi sebanyak 49 orang atau 37,40%. 

Hasil pengelornpokan responden disaj ikan pada Tabel 4.13. 

Tabel 4.13 Kelornpok responden berdasarkan suku bunga pinjarnan 

s k 8 u u un~ a 

Frequency Percent Valid Percent Cumulative Percent 
Valid Rendah 82 62,60 62,60 62,60 

Tinggi 49 37,40 37,40 100,0 
Total 131 100,0 100,0 

Sumber: Data pnmer dwlah (20 13 ). 

B. Hasil Analisis Data 

1. Pengembangan Model Berbasis Teori 

Secara teoritis seluruh variabel dalarn penelitian ini telah diuraikan secara 

terperinci rnelalui kajian pustaka, dan pengernbangan model telah dijelaskan 

secara panjang Iebar dalarn Bab II. Konstruk-konstruk dan dirnensi-dirnensi 

yang akan diteliti dari model penelitian masing-masing variabel telah 

disajikan dalarn definisi operasional pada Bab II, serta kisi-kisi instrumen 

penelitian disajikan pada Tabel 3.2 di Bab III. Model yang akan dikembangkan 

dalarn penelitian ini terdiri atas empat variabel yaitu karakteristik personal, 
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karakteristik kredit, pengembalian kredit dan efektifitas program penguatan 

permodalan dana bergulir dengan total keseluruhan indikator berjumlah 20 

indikator. 

2. Pembuatan Diagram Alur (Path Diagram) 

Model penelitian yang dikembangkan akan digambarkan dalam path 

diagram untuk mempermudah melihat hubungan-hubungan kausalitas yang 

sedang diuji. Bahasa program dalam SEM akan mengkonversi gambar path 

diagram tersebut menjadi persamaan kemudian persamaan menjadi estimasi. 

Didalam SEM dikenal construct atau faktor, yaitu konsep-konsep dengan dasar 

teoritis yang kuat untuk menjelaskan berbagai construct yang akan digunakan 

dan atas dasar itu variabel untuk mengukur construct itu akan dicari 

(Ferdinand, 2002). Diagram alur (path diagram) dalam penelitian ini dapat 

digambarkan dalam Gambar 4.2 sebagai berikut. 

Sumber : Data primer diolah. 2013 

Gambar 4.2 Diagram Alur (Path Diagram) 
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Mengacu pada Gambar 4.2 terlihatjumlah indikator masing-masing variabel 

laten karakteristik personal = 5 indikator, karakteristik kredit = 5 indikator. 

pengembalian kredit = 5 indikator, dan efektifitas program penguatan 

permodalan dana bergulir = 5 indikator. Skor jawaban responden terhadap 

setiap indikator tersebut disajikan dalam bentuk list data SPSS versi 20.0. Skor 

jawaban responden selanjutnya diolah dengan statistik Full Model Structural 

Equation Modelling (SEM) menggunakan software AMOS for windows versi 

20.0 hingga diperoleh tampilan grafik seperti dan hasil Regression Weights. 

Dari hasil pengolahan data dilakukan analisis Full Model Structural Equation 

Modelling (SEM). Untuk keperluan analisis, pertama-tama ditampilkan gambar 

hasil pengolahan Structural Equation Modelling (SEM) pada Gambar 4.3 

sebagai berikut. 

Sumber : Data Primer diolah. 2013 

Gambar 4.3 Full Model Structural Equation Modelling 
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Berdasarkan Gambar 4.2 dapat dilakukan analisis Goodness offit, analisis 

model struktural, analisis determinasi, analisis model pengukuran dengan 

parameter lamda untuk pengaruh karakteristik personal dan karakteristik kredit 

terhadap pengembalian kredit dan efektifitas program penguatan permodalan 

dana bergulir. 

3. Mengkonversi Diagram Alur Ke Dalam Serangkaian Persamaan 

Struktural 

Model yang telah dinyatakan dalam diagram alur pada Gambar 4.2 

tersebut dibuat dalam persamaan struktural (structural equations) dan 

persamaan-persamaan spesifikasi model pengukuran (measurement model). 

Model persamaan struktural tersebut dijelaskan dalam sebagai berikut. 

Tabel 4.14 Serangkaian Persamaan Struktural 

Pengaruh langsung (Direct Effects) 
yl = Yy1XIKP + ~1 -7 karakteristik personal (X 1) terhadap 

pengembalian kredit (Y1) 

Pengaruh langsung (Direct Effects) 
Y1 = Yy1xzKK + ~1 -7 karakteristik kredit (X2) terhadap 

pengembalian kredit (Y1) 

pengaruh langsung (Direct Effects) 

Yz = Yv2x1KP + ~2 -7 
karakteristik personal (X 1) terhadap 

efektifitas program penguatan permodalan 
dana bergulir (Y 2) 

pengaruh langsung (Direct Effects) 

Y 2 = YvzX2KK + ~2 -7 
Karakteristik kredit (X2) terhadap efektifitas 

program penguatan permodalan dana bergulir 
(Yz) 

pengaruh langsung (Direct Effects) 
pengembalian kredit (y 1) terhadap efektifitas 

Y 2 = YYiyzPK + ~z -7 program penguatan permodalan dana bergulir 
(Y2) 
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Pengaruh tidak langsung (Indirect Effects) 

Yz = YxtKP + YytPK + ~2 
karakteristik personal (X 1) terhadap 

efektifitas program (Y2) melalui 
pengembalian kredit (Y 1) 

Pengaruh tidak langsung (Direct Effects) 

Yz = YxtKK + YytPK + ~2 
karakteristik kredit (X2) terhadap efektifitas 
program (Y2) melalui pengembalian kredit 

(Yt) 
Sumber : Data pnmer d10lah 2013 

Pengujian model dilakukan menggunakan koefisien regresi untuk variabel 

karakteristik personal (X 1) dan karakteristik kredit (X2) terhadap pengembalian 

kredit (Y1) dan efektifitas program penguatan permodalan dana bergulir (Y2) 

melalui table output dari sub menu view/set. Berdasarkan hasil perhitungan 

koefisien regresi (regression weight) dapat dibuat table output seperti 

disajikan dalam Tabel4.15 dan Tabel4.16 sebagai berikut. 

Tabel 4.15 Standardized Direct Effects (Group number 1 -Default model) 

KP KK PK EPPM 
PK ,082 ,185 ,000 ,380 
EPPM ,216 ,263 ,192 ,000 

Sumber: Data pnmer d10lah, 2013 

Tabel 4.16 Regression Weight Pengaruh Karakteristik Personal (X1) dan 

Karakteristik kreditan (X2) Terhadap Pengembalian kredit (Y1) dan Efektifitas 

program penguatan permodalan dana bergulir (Y 2) 

Estimate S.E. C.R. p Label 
PK <--- KP ,197 ,082 2,397 ,017 ------
PK <--- KK ,073 ,185 2,327 ,002 ------
EPPM <--- KP ,023 ,216 2,346 ,005 ------
EPPM <--- KK ,184 ,263 2,221 ,003 ------
EPPM <--- PK ,715 ,192 3,121 *** ------

Sumber: Data pnmer d10lah, 2013 

Dari Tabel 4.15 dan Tabel 4.16 diatas terlihat pengaruh langsung variabel 

karakteristik personal (KP) terhadap pengembalian kredit (PK) memiliki 

standardized estimate (regression weight) sebesar 0,082 dengan CR (critical 
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ratio = identik dengan nilai t-hitung) sebesar 2,397 pada Probability 0,017. 

Nilai CR 2,397 > 1,97 dan Probability 0,017 < 0,05 menunjukkan bahwa 

pengaruh langsung variabel karakterisitk personal terhadap pengembalian 

kredit adalah signinfikan. 

Pengaruh langsung variabel karakteristik kredit (KK) terhadap 

pengembalian kredit (PK) memiliki standardized estimate (regression weight) 

sebesar 0,185 dengan CR (critical ratio= identik dengan nilai t-hitung) sebesar 

2,327 pada Probability 0,002. Nilai CR 2,327 > 1,97 dan Probability 0,002 < 

0,05 menunjukkan bahwa pengaruh langsung variabel Karakteristik Personal 

terhadap pengembalian kredit adalah signinfikan. 

Pengaruh langsung variabel karakteristik kredit (KK) terhadap efektifitas 

program penguatan permodalan dana bergulir (EPPM) memiliki standardized 

estimate (regression weight) sebesar 0,216 dengan CR (critical ratio = identik 

dengan nilai t-hitung) sebesar 2,106 pada Probability 0,005. Nilai CR 2,346 > 

1,97 dan Probability 0,005 < 0,05 menunjukkan bahwa pengaruh langsung 

variabel karakteristik kredit terhadap efektifitas program penguatan 

permodalan dana bergulir adalah signinfikan. 

Pengaruh langsung variabel karakteristik personal (KP) terhadap efektifitas 

program penguatan permodalan dana bergulir (EPPM) memiliki standardized 

estimate (regression weight) sebesar 0,216 dengan CR (critical ratio= identik 

dengan nilai t-hitung) sebesar 2,346 pada Probability 0,003. Nilai CR 2,346 > 

1,97 dan Probability 0,003 < 0,05 menunjukkan bahwa pengaruh langsung 

variabel karakteristik personal terhadap efektifitas program penguatan 

permodalan dana bergulir adalah signinfikan. 
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Pengaruh langsung variabel pengembalian kredit (PK) terhadap efektifitas 

program penguatan permodalan dana bergulir (EPPM) memiliki standardized 

estimate (regression weight) sebesar 0,192 dengan CR (critical ratio= identik 

dengan nilai t-hitung) sebesar 3,121 pada Probability***. Nilai CR 3,121 > 

1,97 dan Probability *** (berarti lebih kecil dari 0,01) menunjukkan bahwa 

pengaruh langsung variabel karakteristik personal terhadap efektifitas program 

penguatan permodalan dana bergulir adalah signinfikan. Dengan 

memperhatikan standardized estmate untuk variabel karakteristik personal (X1) 

dan karakteristik kredit (X2) terhadap pengembalian kredit (Y 1) dan efektifitas 

program penguatan permodalan dana bergulir (Y 2), maka dapat dibuat model 

persamaan struktural sebagai berikut. 

Y1 = Yzx1KK + ~1 = 0,082KK + ~1 

Y1 = YzxzKP + ~1 = 0,185KK + ~1 

Yz= Yzx1KK + ~1 = 0,216KP + ~2 

Y 2 = YzxzKP + ~2 = 0,263KK + ~2 

Y 2 = YzK + ~2 = 0, 192KP + ~2 

H1 Karakteristik Personal sebagai prediktor terhadap pengembalian dana 

kredit adalah teruji kebenarannya. 

Hz : Karakteristik kredit sebagai prediktor terhadap pengembalian dana kredit 

adalah teruji kebenarannya. 

H3 : Karakteristik Personal sebagai prediktor terhadap efektifitas program 

penguatan permodalan dana bergulir adalah teruji kebenarannya. 

H4 : Karakteristik Kredit sebagai prediktor terhadap efektifitas program 

penguatan permodalan dana bergulir adalah teruji kebenarannya. 
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H5 : Pengernbalian kredit sebagai prediktor terhadap efektifitas program 

penguatan perrnodalan dana bergulir adalah teruji kebenarannya. 

4. Analisis Faktor Konfirmatori Konstruk Eksogen dan Endogen 

a. Confirmatory Factor Analysis (CFA) Konstruk Eksogen 

Hasil dari Confirmatory Factor Analysis (CFA) untuk konstruk eksogen 

disajikan pada Garnbar 4.4, Tabel 4.17 dan Tabel 4.18 dibawah ini. 

40 61 24 63 22 

Sumber : Data primer diolah. 20 13 

Goodness Of F1r 
Ch1 Square 8 135 
S1g Probab1ilry 149 
RMSEA 069 
GFI 976 
AGFI 929 
CM!NiOF 1 621 
TLI 920 
CF! 960 
OF 5 

Garnbar 4.4 Confirmatory Factor Analysis Variabel Karakteristik Personal 

Tabel 4.17 Indeks Pengujian Kelayakan Anal isis Factor Konfirrnatori V ariabel 

Karakteristik Personal 

Goodness of Fit Cut of Value Hasil Analisis Evaluasi Model 
Index 

Chi-square <l) Diharapkan kecil 8,135 Baik 
Probability 2:0.05 0,149 Baik 

RMSEA <0.08 0,069 Baik 
GFI 2:0.90 0,976 Baik 

AGFl 2:0.90 0,929 Baik 
CMIN/DF <3.00 1,627 Baik 

TLI 2: 0.95 0,920 Marginal 
CFI > 0.95 0,960 Baik 

Sumber : Data pnmer d10lah, 2013 
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Tabel4.18 Regression Weights Variabel Karakteristik Personal 

Regression Weights: (<;roup numher I -Default model) 

Estimate S.E. C.R. p 

KPS <--- KarakteristikPersonal 1.000 
KP4 <--- KarakteristikPersonal .668 .180 3.716 *** 
KP3 <--- KarakteristikPersonal .595 .134 4.426 *** 
KP2 <--- KarakteristikPersonal .574 .173 

.., ..,,, 
J,J __ *** 

KPI <--- KarakteristikPcrsonal .596 .134 4.463 *** 

Sumber : Data primer diolah, 2013 
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Label 

Hasil dari analisis faktor konfirmatori untuk variabel Karakteristik Personal 

yang digunakan untuk menguji unidimensionalitas dimensi-dimensi yang 

membentuk variabel-variabel laten di atas menunjukkan bahwa nilai hasil 

model sesuai dengan kriteria goodness offit, yaitu semua memenuhi kriteria 

goodness of fit dan 1 kriteria yang marginal sehingga model dapat diterima. 

Kuat lemahnya dimensi-dimensi untuk membentuk factor latennya dapat 

dianalisis dengan nilai critical ratio (CR). CR yang lebih besar dari 2,00 

menunjukkan bahwa variabel-variabel tersebut secara signifikan merupakan 

dimensi-dimensi factor laten yang dibentuk. Sementara itu, Hari et. al. (2002) 

menyatakan bahwa syarat suatu variabel yang merupakan dimensi dari variabel 

latennya adalahjika nilai loadingfactor lebih dari dari 0,4. 

Berdasarkan Tabel 4.18 di atas menunjukkan bahwa critical ratio (CR) 

untuk masing-masing dimensi sudah memenuhi syarat yaitu lebih besar dari 2. 

Sementara itu nilai loading factor dari masing-masing dimensi sudah 

memenuhi syarat, yaitu > 0,40. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa 

variabel-variabel tersebut di atas secara signifikan merupakan dimensi-dimensi 

dan variabel-variabel laten yang dibentuk. Berdasarkan analisis tersebut maka 
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model penelitian ini dapat dianalisis lebih lanjut tanpa adanya modifikasi 

ataupun penyesuaian-penyesuaian. 

72 37 42 38 64 

Sumber: Data primer diolah, 2013 

Goodness Of Ftt 
Cht Square 23 641 
Stg Probabtltty 000 
RMSEA 169 
GF/ 928 
AGF/ 784 
CM/NIDF 4 728 
TL/ 737 
CF/ 869 
OF 5 

Gambar 4.5 Confirmatory Factor Analysis Variabel Karakteristik kredit 

Tabel 4.19 Indeks Pengujian Kelayakan Analisis Factor Konfirmatori Variabel 

Karakteristik kredit 

Goodness of Fit Cut o.fValue Hasil Analisis Evaluasi Model 
Index 

Chi-square Cl ) Diharapkan kecil 23,641 Baik 
Probability 2:: 0.05 0,000 Marginal 

RMSEA :'S 0.08 0,169 Baik 
GFI 2:: 0.90 0,928 Baik 

AGFI 2:: 0.90 0,794 Marginal 
CMIN/DF :'S 3.00 4,728 Marginal 

TLI 2:: 0.95 0,737 Marginal 
CFI 2:: 0. 95 0,869 Marginal 

Sumber : Data pnmer d1olah. 2013 

Tabel4.20 Regression Weights Variabel Karakteristik kredit 

I ... ttmah: S I CR p I ahd 

"" ~ l'.arai-.tl.'rt...ttl-. 1'. tl.'dll I ()()() 

"" -l 
l'.arai-.tl.'rhttl-. 1'. t1.'1.ht 2 0~ I -l~- -l -lX-l ,... ~ )'~ 

"" -~ 1'. aral-. h.:n "''"- 1'. rl.'dll I '-J3 3 -l.~ I -l -lXIJ 

"1'.2 l'.arai-.tl.'n -.til-. 1'. rl.'dll (,(X I I) 2 -~ 221 IIIII 

1'. 1'. I 1'. arai-.tl.'n "''"- 1'. rl.'dll (}( )() 2-1 3 ='-~ 

Sumber : Data primer diolah, 20 13 
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Hasil dari analisis faktor konfirmatori untuk variabel Karakteristik kredit 

yang digunakan untuk menguji unidimensionalitas dimensi-dimensi yang 

membentuk variabel-variabel laten di atas menunjukkan bahwa nilai hasil 

model sesuai dengan kriteria goodness of fit, yaitu ada 3 yang memenuhi 

kriteria goodness £~[fit dan 5 kriteria yang marginal sehingga model dapat 

diterima. Kuat lemahnya dimensi-dimensi untuk membentuk factor latennya 

dapat dianalisis dengan nilai Critical Ratio (CR). CR yang lebih besar dari 2,00 

menunjukkan bahwa variabel-variabel tersebut secara signifikan merupakan 

dimensi-dimensi faktor laten yang dibentuk. Sementara itu, Hari et. al. (2002) 

menyatakan bahwa syarat suatu variabel yang merupakan dimensi dari variabel 

latennya adalahjika nilai loading factor lebih dari dari 0,4. 

Berdasarkan Tabel 4.20 di atas menunjukkan bahwa critical ratio (CR) 

untuk masing-masing dimensi sudah memenuhi syarat yaitu lebih besar dari 2. 

Sementara itu nilai loading factor dari masing-masing dimensi sudah 

memenuhi syarat, yaitu > 0,40. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa 

variabel-variabel tersebut di atas secara signifikan merupakan dimensi-dimensi 

dan variabel-variabellaten yang dibentuk. Berdasarkan analisis tersebut maka 

model penelitian ini dapat dianalisis lebih lanjut tanpa adanya modifikasi 

ataupun penyesuaian-penyesuaian. 

b. Confirmatory Factor Analysis (CF A) Konstruk Endogen 

Hasil dari confirmatory factor analysis untuk konstruk endogen disajikan 

seperti Gambar 4.6 dan Tabel4.21 dan Tabel4.22 berikut ini. 
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51 33 39 50 55 

Sumber: Data primer diolah, 2013 

Goodness Of F1t 
Ch1 Square 20 356 
S1g Probability 001 
RMSEA 154 
GFI 951 
AGFI 852 
CMIN/OF 4 071 
TLI 832 
CFI 916 
OF 5 
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Gambar 4.6 Confirmatory Factor Analysis (CFA) Variabel Efektifitas program 

penguatan permodalan dana bergulir 

Tabel4.21 Indeks Pengujian Kelayakan CF A Variabel Efektifitas program 

penguatan permodalan dana bergulir 

Goodness of Fit Cut of Value Hasil Analisis Evaluasi Model 
Index 

Chi-square (x2
) Diharapkan 20,356 Baik 

kecil 
Probability 2: 0.05 0,001 Marginal 

RMSEA :::; 0.08 0,154 Marginal 
GFI 2: 0.90 0,951 Baik 

AGFI 2: 0.90 0,852 Marginal 
CMIN/DF :::; 3.00 4,071 Marginal 

TLI 2: 0.95 0,832 Marginal 
CFI 2: 0.95 0,916 Baik 

Sumber : Data pnmer dtolah. 20 13 

Tabel 4.22 Regression Weights Variabel Efektifitas program penguatan 

permodalan dana bergulir 

Regrmion Weights: (Group number I - l>efault model) 

Estimate S.E. C.R. p Label 
EPPM 1 <--- HektitasProgramPenguatanModal 1.000 
EPPM2 <--- EfektitasProgramPenguatanl\1odal 1.253 .198 6.325 *** 
EPPI\13 <--- EtcktitasProgramPenguatanModal 1.109 .183 6.060 *** 
EPPM4 <--- EtcktitasProgramPenguatanModal 1.093 .190 5.764 *** 
EPPI\15 <--- HektitasProgramPenguatanModal .80 I .166 4.827 *** 

Sumber : data primer diolah, 2013 
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Hasil dari analisis faktor konfirmatori untuk variabel efektifitas program 

penguatan permodalan dana bergulir yang digunakan untuk menguJI 

unidimensionalitas dimensi-dimensi yang membentuk variabel-variabellaten di 

atas menunjukkan bahwa nilai hasil model sesuai dengan kriteria goodness of 

fit, yaitu ada 3 yang memenuhi kriteria goodness (~(fit dan 5 kriteria yang 

marginal sehingga model dapat diterima. Kuat lemahnya dimensi-dimensi 

untuk membentuk faktor latennya dapat dianalisis dengan nilai Critical Ratio 

(CR). CR yang lebih besar dari 2,00 menunjukkan bahwa variabel-variabel 

tersebut secara signifikan merupakan dimensi-dimensi faktor Iaten yang 

dibentuk. Sementara itu, Hari et. a!. (2002) menyatakan bahwa syarat suatu 

variabel yang merupakan dimensi dari variabel latennya adalah jika nilai 

loadingfactor lebih dari dari 0,4. 

Berdasarkan Tabel 4.22 di atas menunjukkan bahwa critical ratio (CR) 

untuk masing-masing dimensi sudah memenuhi syarat yaitu lebih besar dari 2. 

Sementara itu nilai loading factor dari masing-masing dimensi sudah 

memenuhi syarat, yaitu > 0,40. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa 

variabel-variabel tersebut di atas secara signifikan merupakan dimensi-dimensi 

dan variabel-variabellaten yang dibentuk .. 

50 71 83 71 

Sumber : Data primer diolah. 2013 

44 

Goodness Of Ftt 
Cht Square 18 795 
Stg Probabtltty 002 
RMSEA 146 
GFI 939 
AGFI 818 
CMIN/OF 3 759 
TLI 823 
CFI 911 
OF 5 

Gambar 4.6 Confirmatory Factor Analysis (CFA) Variabel Pengembalian kredit 
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Tabel4.23 lndeks Pengujian Kelayakan Analisis Faktor Konfirrnatori Variabel 

Pengembalian kredit 

Goodness of Fit Cut ~[Value Hasil Analisis Evaluasi Model 
Index 

Chi-square (X2
) Diharapkan kecil 18,795 Baik 

Probability 2: 0.05 0,002 Marginal 
RMSEA ~0.08 0,146 Baik 

GFI 2: 0.90 0,931 Baik 
AGFI 2: 0.90 0,818 Marginal 

CMIN/DF ~2.00 3,759 Kurang Baik 
TLI 2: 0.95 0,823 Marginal 
CFI 2: 0.95 0,911 Marginal 

Sumber : Data primer diolah, 2013 

Tabel4.24 Regression Weights Variabel Pengembalian kredit 

Regressinn \\eights: ((;rnup numher I - l>efault mndel) 

Estimate S.E. C.R. p l.abcl 
PKI <--- PcngcmbalianKrcdit 1.000 
PK~ <--- PcngcmbalianK red it .904 .149 6.067 *** 
PK3 <--- PcngcmbalianK red it .794 .147 5.383 *** 
PK4 <--- Pen gem bal ian K red it .531 . I ~4 4.~9~ *** 
PK5 <--- PcngcmbalianKrcdit 1.047 .153 6.835 *** 

Sumber: Data primer diolah. 2013 

Hasil dari confirmatoryfactor analysis (CFA) untuk variabel pengembalian 

kredit yang digunakan untuk menguji unidimensionalitas dimensi-dimensi 

yang membentuk variabel-variabellaten di atas menunjukkan bahwa nilai hasil 

model sesuai dengan kriteria goodness of .fit, yaitu ada 3 yang memenuhi 

kriteria goodness ~~fit dan 4 kriteria yang marginal sehingga model dapat 

diterima. Kuat lemahnya dimensi-dimensi untuk membentuk faktor latennya 

dapat dianalisis dengan nilai Critical Ratio (CR). CR yang lebih besar dari 2,00 

menunjukkan bahwa variabel-variabel tersebut secara signifikan merupakan 

dimensi-dimensi faktor laten yang dibentuk. Sementara itu, Hari et. a!. (2002) 
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menyatakan bahwa syarat suatu variable yang merupakan dimensi dari 

variable latennya adalah jika nilai loading factor lebih dari dari 0,4. 

Berdasarkan Tabel 4.24 di atas menunjukkan bahwa critical ratio (CR) 

untuk masing-masing dimensi sudah memenuhi syarat yaitu lebih besar dari 2. 

Sementara itu nilai loading factor dari masing-masing dimensi sudah 

memenuhi syarat, yaitu > 0,40. Dengan demikian dapat disimpulkan bahwa 

variabel-variabel tersebut di atas secara signifikan merupakan dimensi-dimensi 

dan variabel-variabellaten yang dibentuk. Berdasarkan analisis tersebut maka 

model penelitian ini dapat dianalisis lebih lanjut tanpa adanya modifikasi 

ataupun penyesuaian-penyesuaian. 

5. Menilai Kemungkinan Munculnya Masalah Identifikasi 

Pengujian selanjutnya adalah menguji apakah pada model yang 

dikembangkan muncul permasalahan identifikasi. Problem identifikasi pada 

prinsipnya mengenai ketidakmampuan model yang dikembangkan untuk 

menghasilkan estimasi yang unik. Problem identifikasi dapat muncul melalui 

gejala-gejala sebagai berikut: 

a. Standard error untuk satu atau beberapa koefisien adalah sangat besar 

b. Program tidak mampu menghasilkan matriks informasi yang seharusnya 

disajikan 

c. Muncul angka-angka yang aneh seperti adanya varian error yang negatif 

d. Munculnya korelasi yang sangat tinggi antar koefisien estimasi yang didapat 

(>0,9). 
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Berdasarkan analisis terhadap penguJian pada model penelitian yang 

dilakukan seperti pada Gambar 4.2 diatas temyata tidak menunjukkan adanya 

gejala problem identifikasi sebagaimana telah disebutkan diatas. 

6. Evaluasi kriteria goodness of fit 

Berdasarkan kriteria uji, Chi-square (x\ Relatitive Chi-square (X21dt), 

RMSEA, GFI, AGFI, TLI dan CFI pada Gambar 4.3 diatas dan nilai Goodness 

of Fit hasil pengolahan Amos for windows versi 20.0 sebagaimana 

ditampiEPPMan pada Gambar 4.3 diatas, maka dapat dibuat tabel evaluasi 

Goodness of Fit sebagai berikut. 

Tabel 4.25 Evaluasi Goodness of Fit 

Goodness of Fit Index Cut-otT Value Basil Analisis Evaluasi Model 

Chi-square Cl) Diharapkan 
285,471 Baik 

kecil 

Relatitive Chi-square Cl!d1) S:3,00 0, 164*) Baik 

Significance Probability ~ 0,05 0,000 Marginal 
RMSEA s: 0,08 0,075 Baik 
GFI >0,90 0,824 Marginal 
AGFI >0,90 0,775 Kurang_ baik 
CMIN/DF s: 2,00 1,741 Baik 
TLI ~0,95 0,810 Kurang baik 
CFI ~ 0,95 0,836 Kurang baik 
Sumber: Data pnmer dtolah, 2013 

*) artinya : memenuhi kriteria Goodness ofFit 

Memperhatikan nilai cut-of-value dan goodness offit hasil model pada tabel 

diatas, terlihat ada 6 (enam) kriteria yang terpenuhi dari sembilan kriteria yang 

dipakai. Kriteria yang terpenuhi adalah Relatitive Chi-square (x2/df), Chi-

square (l), RMSEA, CMIN/DF dan terdapat dua yang marginal yaitu 

Significance Probability dan GFI. Karena enam kriteria dari sembilan kriteria 

yang disyaratkan, maka model diatas dapat dinyatakan sebagai model yang 
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kurang baik (Solimun, 2004 : 71). Dengan demikian maka dipandang perlu 

diadakan modifikasi model untuk dapat meningkatkan kecocokan model 

(Goodness ofjit) (Solimun, 2004). Untuk meningkatkan nilai Goodness offit 

dapat dilakukan dengan dua cara, yang pertama dengan modifikasi tahap I 

yaitu dengan tidak mengikut sertakan indikator yang memiliki Ai yang 

tergolong kecil. Apabila nilai goodness of.fit masih belum memenuhi maka 

dilakukan modifikasi tahap kedua yaitu dengan mengkorelasikan beberapa 

indikator yang memiliki nilai Modifikasi Indeks (M.I.) yang besar (Ferdinand, 

2006). 

7. Interpretasi dan modifikasi model 

a. Modifikasi Model Tahap 1 

Pada Modifikasi model tahap 1 ini dilakukan dengan tidak mengikut 

sertakan indikator yang memiliki loadingfaktor (A)< 0,700. Hasil modifikasi 

tahap pertama dapat disajikan dalam persamaan SEM seperti Gam bar 4. 7 

sebagai berikut. 

Sumber : Data primer diolah, 2013 

Gambar 4.8 Model Modifikasi Tahap 

~ .., S·.:;>.- '"'"' •• ;; .:~~-
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Modifikasi tahap I dilakukan dengan tidak mengikut sertakan indikator yang 

memiliki loading faktor (A) < 0,70 pada model utama yaitu: indikator 

KP2,KP3, KK2 dan PK4 dengan A masing-masing 0,63, 0,62, 0,66 dan 0,63. 

Dari hasil modifikasi model dengan tidak mengikutsertakan indikator-indikator 

KP2,KP3, KK2 dan PK4, maka dapat dilakukan perbandingan Goodness of Fit 

antara model utama dengan model hasil modifikasi 1. Perbandingan yang 

dilakukan meliputi : besamya koefisien Chi-square Cl), Relatitive Chi-square 

Cl/df), RMSEA, GFI, AGFI, TLI dan CFI. Perbandingan model utama dengan 

model modifikasi tahap pertama dapat dijelaskan pada Tabel 4.16 sebagai 

berikut. 

Tabel4.26 Perbandingan Model utama dengan Model Hasil Modifikasi-1 

Goodness of Fit 
Cut-off Model Model Index 
Value Utama Modifikasi 1 Keterangan 

Chi-square Cl) 
Diharapkan 

285,471 172,260 Semakin baik 
kecil 

Relatitive Chi-
:::;3,00 0, 164*) 0,98*) Baik 

square Cl!dt) 
Significance 

2: 0,05 0,000 0,000 Marginal 
Probability 
RMSEA :::; 0,08 0,075 0,076 Baik 
GFI 2:0,90 0,824 0,866 Semakin baik 
AGFI 2: 0,90 0,775 0,881 Semakin baik 
CMIN/DF :::; 2,00 I ,741 1,758 Baik 
TLI 2: 0,95 0,810 0.854 Semakin baik 
CFI 2: 0,95 0,836 0,881 Semakin baik 
Sumber : Data pnmer d10lah. 2013 

*) artinya : memenuhi kriteria Goodness olFil 

Bila dilihat dari Goodness of fit, terlihat model hasil modifikasi 

menunjukkan perbaikan pada lima kriteria yang disyaratkan. Model utama 

yang semula ada enam kriteria yang memenuhi Goodness offit temyata setelah 

diadakan modifikasi I hanya ada dua yang belum terpenuhi namun dalam 
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value marginal dan ada peningkatan menjadi semakin baik, dengan demikian 

modifikasi model tahap 1 mengarah ke memenuhi syarat. 

b. Modifikasi Model Tahap II 

Dari hasil analisis modifikasi tahap pertama dapat dinyatakan bahwa 

melakukan modifikasi model yang pertama telah dapat meningkatkan 

kesesuaian model (Goodness (~(fit), dan sumbangan yang dihasilkan cukup 

besar dan telah memenuhi syarat goodness of fit. Dengan demikian dipandang 

tidak perlu mengadakan modifikasi tahap 2. 

8. Pengujian hipotesis 

Setelah tahap-tahap penguJian dilakukan, langkah selanjutnya adalah 

pengujian hipotesis penelitian yang diajukan pada Bab II. Pengujian hipotesis 

ini didasarkan atas pengolahan data penelitian dengan menggunakan analisis 

SEM dengan cara menganalisis nilai regresi (regression weights Ana/isis 

Structural equation modelling) pada Tabel 4.19. Pengujian hipotesis ini adalah 

dengan menganalisis ni1ai Critical Ratio (CR) dan probability hasil olah data, 

dibandingkan dengan batasan statistik yang disyaratkan, yaitu diatas 1,97 untuk 

nilai CR dan dibawah 0,05 untuk nilai probability. 

Apabila hasil olahan data menunjukkan nilai yang memenuhi syarat 

tersebut, maka hipotesis penelitian yang diajukan dapat diterima. Secara rinci 

pengujian hipotesis penelitian akan dibahas secara bertahap sesuai dengan 

hipotesis yang diajukan. Pada penelitian ini diajukan 5 hipotesis yang 

selanjutnya pembahasannya dilakukan sebagai berikut. 

16/42116.pdf

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



104 

Tabel 4.19 Hasil Regression Weights Analisis Structural Equation Modelling 

(Direct Effects) 

Rr2rminn \\ ri2ht>: f(,roup numbrr I· llrfault modrl1 

l>tllllJt.: Sl l. R p Lao~ I 
1\·ng.:mhaltant\.r.:Jtt t\.arakt.:mtlkl'.:r,onal tiS~ 147 ~m 11117 

l'.:n~.:mhaiJant\.r.:Jn t\.arakt.:mtlkt\.r.:Jn I 3-!7 2S4 ~ (li7 '<i!:O: 

l. kk I ·lta,f'ro~raml'"l~uatan\ loJa I t\.arakt.:rt)ll ki\Nma I 112~ I', 2 !54 1111~ 

l. kk ftta,Pro~ramP.:nguatan\ !t1Ja I t\.arakt.:n,tlkt\.r.:Jn 121 2114 2 ~)I Ill!~ 

I kk I ·lta,f'n,gramP.:n~ uatan\ h1Ja I P.:ng.:mhaltant\.r.:Jn _;s_; l!>h 2 _;II:' 1121 
KP' t\.arakt.:n>llkl'.:r>~mal \111111 
t\.P~ t\.arakt.:mtlkP.:r>llllal I 227 _;~; ~ ~~s :<: :~ "-

t\.1'1 t\.arak t.:n>tlkl'.;r,nnal 7S7 ~211 3 ~7~ 
Pt\.1 P.:n~.:mhaltant\. r.:Jtt \111111 

Pt\.~ 1\ng.:mha IJJnt\. r.:Jn Sll7 ,,~ 

-' l>n\ "'*l:! 

pr;.; 1'-:ng.:mhaiJant\.r.:Jtt I>S I 1:s ; 311'1 
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1.1'1'\12 l. kk fna>Programl\:nguatan\ h>Jal I ~ 14 14~ h ~S3 

11'1'\13 I. kk ftta,f'n,graml\nguatan\ h>Ja I I 111' IS3 (111:'11 

LI'P\1~ l kkftta,Prngraml'.:nguatan\h>Jal I 1112 14~ (,111111 

1.1'1'\l.i L kk f1 ta>P rPgraml'.:ng u.ttan\ h1Ja I n; II>S 5 Ill_; 

KK' t\.arakt.:m11kt\.r.:Jn \111111 
t\.t\.~ t\.;nakt~.·n>llkKr~.·Jn I Sl~ 3~4 ' 3~ 7 
Kt\.3 t\.<trakt.:mttkt\.r.:Jn I 1133 31~ ; ~II\ >(".!()( 

t\.t\.1 t\. Jrak t.:m 11 kl\ r.:J 11 s•.~ 21S 3 43!! 'l( ·~ '( 

l't\.' 1'-:n~.:mhaiJant\.r.:Jn ill\ 3 I~ I s 3~4 :O:'jl)( 

Sumber : Data primer diolah. 2013 

Tabel 4.20 Hasil Indirect Effects (Pengaruh Tidak Langsung) 

Karakteristi Karakteristik Pengembali Efekfitas Pr~ram 
Kredit Personal an Kredit Penguatan odal 

Penaembalian 
Kre it .000 .000 .000 .000 

Efekfitas P~ram 
Penguatan odal .516 .031 .000 .000 

Sumber : Data pnmer dtolah. 2013 

Dari Tabel 4.19 dan Tabel 4.21 diatas maka dapat dilakukan pembahasan 

mengenai uji hipotesis yang diajukan. Dari hasil perhitungan dapat dijelaskan 
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semua variabel memiliki pengaruh baik secara langsung maupun secara tidak 

langsung. 

a. Uji Hipotesis 1 

Hipotesis 1 pada penelitian ini adalah karakteristik personal sebagai 

prediktor terhadap pengembalian kredit. Berdasarkan hasil pengolahan data 

pengaruh langsung variabel karakteristik personal (KP) terhadap pengembalian 

kredit (PK) memiliki standardized estimate (regression weight) sebesar 0,197 

dengan CR (critical ratio= identik dengan nilai t-hitung) sebesar 2,417 pada 

probability 0,007. Nilai CR 2,417 > 1, 97 dan probability 0,007 < 0,05 

menunjukkan bahwa pengaruh langsung variabel karakteristik personal 

terhadap pengembalian kredit adalah signinfikan. Artinya hipotesis 1 dalam 

penelitian ini dapat diterima karena memenuhi syarat penilaian diatas. 

b. Uji Hipotesis 2 

Hipotesis 2 pada penelitian ini adalah Karakteristik kredit sebagai predictor 

terhadap pengembalian kredit. Berdasarkan hasil pengolahan data pengaruh 

langsung variabel Karakteristik kredit (KK) terhadap Pengembalian kredit (PK) 

memiliki standardized estimate (regression weight) sebesar 0,289 dengan CR 

(critical ratio = identik dengan nilai t-hitung) sebesar 4,657 pada probability 

***. Nilai CR 4,657 > 1,97 dan probability *** < 0,05 menunjukkan bahwa 

pengaruh langsung variabel Karakteristik kredit terhadap pengembalian kredit 

adalah signinfikan. Dengan demikian dapat dikatakan bahwa hipotesis 2 

penelitian ini dapat diterima. 
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c. Uji Hipotesis 3 

Hipotesis 3 pada penelitian ini adalah Karakteristik Personal sebagai 

prediktor terhadap efektifitas program penguatan permodalan dana bergulir 

melalui pengembalian kredit. Berdasarkan hasil pengolahan data pada Tabel 

4.6 (standardized indirect effects) diperoleh pengaruh positif yang signifikan 

Karakteristik Personal (X1) terhadap efektifitas program penguatan permodalan 

dana bergulir (Y2) melalui Pengembalian kredit (Y 1) sebesar 0,021. Dengan 

demikian dapat dikatakan bahwa hipotesis 4 penelitian ini dapat diterima. 

Terdapat pola pengaruh positif yang signifikan Karakteristik Personal (XJ) 

terhadap efektifitas program penguatan permodalan dana bergulir (Y2) 

melalui Pengembalian kredit (Y 1) sebesar 0,021. Artinya bila Karakteristik 

Personal baik maka pengembalian kredit UMKM juga akan meningkat. 

d. Uji Hipotesis 4 

Hipotesis 4 pada penelitian ini adalah karakteristik kredit sebagai prediktor 

terhadap efektifitas program penguatan permodalan dana bergulir melalui 

pengembalian kredit. Berdasarkan hasil pengolahan data pada Tabel 4.6 

(standardized indirect effects) diperoleh pengaruh positif yang signifikan 

Karakteristik kredit (X2) terhadap efektifitas program penguatan permodalan 

dana bergulir (Y2) melalui Pengembalian kredit (Y1) sebesar 0,025. Dengan 

demikian dapat dikatakan bahwa hipotesis 5 penelitian ini dapat diterima. 

Terdapat pola pengaruh positif yang signifikan Karakteristik kredit (X2) 

terhadap efektifitas program penguatan permodalan dana bergulir (Y2) melalui 
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Pengembalian kredit (Yl) sebesar 0,025. Artinya hila Karakteristik kredit lebih 

baik maka pengembalian kredit UMKM juga akan meningkat. 

e. Uji Hipotesis 5 

Hipotesis 5 pada penelitian ini adalah pengembalian kredit sebagai prediktor 

terhadap efektifitas program penguatan permodalan dana bergulir. Berdasarkan 

hasil pengolahan data pengaruh langsung variabel Pengembalian kredit (PK) 

terhadap Efektifitas program penguatan permodalan dana bergulir (EPPM) 

memiliki standardized estimate (regression weight) sebesar 0,383 dengan CR 

(critical ratio = identik dengan nilai t-hitung) sebesar 2,305 pada probability 

0,021. Nilai CR 2,305 > 1,97 dan probability 0,021 (berarti lebih kecil dari 

0,05) menunjukkan bahwa pengaruh langsung variabel pengembalian kredit 

terhadap efektifitas program penguatan permodalan dana bergulir adalah 

signinfikan. Dengan demikian dapat dikatakan bahwa hipotesis 5 penelitian ini 

dapat diterima. 

C. Pembahasan Hasil Penelitian 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Karakteristik personal, Karakteristik 

Usaha, merupakan faktor-faktor (variabel) yang saling berkorelasi 

(berhubungan positif) dan dapat mempengaruhi pengembalian kredit dan 

efektifitas pengguatan dana peminjam. Dan dari hasil pengujian hip6tesis, dari 

hasil olah Amos variabel Karakteristik usaha adalah merupakan variabel 

berpengaruh yang cukup besar dibandingkan dengan Karakteristik personal 

terhadap pengembalian dana bergulir. Hal ini dapat dipahami karena peminjam 
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dari berbagai latar belakang pendidikan, umur dan espektasi yang berbeda pula 

sehingga berpengaruh terhadap pengembalian dana. Dari hasil pembuktian 

pengujian dan hipotesis dapat dikemukakan sebagai berikut: 

1. Pembahasan Pengaruh Karakteristik Personal Berpengaruh Terhadap 

Pengembalian Dana Kredit. 

Dari hasil penelitian memberikan hasil yang menggambarkan bahwa 

karakteristik personal berpengaruh terhadap pengembalian kredit sebesar 0.197 

atau 19.7%. Signifikansi yang diberikan cukup kuat sehingga kepribadian 

UMKM merupakan faktor yang penting untuk diteliti lebih lanjut. Hasil 

penelitian ini berhasil membuktikan dan memperkuat justifikasi penelitian 

terdahulu yang dilakukan oleh Riana Panggabean (2005), Alamsyah (2007). 

Sesuai pendapat dari Suyatno (2007) bahwa pengembalian kredit adalah 

dipenuhinya semua kewajiban utang nasabah terhadap bank/Lembaga 

pembiayaan lainnya yang berakibat hapusnya ikatan kredit. Adapun 

berdasarkan kutipan yang diambil dari Ensiklopedi Umum, definisi 

pengembalian kredit secara umum, pengembalian kredit adalah kemampuan 

nasabah dalam memenuhi kewajibannya dalam mengembalikan jumlah 

pinjaman yang diterima dari pihak kreditur beserta bunganya sesuai dengan 

jangka waktu yang telah ditentukan. 

Dalam pengembalian kredit semua kewajiban pengembalian kredit harus 

diselesaikan sesuai dengan waktu pelunasan, dimana pelunasan meliputi utang 

pokok, utang bunga, denda-denda jika ada, dan biaya-biaya administerasi 

lainnya. Pada dasamya pengembalian kredit memiliki berbagai indikasi 
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didalam pelaksanaannya, apakah kredit yang dikembalikan itu lancar atau 

bermasalah. 

2. Pembahasan Pengaruh Karakteristik Kredit Terhadap Pengembalian 

Dana Kredit. 

Dari hasil pembuktian hipotesis menunjukkan secara signifikan 

Karakteristik kredit berpengaruh terhadap pengembalian dana kredit sebesar 

0,289 atau 28,9%. Hasil penelitian ini berhasil membuktikan dan memperkuat 

justifikasi penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Asih (2007), Handoyo 

(2009). Fahmi dan Lavianti (2009). 

Hal ini menunjukkan bahwa karakteristik kredit sangat memberikan peranan 

yang signifikan pengaruhnya terhadap tingkat pengembalian kredit. UMKM 

merasa bahwa usaha yang dijalankan mempengaruhi tingkat pengembalian 

dana pinjaman. Dalam Karakteristik kredit, proses pengembalian kredit 

sebelum kredit menyalurkan kreditnya dilakukan beberapa penelian yang 

berisikan informasi pada kreditur atas itikad baik dan kemampuan bayar 

debitur/penerima manfaat dana bergulir untuk melunasi pinjaman dan 

bungannya (Fahmi dan Lavianti,2010). Jaminan yang dititipkan harus 

diperiksa keabsahannya, sehingga jika terjadi suatu masalah maka jaminan 

yang dititipkan akan dapat dipergunakan secepat mungkin. 
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3. Pembahasan Karakteristik Personal Terhadap Efektifitas Program 

Penguatan Permodalan Dana Bergulir 

Dari hasi1 pembuktian hipotesis menunjukkan secara signifikan karakteristik 

personal berpengaruh terhadap efektifitas program penguatan permodalan dana 

bergulir sebesar 0,152 atau 15,2%. Hasil penelitian ini berhasil membuktikan 

dan memperkuat justifikasi penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Mahmudi 

(2005), Panggabean (2005). Hidayat (2007), dan Margono Slamet (2009) 

Efektifitas organisasi/kelompok merupakan hasil kerja kelompok dalam 

mencapai tujuan. Makin dekat hasil organisasi atau kelompok dalam mencapai 

tujuan, maka makin efektif pimpinan organisasi atau kelompok tersebut. 

Margono (2009) dalam penelitiannya menyimpulkan bahwa efektifitas 

kelompok sebagai produktivitas moral dan kepuasan anggota. Moral 

merupakan semangat dan sikap para anggotanya. Kepuasan adalah kesenangan, 

produktivitas, kuantitas atau volume produk atau jasa pokok yang dihasilkan 

oleh organisasi dan dapat diukur dengan 3 tingkatan, yaitu : tingkatan 

individual, kelompok dan organisasi. 

4. Pembahasan Karakteristik Kredit Terhadap Efektifitas Program 

Penguatan Permodalan Dana Bergulir 

Dari hasil pembuktian hipotesis menunjukkan secara signifikan karakteristik 

kredit berpengaruh terhadap efektifitas program penguatan permodalan dana 

bergulir sebesar 0,269 atau 26,9%. Hasil penelitian ini berhasil membuktikan 

dan memperkuat justifikasi penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Luh Ika 

Widayanti (2012). 
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Karakteristik kredit yang terdiri dari pengalaman usaha, laba usaha, jumlah 

pinjaman berpengaruh terhadap efektifitas program penguatan permodalan 

dana bergulir. Dengan adanya karakter kredit yang ditetapkan oleh Dinas 

Koperasi dan UKM Provinsi Kepulauan Riau, maka program yang diberikan 

pemerintah dibidang ekonomi dan pembangunan dapat meningkatkan 

efektivftas program penguatan dana bergulir. 

5. Pembahasan Pengaruh Pengembalian Kredit terhadap Efektifitas 

Program Penguatan Permodalan Dana Bergulir. 

Berdasarkan hasil analisis data diperoleh informasi objektif bahwa model 

yang diajukan mengindikasikan sesuai (jit) dengan data. Berdasarkan hasil 

analisis hipotesis dapat diterima karena berdasarkan pengujian koefisien 

persamaan model, dimana variabel pengembalian kredit berpengaruh terhadap 

efektifitas pengguna dana bergulir sebesar 0,383 atau 38,3% secara statistik 

bermakna. Hasil penelitian ini berhasil membuktikan dan memperkuat 

justifikasi penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Suyatno (2007), 

Setianingsih (2008). 

Pengembalian kredit yang dilakukan UMKM Provinsi Kepulauan Riau 

ditandai dengan dipenuhinya semua kewajiban utang nasabah terhadap 

Bank/Lembaga pembiayaan lainnya yang berakibat hapusnnya ikatan kredit. 

Dalam hal ini hila UMKM dapat memenuhi komitmen dalam mengembalikan 

kredit tepat waktu, maka produktifitas program penguatan permodalan dana 

bergulir yang dilakukan oleh Dinas Koperasi dan UKM Provinsi Kepulauan 

Riau akan beijalan kontiniu!berkelanjutan. 
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6. Pembahasan Pengaruh Karakteristik Personal Terhadap Efektifitas 

Program Penguatan Permodalan Dana Bergulir Melalui Pengembalian 

Kredit 

Dari hasil penelitian menunjukkan bahwa karakteristik personal, 

menunjukan hasil yang memiliki pengaruh yang cukup kuat yakni sebesar 

0,021 atau 2,1 %. Hasil penelitian ini berhasil membuktikan dan memperkuat 

justifikasi penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Handoyo (2009). Fahmi 

dan Lavianti (2009) 

Hasil penelitian yang signifikansi ini merupakan tolak ukur dimana 

pendidikan dan umur serta karakteristik lainnya merupakan faktor penentu 

dari efektifitas pengguna dana bergulir yang dibuktikan dengan tingkat 

signifikansi yang cukup besar pengaruhnya terhadap efektifitas pengguna 

dana bergulir ini. Pengembalian kredit dilakukan dengan pendekatan 

karakteristik personal atau human resources karena suatu keyakinan bahwa 

sifat/watak dari orang-orang yang akan diberikan kredit benar-benar dapat 

dipercaya. Hal ini tercermin dari latar belakang debitur atau penerima manfaat 

dana bergulir baik dari pekerjaan, keadaan keluarga, atau yang bersifat pribadi. 

7. Pembahasan Pengaruh Karakteristik Kredit terhadap Efektifitas 

Program Penguatan Permodalan dana bergulir melalui pengembalian 

kredit. 

Dari hasil penelitian menunjukkan bahwa Karakteristik usaha. menunjukan 

hasil yang memiliki pengaruh yang cukup kuat yakni sebesar 0,025 atau 2,5%. 

Hasil penelitian ini berhasil membuktikan dan memperkuat justifikasi 
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penelitian terdahulu yang dilakukan oleh Mukti Asih (20 11) dan Mastuty 

(2009). 

Karakteristik kredit berpengaruh terhadap efektifitas program penguatan 

permodalan dana bergulir melalui pengembalian kredit. Signifikansi ini 

merupakan tolak ukur dimana jenis usaha, lama dan kemapanan usaha serta 

karakteristik lainnya merupakan faktor penentu dari efektifitas pengguna dana 

bergulir yang dibuktikan dengan tingkat signifikansi yang cukup besar 

pengaruhnya terhadap efektifitas pengguna dana bergulir ini. 

Pengembalian kredit memperkuat pengaruh antara karakteristik kredit 

terhadap efektifitas program penguatan permodanlan dana bergulir. Dengan 

demikian adanya variabel pengembalian kredit dapat digunakan sebagai 

mediating dalam produktifitas program. 
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A. Simpulan 

BABV 

SIMPULAN DAN SARAN 

Dari hasil penelitian dan pembahasan yang telah dilakukan di Bab IV 

sebelumnya, maka dapat ditarik kesimpulan sebagai berikut. 

1. Pengaruh langsung Karakteristik Personal terhadap pengembalian dana 

kredit adalah positif dan signifikan, artinya apabila kualitas karakteristik 

personal meningkat maka pengembalian dana kredit juga akan mengalami 

peningkatan yang berarti 

2. Pengaruh langsung karakteristik kredit terhadap pengembalian dana kredit 

adalah positif dan signifikan. Artinya apabila karakteristik kredit terpenuhi 

maka pengembalian dana kredit juga akan mengalami peningkatan yang 

berarti 

3. Pengaruh langsung karakteristik personal terhadap efektifitas program 

penguatan permodalan dana bergulir adalah positif dan signifikan. Artinya 

apabila karakteristik personal terpenuhi meningkat maka efektifitas program 

penguatan permodalan dana bergulir juga akan semakin efektif. 

4. Pengaruh langsung karakteristik kredit terhadap efektifitas program 

penguatan permodalan dana bergulir adalah positif dan signifikan. Artinya 

apabila karakteristik kredit terpenhi meningkat maka efektifitas program 

penguatan permodalan dana bergulir juga akan semakin efektif 

5. Pengaruh langsung pengembalian dana kredit terhadap efektifitas penguatan 

permodalan dana bergulir adalah positif dan signifikan. Artinya apabila 
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kinerja pengembalian dana kredit meningkat maka efektifitas program 

penguatan perrnodalan dana bergulir juga akan mengalami peningkatan. 

B. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini masib jaub dari kesempumaan dan memiliki beberapa 

keterbatasan. Adapun beberapa keterbatasan dalam penelitian ini diantaranya: 

1. Penelitian banya menelaab persepsi teori yang telah dikembangkan oleh 

peneliti sebelumnya dan masib banyak teori-teori dan grand teori yang tidak 

dapat penulis uraikan pada peneltian ini baik yang berkenaan dengan 

variable yang diteliti maupun yang berhubungan dengan variable yang 

berpengarub terhadap pengembalian peminjam, sebingga penulis berbarap 

agar peneliti selanjutnya dapat lebih melengkapi dan mempertajam kajian 

teoritis. 

2. Penelitian ini bersifat kuantitatif dan lebib menekankan kepada metode 

analisis statistik yakni menggunakan program AMOS dalam mengolah data. 

Adapun data olab yang diperoleb adalab basil pendapat responden dan 

dalam pengumpulan data tersebut ada kemungkinan responden memilih 

altematif jawaban yang subjectiv terbadap peneliti sebingga subjectivitas ini 

dapat memberikan kontribusi bias dalam basil penelitian. 

B. Saran 

Beberapa saran yang dapat penu1is berikan untuk Dinas Koperasi dan UKM 

Provinsi Kepulauan Riau dalarn rangka pemberian dana bergulir kepada 

UMKM yang ada di Provinsi Kepulauan Riau diantaranya adalahs ebagai 

berikut. 
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1. Perlu dilakukan pembinaan terhadap UMKM yang bermasalah. 

2. Pertumbuhan unit UMKM dan kontribusi UMKM terhadap PDB bergerak 

searah. Dana bergulir berperan efektif bagi pertumbuhan UMKM namun 

masih terdapat kendala pelaksanaan kebijakan dana bergulir meningkatkan 

pendapatan pelaku UMKM 

3. Dana bergulir tetap dilanjutkan dibentuk pihak pengawas dan 

pendampingan, pemberian sanksi atas penyalahgunaan ketentuan yang jelas 

mengenat item-item yang boleh didanai serta persyaratan yang tidak 

memberatkan 

4. Belum adanya Lembaga Penjamin Pinjaman!Kredit Daerah 
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Kepada: 

Yth. Bapak/Ibu/Saudara ................ . 
di-

TEMP AT 

T eriring sal am dan do' a Say a haturkan semoga Bapak/lbu/Saudara berada 

dalam lindungan Allah SWT. Amin. 

Berdasarkan ketentuan Akademik Program Studi Magister Manajemen 

Program Pasca Sarjana Universitas Terbuka, bahwa setiap mahasiswa yang akan 

menyelesaikan pendidikan diwajibkan mengadakan penelitian sebagai bahan 

dalam penulisan tesis. Sehubungan dengan penulisan tesis dimaksud, Saya : 

Nama Fery Triastuti 

NIM 017106003 

Melakukan penelitian tentang "Karkateristik personal, Karakteristik kredit sebagai 

prediktor terhadap efektifitas program penguatan permodalan dana bergulir 

melalui pengembalian kredit oleh UMKM di Provinsi Kepulauan Riau". 

Dalam rangka melengkapi data penelitian ini, Saya mohon kesediaan 

Bapak/lbu/Saudara untuk memberikan jawaban yang sejujumya terhadap 

sejumlah pertanyaan berikut ini. 

Demikian disampaikan, atas kesediaan Bapak/Ibu/Saudara dalam 

menjawab kuesioner ini Saya haturkan terima kasih. 

Hormat Saya, 

Fery Triastuti 
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KUESIONER PENELITIAN: 

Karakteristik Personal dan Karakteristik Kredit sebagai Prediktor 
Terhadap Efektifitas Program Penguatan Permodalan Dana Bergulir 

Melalui Pengembalian Kredit oleh UMKM 

I. Umur 

2. Jenis Kelamin 

3. Pendidikan 

di Provinsi Kepulauan Riau 

NAMA 
NIM 
UPBJJ 

FERY TRIASTUTI 
017106003 
BAT AM 

IDENTIT AS RESPOND EN 

.......... Tahun 

Pria 

SMP 

D3/S1 

D 

D 
D 

Wanita 

SMA 

S2 

4. Pemah Mengikuti pelatihanlbimteklpendampingan dana bergulir? 

Pemah D Tidak Pemah D 
5. Jumlah Tanggungan : 

a. 1-3 c. 7-9 

b. 4-6 d. 10-12 

6. Lama Usaha : 

a.<5 c. 11-15 

b. 6-11 d. 16-20 

7. Pendapatan Usaha 

a. <10 c .. >50 

b. 10-50 
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No 

1 

2 

3 

4 

5 

8. Jumlah Pinjaman 

a. 5- 10 jt c.> 25 juta 

b. 11 -25 jt 

9. Suku bunga yang di berikan: 

Rendah D tinggi D 
10. Agunan 

a. BPKB c. Surat Rumah 

b. Surat Tanah d. Lainnya ......... . 

I. Mohon pilih salah satu kolom yang paling tepat dengan memberi tanda ("V"') di bawah jawaban 

yang menurut Bapak llbu/Saudara!Saudari pilih. 

2. Kcterangan : SS = sangat strategis. S= setuju. KS=kurang kurang strategis, TS=tidak stratcgis, STS 

= sangat tidak startcgis 

Karakteristik personal 

Daftar pernyataan ss s KS 

Rentang usia 35 sampai 50 tahun biasanya kematangan pribadi 
seseorang dalam berusaha dan berkomitmen dalam pengembalian 
kredit UMKM sehingga lebih terlihat kelancaran dalam 
pengembaliannya. 
Pendidikan seseorang pelaku usaha tidak memberikan kontribusi yang 
kuat terhadap kelancaran dalam pengembalian kredit UMKM dimana 
seseorang dengan pendidikan SMA lebih memiliki komitmen untuk 
kelacaran dalam pengembelian kredit. 
Karakteristik personal debitur perempuan lebih memiliki trend positif 
dalam pengembalian kredit bila di bandingkan dengan laki-laki 
Karakter dan kepribadian yang dimiliki debitur seperti kemampuan 
pengelolaan dan keahlian lainnya dapat memberikan kontribusi dan 
peranan yang cukup kuat dalam tingkat pengembalian kredit 
Jumlah tanggungan keluarga debitur dapat dijadikan motivasi dalam 
pengembalian kredit dan tanggungan yang sedikit (1-4) memberikan 
tingkat prediksi yang lancar dalam pengembaliannya. 

Karakteristik Kredit 

No Daftar pernyataan ss s KS 

1 Pendapatan (income) debitur dari usaha yang dijalankan memberikan 
hasil yang dominan dalam kelompok debitur yang lacara dalam 
pengembalian kredit dan memperlihatkan keefektifan program 
permodalan dana bergulir pemerintah daerah provinsi. 

2 Jaminan dan agunan debitur sebagai predictor dalam penguatan dana 
bergulir melalui kelancaran pengembalian kredit 

3 Semakin lama pengalaman debitur UMKM akan mempengaruhi 
pengembalian kredit. 

TS STS 

TS STS 
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4 Suku bunga yang diberikan dan tidak memberatkan debitur 
mempengararuhi pengembalian kredit 

5 Penawaran dan kesimbangan jumlah pinjaman yang diberikan lebih 
memberikan dukungan terhadap debitur dalam mengembalikan kredit 
lancar. 

Pengembalian kredit 

No Daftar pernyataan ss s KS TS STS 

I Debitur dengan pengembalian kredit lancar mempengaruhi efektifitas 
program penguatan perrnodalan dan program pemerintah daerah. 

2 Debitur dengan pengembalian kredit perhatian khusus (kurang dari 90 
hari) mempengaruhi efektifitas program penguatan permodalan 

3 Debitur dengan dengan pembalian kredit kurang lancar (lebih dari 90 
hari) tidak diharapakan dan mempengaruhi efektifitas p 
rogram penguatan perrnodalan 

4 Pengembalian kredit diragukan (kurang dari 180 hari) dan tidak 
diharapakan mempengaruhi efektifitas program penguatan permodalan 

5 Pengembalian macet (lebih dari 270 hari) dan sangat tidak diharapakan 
mempengaruhi efektifitas program penguatan permodalan 

Efektifitas program penguatan pemodalan 

No Daftar pernyataan ss s KS TS STS 

I Debitur yang sukses dalam penggunaan dan mengelola dana akan 
memberikan hasil berupa kuantitas yang dikeluarkan berupa 
berkembangnya UMKM dan organisasi yang dike lola atas as as 
manfaat serta bantuan ini dapat dirasakan efektifitasnya dari aspek 
tujuan, target dan sasaran. 

2 Debitur merasa puas dengan adanya program penguatan perrnodalan 
dana bergulir sehingga UMKM dapat berkembang dengan baik. 

3 Dengan adanya program penguatan permodalan ini dapat menciptakan 
lapangan kerja, kreatifitas dan pengembangan dunia usaha secara 
global. 

4 Saya menggunakan program penguatan perrnodalan dana bergulir 
untuk melakukan pengembangan dan kesempatan usaha 

5 Program penguatan perrnodalan ini meningkatkan inovasi dan 
pendapatan debitur serta memberikan dampak positif terhadap 
pengembangan usaha UMKM yang tengah dijalankan. 
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Validitas KP 

Item-Total Statistics 

Corrected Item- Cronbach's 

Scale Mean if Scale Variance Total Alpha if Item 

Item Deleted if Item Deleted Correlation Deleted 

KP1 14,1000 8,300 ,553 ,644 

KP2 14,1667 7,247 ,517 ,430 

KP3 13,9333 7,582 ,461 ,463 

KP4 13,9000 8,990 ,609 ,586 

KP5 14,4333 7,013 ,422 ,474 

Reliabilitas KP 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

,681 5 

Validitas KK 

Item-Total Statistics 

Corrected Item- Cronbach's 

Scale Mean if Scale Variance Total Alpha if Item 

Item Deleted if Item Deleted Correlation Deleted 

KK1 15,1000 14,714 ,598 ,924 

KK2 15,4000 11,352 ,801 ,886 

KK3 15,1667 12,351 ,794 ,887 

KK4 14,9333 11,375 ,837 ,877 

KK5 15,0000 11,655 ,864 ,871 

Reliabilitas KK 

Reliability Statisti cs 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

,781 5 
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Validitas PK 

Item-Total Statistics 

Corrected Item- Cronbach's 

Scale Mean if Scale Variance Total Alpha if Item 

Item Deleted if Item Deleted Correlation Deleted 

PK1 15,7000 14,769 ,940 ,929 

PK2 15,6667 13,609 ,910 ,933 

PK3 15,5000 15,293 ,798 ,952 

PK4 15,6000 14,662 ,779 ,957 

PK5 15,6667 14,644 ,932 ,930 

Reliabilitas PK 

Reliability Statisti cs 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

,952 5 

Validitas EP 

Item-Total Statistics 

Corrected Item- Cronbach's 

Scale Mean if Scale Variance Total Alpha if Item 

Item Deleted if Item Deleted Correlation Deleted 

EP1 13,6000 9,352 ,601 ,694 

EP2 14,0000 7,586 ,505 ,616 

EP3 14,0000 6,345 ,789 ,475 

EP4 13,9333 6,685 ,747 ,503 

EP5 14,6000 9,903 ,050 ,813 

Reliabilitas EP 

Reliability Statistics 

Cronbach's 

Alpha N of Items 

,692 5 
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.72 

Goodness Of Fit 
Chi Square :285.471 
Sig Probability: .OOC 
RMSEA: .075 
GFI: .824 
AGFI: .775 
CMIN/DF: 1.741 
Tll: .810 
CFl: .836 
DF :164 
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Goodness Of Fit 
Chi Square :\Cmin 
Sig Probability : \p 
RMSEA : \rmsea 
GFI: \gfi 
AGFI: \agfi 
CMIN/DF : \cmindf 
TLI : \tli 
CFI: \cfi 
DF :\df 
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.44 .76 

.46 

Goodness Of Fit 
Chi Square :172.260 
Sig Probability : . 000 
RMSEA: .076 
GFI: .866 
AGFI: .814 
CMIN/DF: 1.758 
TLI: .854 
CFI: .881 
OF :98 
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.76 

.53 .46 

Goodness Of Fit 
Chi Square :172.260 
Sig Probability: .000 
RMSEA: .076 
GFI: .866 
AGFI: .814 
CMIN/OF: 1.758 
TLI: .854 
CFI: .881 
OF 98 
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.40 .61 .24 .63 .22 

Goodness Of Fit 
Chi Square :8.135 
Sig Probability : .149 
RMSEA: .069 
GFI: .976 
AGFI: .929 
CMIN/DF : 1.627 
TLI : .920 
CFI: .960 
DF :5 
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Goodness Of Fit 
Chi Square :8.135 
Sig Probability: .149 
RMSEA: .069 
GFI: .976 
AGFI: .929 
CMIN/DF : 1.627 
TLI : .920 
CFI: .960 
DF :5 

16/42116.pdf

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



Good ness Of Fit 
Chi Square :23.641 
Sig Probability : .000 
RMSEA: .169 
GFI: .928 
AGFI: .784 
CMIN/DF: 4.728 
TLI : .737 
CFI: .869 
DF :5 
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Goodness Of Fit 
Chi Square :18.795 
Sig Probability : . 002 
RMSEA: .146 
GFI: .939 
AGFI: .818 
CMIN/DF: 3.759 
TLI: .823 
CFI: .911 
OF :5 
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.51 .33 .39 .50 .55 

Goodness Of Fit 
Chi Square :20.356 
Sig Probability: .001 
RMSEA: .154 
GFI: .951 
AGFI: .852 
CMIN/DF: 4.071 
TLI : .832 
CFI: .916 
OF :5 
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Regression Weights: (Group number I -Default model) 

Estimate S.E. CR. P Label 
Pengembalianl(redit <--- l(arakteristikPersonal .082 .197 2.417 .007 
Pengembalianl(redit <--- l(arakteristikKredit 1.347 . 289 4.657 ••• 

EfekfitasProgramPenguatanModal<--- l(arakteristikPcrsonal .024 .152 2.159 .004 
EfektitasProgramPcnguatanModa1<--- KarakteristikKredit .121 .269 2.451 .002 
EtekfitasProgramPenguatanModa1<--- Pen gem ba lian Kredit .383 .166 2.305 .021 

KP5 <--- KarakteristikPcrsonal 1.000 
KP4 <--- KarakteristikPersonal 1.227 .345 3.558 ••• 
KP1 <--- KarakteristikPersonal .787 .220 3.573 *** 
PI( I <--- PcngembalianKredit 1.000 
PK2 <--- PengembalianKrcdit .807 .127 6.371 *** 
PK3 <--- Pengemba1ianKredit .681 .128 5.309 *** 
EPPM1 <--- EtektitasProgramPenguatanModal 1.000 
EPPM2 <--- EtekfitasProgramPcnguatanModal 1.219 .194 6.283 *** 
EPPM3 <--- E tektitasProgramPenguatanModal 1.105 .183 6.050 *** 
EPPM4 <--- EtekfitasProgramPenguatanModal 1.162 .194 6.000 *** 
EPPM5 <--- EfektitasProgramPcnguatanModal .843 .168 5.013 *** 
Kl(5 <--- KarakteristikKrcdit 1.000 
KK4 <--- KaraktcristikKrcdi t 1.812 .339 5.347 *** 
KK3 <--- KarakteristikKredit 1.633 .314 5.201 *** 
KK1 <--- KarakteristikKredit .858 .218 3.930 *** 
PK5 <--- Pengcmba1ianKredit 1.013 .121 8.349 *** 
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Standardized Total Effects (Group number I -Default model) 

KarakteristikKredit KaraktcristikPcrsonal PengembalianKredit EfekfitasProgramPenguatanModal 

Peng,embalianKredit .797 .046 .000 .000 

Efekfitasl'rogramPenguatanModal .537 .006 .546 .000 

PK5 .624 .036 .782 .000 

KKI .453 .000 .000 .000 

KK3 .746 .000 .000 .000 

KK4 .815 .000 .000 .000 

KK5 .498 .000 .000 .000 

EI'PM5 .291 .003 .296 .542 

EPPM4 .372 .004 .378 .692 

EPPM3 .377 .004 .382 .701 

EI'PM2 .401 .004 .407 .746 

EPPMI .330 .004 .335 .613 

PK3 .397 .023 .498 .000 

PK2 .473 .027 .594 .000 

PKI .615 .035 .771 .000 

KPI .000 .599 .000 .000 

KP4 .000 .625 .000 .000 

KP5 .000 .522 .000 .000 

KarakteristikKredit KaraktcristikPerstmal PcngcmbalianKrcdit l:fekfitasProgramPeng,uatanModal 
PengembalianKredit .797 .046 .000 .000 
EfekfitasProgramPenguatanModal .102 -.019 .546 .000 

PK5 .000 .000 .782 .000 
KKI .453 .000 .000 .000 
KK3 .746 .000 .000 .000 
KK4 .815 .000 .000 .000 
KK5 .498 .000 .000 .000 
EPPM5 .000 .000 .000 .542 
EPPM4 .000 .000 .000 .692 
EPI'M3 .000 .000 .000 .701 
EPPM2 .000 .000 .000 .746 
EI'PMI .000 .000 .000 .613 
PK3 .000 .000 .498 .000 
PK2 .000 .000 .594 .000 
PKI .000 .000 .771 .000 
KPI .000 .599 .000 .000 
KP4 .000 .625 .000 .000 
KP5 .000 .522 .000 .000 

Indirect Effects (Group number I -Default model) 

KarakteristikKredit Karakteristikl'ersonal Peng,embal ianKredit EfekfitasProgramPenguatanModal 
Peng,embalianKredit .000 .000 .000 .000 
EfckfitasProgramPeng,uatanModal .516 .031 .000 .000 
PK5 1.364 .083 .000 .000 
KKI .000 .000 .000 .000 
KK3 .000 .000 .000 .000 
KK4 .000 .000 .000 .000 
KK5 .000 .000 .000 .000 
EI'PM5 .537 .006 .323 .000 
EPPM4 .741 .008 .445 .000 
EPPM3 .705 .008 .424 .000 
EPPM2 .777 .009 .467 .000 
EPPMI .638 .007 .383 .000 
PK3 .917 .056 .000 .000 
PK2 1.087 .066 .000 .000 
PKI 1.347 .082 .000 .000 
KPI .000 .000 .000 .000 
KP4 .000 .000 .000 .000 
KP5 .000 .000 .000 .000 
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model Eksogen x2.amw Page 1 of2 

Estimates (Group number 1 - Default model) 

Scalar Estimates (Group number 1 - Default model) 

Maximum Likelihood Estimates 

Regression Weights: (Group number 1 -Default model) 

Estimate S.E. C.R. p Label 
KK5 <--- KarakteristikKredit 1.000 
KK4 <--- KarakteristikKredit 2.051 .457 4.484 *** 
KK3 <--- KarakteristikKredit 1.933 .431 4.489 *** 
KK2 <--- KarakteristikKredit .618 .192 3.221 .001 
KK1 <--- KarakteristikKredit .969 .271 3.572 *** 

Standardized Regression Weights: (Group number 1 -Default model) 

Estimate 
KK5 <--- KarakteristikKredit .441 
KK4 <--- KarakteristikKredit .815 
KK3 <--- KarakteristikKredit .781 
KK2 <--- KarakteristikKredit .384 
KKl <--- KarakteristikKredit .453 

Variances: (Group number 1 -Default model) 

Estimate S.E. C.R. p Label 
KarakteristikKredit .175 .073 2.376 .018 
e15 .725 .095 7.590 *** 
e16 .371 .102 3.640 *** 
e17 .418 .097 4.326 *** 
e18 .385 .050 7.725 *** 
e19 .636 .084 7.555 *** 

Matrices (Group number 1 - Default model) 

Total Effects (Group number 1 - Default model) 

KarakteristikKredit 
KK1 .969 
KK2 .618 
KK3 1.933 
KK4 2.051 
KK5 1.000 

Standardized Total Effects (Group number 1 -Default model) 

Karakteri stik Kred it 
KK1 .453 
KK2 .384 
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model Eksogen x2.amw Page 2 of 2 

KK3 .781 
KK4 .815 
KK5 .441 

Direct Effects (Group number 1 - Default model) 

KarakteristikKredit 
KK1 .969 
KK2 .618 
KK3 1.933 
KK4 2.051 
KK5 1.000 

Standardized Direct Effects (Group number l - Default model) 

KarakteristikKredit 
KK1 .453 
KK2 .384 
KK3 .781 
KK4 .815 
KK5 .441 

Indirect Effects (Group number l - Default model) 

KarakteristikKredit 
KK1 .000 
KK2 .000 
KK3 .000 
KK4 .000 
KK5 .000 

Standardized Indirect Effects (Group number l - Default model) 

KarakteristikKredit 
KK1 .000 
KK2 .000 
KK3 .000 
KK4 .000 
KK5 .000 
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Regression Weights: (Group number 1 -Default model) 

Estimate S.E. C.R. p Label 
KK5 <--- KarakteristikKredit 1.000 
KK4 <--- KarakteristikKredit 2.051 .457 4.484 KK'K 
KK3 <--- KarakteristikKred it 1.933 .431 4.489 KKK 
KK2 <--- KarakteristikKredit .618 .192 3.221 .001 

KK I <--- KarakteristikKredit .969 .271 3.572 KKK 
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model Eksogen.amw Page 1 of2 

Estimates (Group number 1- Default model) 

Scalar Estimates (Group number 1 - Default model) 

Maximum Likelihood Estimates 

Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

Estimate S.E. C.R. p Label 
KP5 <--- KarakteristikPersonal 1.000 
KP4 <--- KarakteristikPersonal .668 .180 3.716 *** 
KP3 <--- KarakteristikPersonal .595 .134 4.426 *** 
KP2 <--- KarakteristikPersonal .574 .173 3.322 *** 
KPl <--- KarakteristikPersonal .596 .134 4.463 *** 

Standardized Regression Weights: (Group number 1 -Default model) 

Estimate 
KP5 <--- KarakteristikPersonal .673 
KP4 <--- KarakteristikPersonal .439 
KP3 <--- Karakteristi kPersonal .574 
KP2 <--- KarakteristikPersonal .382 
KPI <--- KarakteristikPersonal .585 

Variances: (Group number 1 -Default model) 

Estimate S.E. C.R. p Label 
KarakteristikPersonal .328 .098 3.341 *** 
e1 .396 .080 4.944 *** 
e2 .613 .085 7.186 *** 
e3 .236 .038 6.203 *** 
e4 .634 .085 7.442 *** 
e5 .223 .037 6.088 *** 

Matrices (Group number 1 -Default model) 

Total Effects (Group number 1 - Default model) 

KarakteristikPersonal 
KP1 .596 
KP2 .574 
KP3 .595 
KP4 .668 
KP5 1.000 

Standardized Total Effects (Group number 1 - Default model) 

KarakteristikPersona1 
KP1 .585 
KP2 .382 
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KP3 .574 
.439 
.673 

KP4 
KP5 

Direct Effects (Group number 1 -Default model) 

KarakteristikPersonal 
KP1 .596 
KP2 .574 
KP3 .595 
KP4 .668 
KP5 1.000 

Standardized Direct Effects (Group number l - Default model) 

KarakteristikPersonal 
KP1 .585 
KP2 .382 
KP3 .574 
KP4 .439 
KP5 .673 

Indirect Effects (Group number l - Default model) 

KarakteristikPersonal 
KP1 .000 
KP2 .000 
KP3 .000 
KP4 .000 
KP5 .000 

Standardized Indirect Effects (Group number 1 -Default model) 

KarakteristikPersonal 
KP1 .000 
KP2 .000 
KP3 .000 
KP4 .000 
KP5 .000 

Page 2 of2 
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Regression Weights: (Group number I - Default model) 

Estimate S.E. C.R. p Label 
KP5 <--- KarakteristikPersonal 1.000 
KP4 <--- KarakteristikPersonal .668 .180 3.716 KKK 
KP3 <--- KarakteristikPersonal .595 .134 4.426 KKK 
KP2 <--- KarakteristikPersonal .574 .173 3.322 KKK 
KP1 <--- KarakteristikPersonal .596 .134 4.463 KKK 
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Estimates (Group number 1 - Default model) 

Scalar Estimates (Group number 1 - Default model) 

Maximum Likelihood Estimates 

Regression Weights: (Group number 1 -Default model) 

Estimate S.E. C.R. p Label 
PKl <--- PengembalianKredit 1.000 
PK2 <--- Pengembal ianKred it .904 .149 6.067 *** 
PK3 <--- PengembalianKredit .794 .147 5.383 *** 
PK4 <--- PengembalianKredit .531 .124 4.292 *** 
PK5 <--- PengembalianKredit 1.047 .153 6.835 *** 

Standardized Regression Weights: (Group number 1 -Default model) 

Estimate 
PK1 <--- PengembalianKredit .729 
PK2 <--- PengembalianKredit .630 
PK3 <--- PengembalianKredit .549 
PK4 <--- PengembalianKredit .431 
PK5 <--- PengembalianKredit .766 

Variances: (Group number 1 - Default model) 

Estimate S.E. C.R. p Label 
PengembalianKredit .571 .135 4.227 *** 
e6 .502 .091 5.515 *** 
e7 .711 .107 6.636 *** 
e8 .832 .117 7.138 *** 
e9 .706 .093 7.580 *** 
e20 .442 .090 4.924 *** 

Matrices (Group number 1 -Default model) 

Total Effects (Group number 1 - Default model) 

PengembalianKredit 
PK5 1.047 
PK4 .531 
PK3 .794 
PK2 .904 
PKl 1.000 

Standardized Total Effects (Group number 1 - Default model) 

PengembalianKredit 
PK5 .766 
PK4 .431 
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endogen y l.amw 

PK3 
PK2 
PKI 

.549 

.630 

.729 

Direct Effects (Group number 1 - Default model) 

PengembalianKredit 
PK5 1.047 
PK4 .531 
PK3 .794 
PK2 .904 
PKl 1.000 

Standardized Direct Effects (Group number 1 - Default model) 

PengembalianKredit 
PK5 .766 
PK4 .431 
PK3 .549 
PK2 .630 
PKI .729 

Indirect Effects (Group number 1 - Default model) 

PengembalianKredit 
PK5 .000 
PK4 .000 
PK3 .000 
PK2 .000 
PKl .000 

Standardized Indirect Effects (Group number 1 -Default model) 

Pengembal ian Kredit 
PK5 .000 
PK4 .000 
PK3 .000 
PK2 .000 
PKl .000 

Page 2 of2 
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Regression Weights: (Group number I - Default model) 

Estimate S.E. C.R. p Label 
PK 1 <--- Pengembal ianKredit 1.000 
PK2 <--- Pen gem ba I ian Kred it .904 .149 6.067 KKK 
PK3 <--- PengembalianKredit .794 .147 5.383 KKK 
PK4 <--- PengembalianKredit .531 .124 4.292 KKK 
PK5 <--- Pengembal ianKredit 1.047 .153 6.835 KKK 
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endogen y2.amw 

Estimates (Group number 1 - Default model) 

Scalar Estimates (Group number 1 -Default model) 

Maximum Likelihood Estimates 

Regression Weights: (Group number 1 -Default model) 

EPPMl <--- EfekfitasProgramPenguatanModal 
EPPM2 <--- EfekfitasProgramPenguatanModal 
EPPM3 <--- EfekfitasProgramPenguatanModal 
EPPM4 <--- EfekfitasProgramPenguatanModal 
EPPM5 <--- EfekfitasProgramPenguatanModal 

Estimate 
1.000 
1.253 
1.109 
1.093 
.801 

Standardized Regression Weights: (Group number 1 -Default model) 

Estimate 
EPPMl <--- EfekfitasProgramPenguatanModal .620 
EPPM2 <--- EfekfitasProgramPenguatanModal .775 
EPPM3 <--- EfekfitasProgramPenguatanModal 0 711 
EPPM4 <--- EfekfitasProgramPenguatanModa1 .658 
EPPM5 <--- EfekfitasProgramPenguatanModal .521 

Variances: (Group number 1- Default model) 

Estimate S.E. 
EfekfitasProgramPenguatanModal .321 .091 
e10 .515 .075 
ell .335 .066 
e12 .387 .064 
e13 .503 .076 
e14 .555 .075 

Matrices (Group number 1 -Default model) 

Total Effects (Group number 1 - Default model) 

E fekfitasProgramPenguatanModal 
EPPM5 .801 
EPPM4 1.093 
EPPM3 1.109 
EPPM2 1.253 
EPPMI 1.000 

Standardized Total Effects (Group number 1 -Default model) 

E fekfitasProgram PenguatanModa1 
EPPM5 .521 
EPPM4 .658 

Page 1 of2 

S.E. C.R. p Label 

.198 6.325 *** 

.183 6.060 *** 

.190 5.764 *** 

.166 4.827 *** 

C.R. p Label 
3.538 *** 
6.852 *** 
5.100 *** 
6.041 *** 
6.570 *** 
7.351 *** 
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endogen y2.amw 

EPPM3 
EPPM2 
EPPMl 

.711 

.775 

.620 

Direct Effects (Group number 1 -Default model) 

EPPM5 
EPPM4 
EPPM3 
EPPM2 
EPPM1 

EfekfitasProgramPenguatanModal 
.801 

1.093 
1.109 
1.253 
1.000 

Standardized Direct Effects (Group number 1 - Default model) 

EPPM5 
EPPM4 
EPPM3 
EPPM2 
EPPM1 

EfekfitasProgramPenguatanModa1 
.521 
.658 
.711 
.775 
.620 

Indirect Effects (Group number 1 - Default model) 

EfekfitasProgramPenguatanModal 
EPPM5 .000 
EPPM4 .000 
EPPM3 .000 
EPPM2 .000 
EPPM1 .000 

Standardized Indirect Effects (Group number 1 - Default model) 

EfekfitasProgramPenguatanModal 
EPPM5 .000 
EPPM4 .000 
EPPM3 .000 
EPPM2 .000 
EPPM1 .000 

Page 2 of2 
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Regression Weights: (Group number 1 - Default model) 

Estimate S.E. C.R. p Label 
EPPM1 <--- EfekfitasProgramPenguatanModal 1.000 
EPPM2 <--- EfekfitasProgramPenguatanModal 1.253 .198 6.325 *** 
EPPM3 <--- EfekfitasProgramPenguatanModa1 1.109 .183 6.060 *** 
EPPM4 <--- EfekfitasProgramPenguatanModa1 1.093 .190 5.764 *** 
EPPM5 <--- EfekfitasProgramPenguatanModa1 .801 .166 4.827 *** 
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Indeks Pengujian Kelayakan CFA Variabel Efektifitas program penguatan 
permodalan dana bergulir 

Goodness ofFit Cut ofValue Hasil Analisis Evaluasi Model 
Index 

Chi-square (X2
) Diharapkan kecil 20,356 Baik 

Probability > 0.05 0,001 Marginal 
RMSEA < 0.08 0,154 Marginal 

GFI > 0.90 0,951 Baik 
AGFI 2: 0.90 0,852 Marginal 

CMIN/DF ~3.00 4,071 Marginal 
TLI 2: 0.95 0,832 Marginal 
CFI 2: 0.95 0,916 Baik 
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Indeks Pengujian Kelayakan Analisis Faktor Konfirmatori Yariabel Pengembalian 
kredit 

Goodness of Fit CutofValue Hasil Analisis Evaluasi Model 
Index 

Chi-square (x2
) Diharapkan kecil 18,795 Baik 

Probability 2:0.05 0,002 Marginal 
RMSEA :S 0.08 0,146 Baik 

GFI 2:0.90 0,931 Baik 
AGFI 2:0.90 0,818 Marginal 

CMIN/DF :S 2.00 3,759 Kurang Baik 
TLI 2:0.95 0,823 Marginal 
CFI 2: 0.95 0,911 Marginal 
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Indeks Pengujian Kelayakan Analisis Faktor Kontirmatori Variabel Pengembalian 
kredit 

Goodness of Fit Cut (~{Value Hasil Analisis Evaluasi Model 
Index 

Chi-square (x2 
) Diharapkan kecil 18,795 Baik 

Probability 2 0.05 0,002 Marginal 
RMSEA :S 0.08 0,146 Baik 

GFI 2 0.90 0,931 Baik 
AGFI 20.90 0,818 Marginal 

CMIN/DF :S 2.00 3,759 Kurang Baik 
TLI > 0.95 0,823 Marginal 
CFI 2 0.95 0,911 Marginal 
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Indeks Pengujian Kelayakan Analisis Factor Konfirmatori Variabel Karakteristik 
kredit 

Goodness of Fit Cut of Value Hasil Analisis Evaluasi Model 
Index 

Chi-square (X2
) Diharapkan kecil 23,641 Baik 

Probability ~ 0.05 0,000 Marginal 
RMSEA :::;0.08 0,169 Baik 

GFI ~ 0.90 0,928 Baik 
AGFI ~0.90 0,794 Marginal 

CMIN/DF :::; 3.00 4,728 Marginal 
TLI ~ 0.95 0,737 Marginal 
CFI ~ 0.95 0,869 Marginal 
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Indeks Pengujian Kelayakan Analisis Factor Konfirmatori Variabel Karakteristik 

Personal 

Goodness of Fit Cut of Value Hasil Analisis Evaluasi Model 
Index 

Chi-square (x2
) Diharapkan kecil 8,135 Baik 

Probability 2: 0.05 0,149 Baik 
RMSEA :s 0.08 0,069 Baik 

GFI 2: 0.90 0,976 Baik 
AGFI 2: 0.90 0,929 Baik 

CMIN/DF :s 3.00 1,627 Baik 
TLI 2: 0.95 0,920 Marginal 
CFI 2: 0.95 0,960 Baik 
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Evaluasi Goodness ofFit 

Goodness of Fit Index Cut-off Value 
Hasil Evaluasi 

Analisis Model 

Chi-square (x2
) 

Diharapkan 
285,471 Baik 

kecil 

Relatitive Chi-square (x2
1dt) ::;3,00 0, 164*) Baik 

Significance Probability 2: 0,05 0,000 Marginal 
RMSEA ::::0,08 0,075 Baik 
GFI 2: 0,90 0,824 Marginal 
AGFI 2:0,90 0,775 Kurang baik 
CMIN/DF ::::2,00 1,741 Baik 
TLI 2: 0,95 0,810 Kurang baik 
CFI 2: 0,95 0,836 Kurang baik 
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Evaluasi Goodness of Fit 

Goodness of Fit Index Cut-off Value 
Hasil Evaluasi 

Analisis Model 

Chi-square (:x2
) 

Diharapkan 
285,471 Baik 

kecil 

Relatitive Chi-square Cildt) ::;3,00 0, 164*) Baik 

Significance Probability 2: 0,05 0,000 Marginal 
RMSEA :S 0,08 0,075 Baik 
GFI 2: 0,90 0,824 Marginal 
AGFI 2: 0,90 0,775 Kurang baik 
CMIN/DF :S 2,00 1,741 Baik 
TLI 2: 0,95 0,810 Kurang baik 
CFI 2: 0,95 0,836 Kurang baik 
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Goodness of Fit 

Cut-off Model Model 
Index 

Value Utama Modifikasi 1 
Keterangan 

Chi-square (x2
) 

Diharapkan 
285,471 172,260 Semakin baik 

kecil 
Relatitive Chi-square 

::;3,00 0,164*) 0,98*) Baik 
Cx2/df) 
Significance 

2: 0,05 0,000 0,000 Marginal 
Probability 
RMSEA :S 0,08 0,075 0,076 Baik 
GFI 2: 0,90 0,824 0,866 Semakin baik 
AGFI 2: 0,90 0,775 0,881 Semakin baik 
CMIN/DF :S 2,00 1,741 1,758 Baik 
TLI 2: 0,95 0,810 0,854 Semakin baik 
CFI 2: 0,95 0,836 0,881 Semakin baik 
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