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ABSTRAK
Nama : Any Meilani
Program Studi : Kajian Timur Tengah dan Islam
Judul : Evaluasi Penetapan Pengukuran Cadangan Klaim
Asuransi Kendaraan Bermotor (Studi Kasus PT
Asuransi Syariah ”X”)

Ketidaktepatan dalam penetapan nilai cadangan klaim asuransi kendaraan
bermotor PT Asuransi Syariah ”X” dapat menyebabkan ketidaktepatan dalam
menyiapkan cadangan untuk menutup klaim asuransi kendaraan bermotor
disamping dapat berpengaruh terhadap profit/loss perusahaan sertd tingkat
kesehatan perusahaan asuransi tersebut. Data yang digunakan ‘adalal data klaim
asuransi kendaraan bermotor baik frekuensi maupun severitasaya per hari serta
nilai cadangan klaim asuransi kendaraan bermotor/per-tshun, muiai dari
tahun 2001 — 2006. Metode pengumpulan data yang-digunakan &4dalah metode
wawancara dan dokumenter, sedangkan alat analisis‘yang dipakai adalah metode
AMA khususnya Loss Distribution Approach A{LDA) — Aggregation, serta
validasi model dilakukan dengan backtesting ~ Loglikelihood Ratio (LR).

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: °1) Penyimpangan yang terjadi
antara cadangan yang harus dicadangkan untuk menutupi klaim asuransi
kendaraan bermotor dengan klaim asuransi yang sebenarnya terjadi pada PT
Asuransi Syariah ”X” selama efiam tahun cenderung positif; 2) Berdasarkan
hasil perhitungan, cadangan. klaim” asuransi kendaraan bermotor dengan
menggunakan metode altématif “yaitu metode LDA - Aggregation pada
tingkat  kepercayaan{ 99%  untuk 1 (satu) hari mendatang sebesar
Rp 3.532.505.204,00/Sedangkan cadangan klaim asuransi kendaraan bermotor
pada tingkat keperCayaan 95% untuk 1 (satu) hari mendatang sebesar
Rp 1.275.399.762;30.; 3} Hasil pengujian model dengan menggunakan back
testing, khususnya, cara LR menunjukkan bahwa model pengukuran cadangan
klaim asuransi kendaraan bermotor valid, baik pada a = 1% maupun a = 5%;
4) Metode yang dapat digunakan untuk penetapan pengukuran cadangan klaim
asuransi kendaraan bermotor yang lebih mendekati nilai klaim asuransi
kendaraan bermotor yang sebenarnya terjadi adalah dengan menggunakan
metode LDA Aggregation.

Kata kunci : Advance Measuremen: Approacn (AMA), Loss Distribution
Approach (LDA)- Aggregation, Klaim Asuransi
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ABSTRACT
Name : Any Meilani
Study Program  : Kajian Timur Tengah dan Islam
Title : Evaiuation Establishment Measurement MotorVehicle
Insurance Claim Reserve (Case Studi: PT Asuransi
Syariah ”X”)

Inaccuracy on establishment of motor vehicle insurance claim reserve
value in PT Asuransi Syariah ‘X” could lead to incorrectness in preparation of
reserve to cover mctor vehicle insurance claims, moreover it also could influence
firm profit/loss and level of insurance firm health. Data utilized in this research
consisted of motor vehicle insurance claim data both in term of frequency and
severity per day. In addition, it also used data regarding motor«wehicle insurance
claim reserve yearly, from 2001-2006.

Research shown that 1) deviation between motor vehicle.insurance reserve
and actual motor vehicle insurance claim of PT AsuransiSyariah “X” during six
years inclined positive; 2) result from measurement,of motor vehicle insurance
reserve using Loss Distribution Approach-Aggregation method with 99%
confidence level for the next day was Rp 3.532.505.204,00. Meanwhile,
unexpected loss value with 95% confidence “level for the next day was
Rp 1.275.399.762,00; 3) model validatién.result using back testing, especially
Loglikelihood Ratio method shown tliat, méasurement model of motor vehicle
insurance reserve was valid, Both| with value a =1% and a =5%;
4) motor vehicle insurance resefve measurement method which had the closer
value with the real motor vehi¢le-claim was LDA Aggregation.

- ‘Key word : Advance Méasirentent Approach (AMA), Loss Distribution
Approach WDAY- Aggregation, insurance claim

Koleksi Perpustakaan Universitas TerbukaVili Universitas indonesia



41120.pdf

43

& S palh Copalll) Aftaall (5alt 3 A3 (abda g A0l oy g
(""" Ay B0 ol 3 gaaa 45 ol A pall A3l plas )

N ol
Jag 8 A30all g Sasiyy

333e Tt Ayl ey oyt il Taal) (3 8 a5 g8 s (ol
Ol Lldadll (3all (ladd 3,800 el b Dds 2 Y G of plaiad " dag 20 cpal
Glall Lo A @l g G las Aulogal B jlud gl 52 gas el dellainl ey Siaw Sl
o D5 e S ) il Aduadt Gall A a Jesind L3 A0 e 3l Ayl
B LU 2001 s g i TS pmay G palh Cpalll AUaal Ball 5 5800 40l o p99 TS g ped
Teia oo daxiud Gl Jidadll 48 A ¢35y AL et b Jaaiod N LG aka/eie 2006
Jokll e 8l o ganall - (LDA) Ol mill cayinalll a8 aseaddly syt poatlh cy il
(LR) "ygaiSle 1" Jond) — ey Gl sty eia
ol age Uy il Joala
Gadl ey S el it Lliadl Ball jingd A Gaady AL308AN G Caaay o3 ADN (1
g o ol " Aag B a5 gaae 35l A gl A i Gl 4dUaalt
alal il
(s il mgiall Jlasindy ¢l jaey € el cadil Llhadll adl 5uAA cClaall Juala e sl (2
podd Olsha Ganad 5 Anad dAfauall A 33 3§ geaall — IRl Gl o T mede s
any S all el Lt 3ad) 3 padl Gl 305573.532.505.204.00 plaar (Y 220y
9 1.275.399.762.00 plaras (! aalFand Tlsla (s g dused Liaialll 4 3 A
O Magadsle 5l Jaadll GSE Jaseadillalee 3l Gl LAY Janiuy 5ol 40t dala (3
shasty o gha Gl 8 e s @ jaay Syl aalil Al (Balh 3 el a5k 1 Lle
S e S yall Onalall UL 3t SM\@)_)NMQ‘@H%‘;MI il (4
geid) Jlaaialy gay oy Ball ey oS ) (ualill Adlladll Gall 4o 30 1) %
£ yaaall Ouall Catatll oy 3l

«Aalikall 44150

(AMA) glis Y opah oy 8l
el Al Balt p ganalt — (LDA) O assdl) Casieal) )

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka iX Universitas indonesia



41120.pdf

DAFTAR ISI

HALAMAN JUDUL  .ooveiiriie rvecinrriereressseessressseesssssessessassessesosssssssesseasens i
HALAMAN PERNYATAAN ORISINALITAS ..ouoorreeiieereeieeeeencceeersracesas it
LEMBAR PENGESAHAN ..ottt cereesteesnsesssnssssssesssssssessnesssssones iii
KATA PENGANTAR  .oeeetetteeeeeeieresressreessesssessnssessoss ssssssassssosnsas iv
LEMBAR PERSETUJUAN PUBLIKASI KARYA ILMIAH......ccorveereenene vi
ABSTRALK  c.oeeeeetereesteeeereireenrereesessssersesasesssessessssssnssssosssessesasessssonssssnes vii
DAFTAR ISL oot cte e essessesessessesssssssssssasnsessasessontosssessssssssosenn X
DAFTAR TABEL  ...oeeeeeeerteteteesssreseresssenssssesstsssssessssssssses serssssnnas Xii
DAFTAR GAMBAR ..ot eeevenes revessneaansseessannnseesanen Xiv
DAFTAR BAGAN .o eieeeterertiieiresstecrssnrsesersssssessessanssssssssspassssssssssssanes XV
DAFTAR LAMPIRAN  .rvieererecnreneecreeesenessnssesssesnrssssssbose hafon s ivessons Xvi
BAB 1: PENDAHULUAN  .....orieerereneen DB ieela e enecesssnsssssssnns 1
1.1 Latar Belakang Masalah .......cccccoevevnimnccpmne 2o tndonnerincnnceceeneenanes 1
1.2 Perumusan masalah ... e AT et 8
1.3 Tujuan Penelitian .....cc.ooenveieuevnnvessfosfee s hilinnmreceenieceerecsnnnenns 10
1.4 Pembatasan Masalah .......cccoovvovee s e 20ttt 11
1.5. Kerangka PemiKiran .......ccccovomerccrceestilinnnnennenciencnsessennnesssessessnonenss 11
1.6 HIPOLESIS  .ueevvreeceneerrenneesesneeenstust@eadhesdonenesassenanessasseessssnessesenssaessensasanes 12
1.7 Metcode Penelitianl  ........eevee s oot menitre e rerereessreeiseeeecesaeeessnecesssannesans 13
1.8 Sitematika Penulisan ....ff..c i iimiirreieneiereesniesnesssnnessressasesssnes 15
BAR 2: KAJIAN LITERATUR .....oiiirecenrteceveeiaeeneesssssssssessensensen 17
2.1 Pengantar ....... i b .Sl reesesasassesesasesessesenns ceerrerneasaes 17
2.2 Risiko Dalam I€laml. .. ..ccoveeuevneeennenes ererereesreesesinesrsnssseentesasessessanaesensseesecl T
2.3 Cadangan KQrUGIam ........cccoceeecvercrereererererersnssessessessassnasasessssesaanssessanss 19
2.4 Kl2IM ASUFANSL oeveereererereeieinneeiesressseesseesseeresesssessessesseoessessossrsnsasessesaes 23
BAB 3: METODOLOGI DAN DATA PENELITIAN .....cocovvvieivecnenns 41
3.1 PERGARLAL .o.ceoocveeeeeeeceeceeeeeeetereseecsreesasasesnesaasssssessesssassessssnsansasesesesas 41
3.2 Dat@Penclitian  .......ooooveeeeeiiiereeeecceeeee e s ee e e e s e e teesanaan 41
3.3 Metodologi Penelitian ..........cocoevieiennmiiimnnnciieesrcee e 43
BAB 4: ANALISIS DAN PEMBAHASAN .......ciinne cvevernens 57
4.1 PENGANLAT  ....c.ooivieineceininrtren sttt ceeaeae e sassassee e saesa e aessanrassnees 57
4.2 Penyimpangan Cadangan dengan Actual Loss ....... e 57
4.3 Penentuan Distribusi Frekuensi Klaim Asuransi

Kendaraan BermotOr ......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiieiiirieeiiereeiieneeneeennne 61
4.4 Penentuan Distribusi Severitas Klaim Asuransi

Kendaraan BermotOr ......cocovviviiiiiiiniriiiiiireiiineieeieenennnernsanes 67
4.5 Aggregation dengan Monte Carlo SIimulation ..........co.ceceveveevecveeencenes 73

4.6 Pengujian Model .......ccooiiiiiiiiiiiiiereen T8

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka X Universitas Indonesia



41120.pdf

4.7 Metode yang dapat digunakan untuk Mengant151pasn
Klaim Asuransi Kendaraan Bermotor .......... T POTRIURIRION . 9.
4.8 Analisis Evaluasi Penetapan Klaim Asuransi

Kendaraan BermoOtOr  ...oovvveeeiiviiieiiiiiiieererternrteerasssesensnnnsans 84
BAB 5: KESIMPULAN DAN SARAN ..ot ecsssessanes 89
5.1 KeSIMPUIAN  .oeoevieeeiiererirciieeneseeeseesneressses e sssessesssesesssennesens eeeeenene 89
5.2 SALBI  covicvceeeerieeeinereeisrssenneeeerssessssesssssssasssensessonssessasssssssessssssssrasssassssssmes 90
DAFTAR PUSTAKA  eeccrecceeeeesrtttecssssecssssesessoesssasseesssesssnses 91

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka Xi Universitas Indopesia



41120.pdf

DAFTAR TABEL

Tabel 1.1 Perbedaan Antara Asuransi Syariah Dengan
Asuransi KONVeNSIonal .........coccoieveirieecernenneerienternnsssssessesssesasesessessnes 3

Tabel 1.2 Perkembangan Jumlah Perusahaan Asuransi yang
Menyelenggarakan Usaha dengan Prinsip
Syariah Tahun 2002 — 30 November 2007  .......ccocvemrircerenerrerrencnnnne 6

Tabel 1.3 Perkembangan Asuransi Kerugian Syariah
Tahun 2001 — September 2007 (dalam milyar rupiah) ........ccccceeueeneese 9

Tabel 3.1 Rekap Frekuensi dan Severitas Klaim Asuransi
Kendaraan Bermotor PT Asuransi Syariah ”X”
Tahun 2001 = 2006) .......cceeereerrrerernerinrerenreeenssncperereslyesdylensesseanennannns 42

Tabel 3.2 Deskripsi Statistik Klaim Asuransi Kendaraan8ermotor
PT Asuransi Syariah ”X” Tahun 2001 > 2006=,.......c.cocceerervecennn 43

Tabel 4.1 Perbandingan Cadangan Klaim dari ‘Klaim A suransi
Kendaraan Bermotor PT Asuransi Syariah ”X”
Tahun 2001 — 2006 .....coeee D ittt rerseesrereeessaeesae e nnaes 59

Tabel 4.2 Distribusi Frekuensi KJ}aim Asuransi Kendaraan
Bermotor PT Asuransi Syariah X"
TahUN 2001 — 20007000 e ceieeeieree e rtesssesssacessssaesssestasssscessossesaee 62

Tabel 4.3 Hasil “Fitting’ @Risk 4.5: Data Frekuensi Klaim
Asuransi Kefidaraan Bermotor
PT Asuransi Syariah ”X” Tahun 2001 — 2006 .......coevevveeveeerenennene 66

Tabel 4.4 Hasil“Fitting’ @Risk 4.5: Data Severitas Klaim
Asuransi Kendaraan Bermotor
"¥’Asuransi Syarizh ”X” Tahun 2001 — 2006 ..........ccvveevieereeennneen 72

Tabel 4.5 Perhitungan Pengujian Distribusi Severitas Klaim
Asuransi Kendaraan Bermotor
PT Asuransi Syariah ”X” Tahun 2001 — 2006 .........ccceeerverecrrernennne 73

Tabel 4.6 Unexpected Loss Klaim Asuransi Kendaraan

Bermotor PT Asuransi Syarigh “X” Dalam
Confidence Leveli pada @ =1%dan @ =5% ..ccovvvvvnininencnnnenn. 77

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka Xii Universitas indonesia



41120.pdf

Tabel 4.7 Nilai Actual Loss dan Unexpected LoSS ...........ccevvveeineniaennnnn. 80
Tabel 4.8 Hasil Perhitungan Pengujian Model ...............c.............eenn 81
Tabel 4.9 Perbandingan Actual Loss dengan Cadangan

Berdasarkan Metode Standar dan LDA Aggregation
Tahun 2007 ettt ettt saes 83

Koleksi Perpustakaan Universitas TerbukaXiii Universitas Indonesia



41120.pdf

DAFTAR GAMBAR

Gambar 1.1 Konsep Kerangka PemiKiran ........ccccceevmvcvevcnennreninesnnsnienenns 12
Gambar 3.1 Aggregated Severity and Frequency Models ...............ocerervnn... 46

Gambar 4.1 Penyimpangan Antara Cadangan Dengan
Actual Loss PT Asuransi Syariah “X”
Tahun 2001 —2006 ...c.coeeniniiiiiiiiniiiniereriereereeereenenene 00

Gambar 4.2 Histogram Distribusi Frekuensi Klaim
Asuransi Kendaraan Bermotor
PT Asuransi Syariah “X” Tahun 2001 — 2006 ... o, 63

Gambar 4.3 PP Plot Distribusi Frekuensi Klaim
Asuransi Kendaraan Bermotor
PT Asuransi Syariah “X” Tahun 2001 %2006 ........ccoceeerenene 64

Gambar 4.4 Hasil Analisis ‘Fitting’ DistribusinFreKuensi

Klaim Asuransi Kendaraan Bermotor pada

PT Asuransi Syariah “X” Tahun 2001 — 2006 ..........ccccovuvenen.. 65
Gambar 4.5 Histogram Distribusi Severitas’ Klaim

Asuransi Kendaraan' Bermotor

PT Asuransi Syariah “X>" Tahun 2001 — 2006 .......ccccceevvvernene 68

Gambar 4.6 PP Plot Distribusi Severitas Klaim
Asuransi Kendaraan Bermotor
PT Asuransi Syariah “X” Tahun 2001 — 2006 .......ccoccoceene.. 69

Gambar 4.7 _QQ Plot Distribusi Severitas Klaim
Asuransi Kendaraan Bermotor
PT Asuransi Syariah “X” Tahun 2001 — 2006 .........cccervvvcmnnen. 70

Gambar 4.8 Hasil Analisis ‘Fitting’ Distribusi Severitas

Klaim Asuransi Kendaraan Bermotor
PT Asuransi Syariah “X” Tahun 2001 —2006 ............cocceneuene. 71

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka xiv Universitas Indonesia



41120.pdf

DAFTAR BAGAN

Bagan 3.1  Flow Cart Langkah-langkah Penelitian .........cccccoveemncruecccnnencee 56

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka Xv Universitas indonesia



Lampiran 1

Lampiran 2

41120.pdf

DAFTAR LAMPIRAN

Perhitungan Aggregation Klaim Asuransi
Kendaraan Bermotor PT Asuransi Syariah X"
Tahun 2001 —2006  ......cooieiireciceceeecerenreeeereesesaasseessananens 95

Keputusan Menteri Keuangan (KMK) Republik

Indonesia No. 424/KMK.06/2003

Tanggal 30 September 2003 Mengenai Kesehatan

Keuangan Perusahaan Asuransi dan Perusahaan

REASUTANST  coveeircieenerciercnteeieneranenceacsessneseesonentrseessssnsasesas 234

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka xvi Universitas Indonesia



41120.pdf

BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang Masalah

Asuransi adalah suatu kemauan untuk menetapkan kerugian-kerugian kecil
(sedikit) yang sudah pasti sebagai pengganti (substitusi) kerugian-kerugian
besar yang belum pasti (Salim, hal 1, 2005). Dengan kata lain, orang bersedia
membayar kerugian yang sedikit untuk masa sekarang, agar bisa menghadapi
kerugian-kerugian besar yang mungkin terjadi pada waktu mendatang:

Dalam bahasa Arab, asuransi dikenal dengan istilah\at-tamin yang
diambil dari kata amana yang artinya memberi perlindungaii, ketenangan, rasa
aman dan bebas dari rasa takut (Al Jufri dari Suld, hal.28, 2004), seperti yang
tersebut dalam QS Quraisy ayat 4, yang berbunyi:

(4} SO5A U peiele 5 g 9 o pgandal (g3
Artinya:
”Dialah Allah yang menganiankan mereka dari ketakutan”.

Az-Zarqa, sebagaimiand dikutip Sula (2004, hal 29) mengatakan bahwa
makna asuransi sgbdgai suatu cara atau metode untuk memeljhara manusia
dalam menghindari risiko (ancaman) bahaya yang beragam yang akan terjadi
dalam hidupnya, dalam perjalanan hidupnya, atau dalam aktivitas
ekonomiinya. la berpendapat, bahwa sistem asuransi adalah sistem ta’awun
dan tadhamun yang bertujuan untuk menutupi kerugian peristiwa-peristiwa
atau musibah-musibah oleh sekelompok tertanggung kepada orang yang
tertimpa musibah tersebut.

Di Indonesia, asuransi syariah sering dikenal dengan istilah at-takaful
yang artinya menjamin atau saling menanggung. Sula (2004, hal 33)
mengartikan takaful dalam pengertian muamalah adalah saling memikul risiko
di antara sesama orang, schingga antara satu dengan yang lainnya menjadi
penanggung atas risiko yang lainnya. Sedangkan pengertian asuransi syariah
menurut Fatwa Dewan Syariah Nasional (DSN) No. 21/DSN-MUV/I11/2002
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tentang asuransi syariah adalah usaha saling melindungi dan tolong menolong
di antara sejumlah orang/pihak melalui investasi dalam bentuk asset dan atau
tabarru yang memberikan pola pengembalian untuk menghadapi risiko
tertentu melalui akad (perikatan) yang sesuai syariah.

Ada beberapa perbedaan prinsip antara asuransi syariah dengan asuransi
konvensional. Di antaranya, asuransi syariah memiliki Dewan Pengawas
Syariah (DPS) yang berfungsi mengawasi operasional perusahaan setiap
produk yang dipasarkan dan dana yang diinvestasikan sesuai dengan prinsip-
prinsip syariah, sedangkan dalam asuransi konvensional tidak memiliki DPS.

Selain itu, asuransi syariah mempunyai akad “takafuli (tolong
menolong) untuk memberikan santunan perlindungan{atas musibah yang akan
datang. Sedangkan dalam asuransi konvensional, ntempunyai akad tabaduli
(jual beli atas risiko yang dipertanggungkan)datatr’akad muawwadah yaitu
perjanjian di mana pihak yang memberikan sesuatu kepada orang, maka pihak
tersebut berhak menerima penggantian dari pihak yang diberinya.

Dana yang terkumpul pada asuransi syariah menjadi amanah pengelola
dana. Dana tersebut tetap merupakan milik peserta, dan perusahaan asuransi
hanya sebagai pemegang amariah. Dana tersebut diinvestasikan sesuai dengan
instrument syariah{dengan” sistem bagi hasil, sehingga dana yang dikelola .
terhindar dari tiga unsur iarangan dalam syariah, yaiiu bebas dari riba (bungza),
maisir (perjudian) dan gharar (ketidakpastian). Sementara pada asuransi
konvensional, dana yang terkumpul menjadi milik perusahaan.

Pada asuransi syariah, mekanisme pertanggungan berupa sharing of
risk (berbagi risiko), apabila terjadi musibah maka semua peserta ikut (saling)
menanggung. Sedangkan pada asuransi konvensional, terjadi transfer of risk
sehingga yang ierjadi dalam hubungan peserta dan perusahaan adalah
hubungan tertanggung dan penanggung.

Amrin (2006, hal 25-28) menjelaskan perbedaan antara asuransi

syariah dan asuransi konvensional adalah sebagai berikut.
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Tabel 1.1 Perbedaan Antara Asuransi Syariah dengan Asuransi Konvensional

No. Prinsip Asuransi Syariah Asuransi Konvensional
1 Konsep Sekumpulan orang yang saling | Perjanjian dua pihak atau lebih,
membentu, saling menjamin, dan | pihak penanngung

bekerja sama dengan cara | mengikatkan diri  kepada
masing-masing mengeluarkan | tertanggung dengan menerima

dana tabarru premi asuransi untuk
memberikan penggantian
kepada tertanggun
2 Misi Misi Agqidah, Ibadah (ta’awun), | Misi Ekonomi dan"Sesial

Misi Ekonomi (Igtishod) dan Misi
Pemberdayaan Umat (Sosial)

3 Asal Usul Sistem Al  Agqilah, suatu | Dimailal dari  masyarakat
kebiasaan suku arab sebelum | Babilonid~4.000 -3.000 SM
islam datang yang kemudian ) yarig dikenal dengan Perjanjian
disahkan oleh Rasulullah SAW |/Hammurabi. Kemudian tahun
sebagai hukum islam. Dibuat6leh (\1668 Masehi di Coffe House
Rasulullah SAW dalam_bentuk \"London berdirilah Lloyd of
konstitusi pertama di dinia~yang | London yang merupakan cikal
dikenal  sebagai ¢~XKonstitusi | bakal asuransi konvensional

Madinah

4 Sumber Bersumber /dan\ Firman Allah | Bersumber dari pikiran
SWT, al Hadist dant jma Ulama | manusia dan kebudayaan.
Berdasarkan hukum positif,

A hukum alami dan berbagai
contoh sebelumnya
5 Maisir, Terbebas dari praktik dan unsur | Tidak sesuai dengan syariah
Gharar dan\ majsir, gharar dan riba islam karena ada hal-hal yang
Riba tidak sesuai dengan syariah
6 Dewan Adanya Dewan Pengawas | Tidak ada Dewan Pengawas
Pengawas Syariah untuk menjamin jalannya | Syariah
Syariah bisnis sesuai dengan syariah islam
7 Akad Akad tabarru dan akad tijarad Akad jual beli  (akad
(mudharabah, wakalah, mu’awadhah) dan akad gharar
musytarakah dll)
Catatan:

Akad disesuaikan dengan Fatwa
DSN Nomor 51/DSN-MUI/III/2006
atau 52/DSN-MUI/I11/2006 atau
53/DSN-MUN/IT1/2006

8 Jaminan/Risi | Sharing of risk terjadinya proses | Transfer of risk terjadinya

ko saling menanggung antara satu | transfer risiko dari tertanggung
peserta dan peserta lainnya | kepada penanggung
(ta’awun)
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9 Pengelolaan | Pada produk saving (life) terjadi | Tidak ada pemisahan dana
Dana pemisahan dana, yaitu dana
tabarru (derma) dan dana peserta
10 | Investasi Dapat melakukan investasi sesuai | Bebas melakukan investasi
ketentuan  perundang-undangan | dalam batas-batas ketentuan
sepanjang tidak bertentangan | perundang-undangan dan tidak
dengan prinsip-prinsip syariah | terbatas pada halal dan
islam. Bebas dari riba dan | haramnya investasi  yang
berbagai tempat investasi yang | digunakan
terlarang
11 | Kepemilikan | Dara yang terkumpul dari peserta | Dana yang terkumpul dari
Dana dalam  bentuk iuran atau | premi peserta \/seluruhnya.
kontribusi  merupakan  milik | Perusahaan bebas
peserta (shahibul mal), sedangkan | menggunakan dan
perusahaan  hanya  sebagai | menginvestasikan ke mana pun
pemegang amanah (mudharib) | danatérsebut
dan mengelola dana
Catatan:
Berdasarkan Fatwa DSN Nomor
21/DSN-MU/X/2001  kepemilikan
dana tergantung pada akad-Gi)awal
perjanjian
12 | Unsur Premi | Iuran atau kontribusi terdiri dari | Unsur premi terdiri atas tabel
unsur tabarrd'dan, tabungan bebas | mortalita, bunga dan biaya-
unsur riba. ‘Tabarru dihitung dari | biaya asuransi
. tabel nortalita
13 | Loading Sebagiafasuransi syariah loading | Loading cukup besar, terutama
tidak -dibebankan pada peserta, | diperuntukkan bagi komisi
tapi’dari dana pemegang saham. | agen. Bisa menyerap premi
Akan tetapi sebagain lainnya | tahun pertama dan kedua. Oleh
diambil dari sekitar 20-30% saja | karena itu, nilai tunai pada
dari premi tahun pertama. Dengan | tahun pertama dan kedua
demikian, nilai tunai pertama | biasanya belum ada (masih
sudah terbentuk hangus)
14 | Sistem Menganut konsep akuntansi cash | Menganut konsep akuntansi
Akuntansi basis, mengakui apa yang benar- | accrual basis, yaitu proses
benar telah ada, sedangkan | akuntansi yang mengakui
accrual basis dianggap | terjadinya  peristiwa  atan
berbertentangan dengan syariah | keadaan nonkas dan mengakui
karena mengakui pendapatan, | pendapatan, liabilities dalam
harta, atau wutang yang akan | jumlah tertentu dalam waktu
terjadi di masa yang akan datang. | yang akan datang
Sementara itu, apakah itu benar-
benar dapat terjadi hanya Allah
SWT yang mengetahui
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Catatan:

Merurut Hidayat (2007) asuransi
pada prinsipnya menganut akuntansi
cash basis, namun metode acrual
basis dapat digunakan pada aspek
biaya dan hal lain yang dipandang
sangat diperlukan.

15 | Sumber Sumber  pembayaran  klaim | Sumber biaya klaim adalah
Pembayaran | diperoleh dari rekening tabarru. | dari rekening  perusahaan
Klaim Jika salah satu peserta mendapat | terhadap tertanggung murni

musibah, peserta lainnya ikut | bisnis dan tidak ada nuansa
menanggung risiko spiritual

16 | Keuntungan/ | Profit diperoieh dari swrplus | Keuntungan | yailg ~diperoleh
Profit underwriting dan hasil investasi, | dari  surplus™underwriting,

bukan seluruhnya menjadi milik | komisis, reasuransi dan hasil
perusahaan, tapi dilakukan bagi | investasi “=$eluruhnya adalah
hasil dengan peserta keuntungan perusahaan

Catatan:

Berdasarkan Fatwa DSN Nemor

21/DSN-MUVX/2001  keuntungan
dibagi  sesuai  dengar®  akad
sebelumnya

Sumber: Amrin (2006, hal 25-28)

Asuransi syariait) pada” hakekatnya merupakan pengembangan dari
industri vkeuangan yang berbasis syariah. Saat ini asuransi syariah mengalami
pertumbuhan yang Signifikan dan semakin meningkat jika dibandingkan
dengan asuransi Konvensional. Jumlah perusahaan yang menyelenggarakan
usaha,dengan prinsip syariah mengalami perkembangan seperti terlihat pada
Tabel 1.2/berikut ini.
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Tabel 1.2  Perkembangan Jumlah Perusahaan Asuransi Yang
Meayelenggarakan Usaha Dengan Prinsip Syariah
Tahun 2002 - 30 Novemver 2007

No Keterangan 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 30 Nov’07
1 | Perusahaan Asuransi 2 2 2 2 2 2
Jiwa Syariah
2 | Perusahaan Asuransi 1 1 1 1 1 1
Kerugian Syariah
3 | Perusahaan Asuransi 1 2 3 8 9 13

Jiwa yang memiliki

Kantor Unit Syariah

11 I3 15 19

(=)

4 | Perusahaan Asuransi 1
Kerugian yang memiliki
Kantor Unit Syariah

5 | Perusahaan reasuransi - - 1 2 3 3
yang memiliki Kanter
Unit Syariah

Total 5 11 18 26 36 38 .
Sumber: Maulan, 2008

Seiring, dengan’ perkembangan industri syariah, asuransi syariah terus
melakukan “pengembangan produk yang inovatif dan menarik sehingga
produk yang ditawarkan asuransi syariah cukup beragam.

Asuransi kendaraan bermotor merupakan salah satu produk asuransi
syariah yang banyak diminati oleh hampir semua masyarakat di Jakarta. Disisi
lain, jumlah kendaraan bermotor yang beroperasi di Jakarta apabila
dibandingkan dengan fasilitas jalan yang tersedia tidak seimbang sehingga
sering terjadi kecelakaan lalu lintas yang banyak menimbulkan kerugian, baik
berupa kerugian harta benda (kendaraan bermotor) maupun kerugian yang
mengancam jiwa manusia itu sendiri. Risiko pemilik kendaraan bermotor
selain mungkin disebabkan karena terjadi kecelakaan, mungkin juga dapat

mengalami risiko yang disebabkan karena hilangnya kendaraan bermotor oleh
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pencurian. Untuk mengurangi risiko tersebut, pemilik kendaraan bermotor
mengasuransikan kendaraan bermotor pada perusahaan asuransi. Ketika
terjadi perjanjian asuransi antara perusahaan asuransi dengan pemegang polis,
maka pemegang polis wajib membayar premi sesuai dengan ketentuan yang
berlaku. Sejak saat itu, pemegang polis berhak mendapatkan manfaat asuransi
apabila terjadi risiko baik karena kecelakaan maupun karena pencurian, maka
pikak tertanggung (pemilik) akan memperoleh ganti rugi dari perusahaan
asuransi tersebut.

Premi yang diterima perusahaan sebagian akan digunakan\uniuk biaya
operasional dan sebagian lainnya akan dijadikan sebagai, cadangan premi.
Cadangan premi merupakan kewajiban perusahaan untok mémbayar klaim di
masa depan yang diinvestasikan sesuai dengan kefentuari: Namun perusahaah
dapat mengalami kegagalan dalam pengeloldan” Kekayaan tersebut apabila
timbul kemungkinan adanya risiko kehilangan atau penurunan nilai kekayaan
dan kehilangan atau penurunan hasil pegémbangan kekayaan.

Berdasarkan itu, maka pengelolaan dana cadangan sangat diperlukan
agar dapat meminimalisir kemungkinan risiko yang akan terjadi. Hal ini
sesuai dengan firman Allah™S.W.T. QS. Lukman ayat 34.

s A3 (3 gy RN T, Ao Ll ale ok 0l )
L G s panl Lol Ll g T 1B LS 130
(34} Hma

Artinya:

“Sesungguhnya Allah, hanya pada sisi-Nya sajalah pengetahuan tentang Hari
Kiamat; dan Dia-lah Yang menurunkan hujan, dan mengetahui apa yang ada
dalara rahim. Dan tiada seorangpun ?'ang dapat mengetahui (dengan pasti) apa
yang akan diusahakannya besck!*'®”. Dan tiada seorangpun yang dapat
mengetahui di bumi mana dia akan mati. Sesungguhnya Allah Maha
Mengetahui lagi Maha Mengenal”.

[1187]. Maksudnya: manusia itu tidak dapat mengetahui dengan pasti apa yang akan

diusahakannya besok atau yang akan diperclehnya, namun demikian mereka
diwajibkan berusaha.
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Ayat tersebut menjelaskan bahwa konsep takdir, dimana tiada
seoranigpun yang dapat mengetahui dengan pasti apa yang akan terjadi esok,
sehingga usaha untuk berhati-hati, mengantisipasi risiko dan waspada
merupakan bentuk ikhtiar dan tawakal manusia atas takdir/kekuasaan Allah
S.W.T. Lebih lanjut, manusia dilarang untuk mengambil risiko yang melebihi
kemampuan yang wajar dari kemampuannya dalam menanggung risiko
tersebut. Meskipun risiko tersebut kemungkinan akan membawa manfaat,
namun apabila kemungkinan kerugian tersebut lebih besar dari kemungkinan
mendapatkan keuntungan, maka hal itu sama dengan mengeluarkan sesuatu
yang melebihi kemampuan manusia, sehingga selayaknya ‘usaha tersebut

dihindari.

1.2 Perumusan Masalah

Kegiatan suatu perusahaan asuransi menyebabkan perusahaan tersebut terbuka
atau berpotensi terhadap suatu risiko-~"Dalam asuransi kendaraan bermotor,
klaim dari peserta merupakan salah/satt bentuk risiko yang harus dikelola.
Klaim pada asuransi kerugian syariah dari tahun ke tahun cendersng
mengalaimi peningkatans“walaupun ada pada tahurn-tahun tertentu tetap tidak
mengalami perubahan, yaitu pada tahun 2002 dan 2003. Namun untuk tahun
selanjutnya teriadi penurunan klaim tetapi kemudian terjadi kenaikam:
Kenaikan klaim‘pada tahun 2005 sebesar 28%, pada tahun 2006 sebesar 35%
dan pada bulan"Sepember 2007 berkisar 50% (dalam makalah Maulan, 2008).
Untuk lebih jelasnya dapat dilihat pada Tabel 1.3 berikut ini.
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Tabel 1.3 Perkembangan Asuransi Kerugian Syariah
Tahun 2061 - September 2007 (dalam milyar rapiah)

Keterangan | 2001 2002 2003 2004 2005 2006 | Sept’07

Premi 41,24 | 48,53 45,88 66,31 127,2 250,48 | 369,51
% kenaikan | 40% 18% -5% 45% 92% 97% 48%
Klaim 7,05 23,6 20,74 19,04 35,0 88,48 184,58
% kenaikan 183% | 235% | -12% -8% 84% 153% 109%
Investasi 26,10 |2697 |27,99 77,67 117,6 1216,85 | 451,46
% kenaikan 125% | 3% 4% 177% | 51% 84% 108%
Asset 43,43 50,01 50,01 117,1 194 336,05 | 627,46
% kenaikan | 70% -3% -3% 134% | 66% 73% 87%
Rasio Klaim | 17% 45% 45% 29% 28% 35% 50%

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka

Sumber : Maulan, 2008

Klaim ini merupakan salah satu unsur-potensi kerugian yang perlu
diperhitungkan dalam menentukan dand cadangan untuk menutupi klaim suatu
perusahaan asuransi. Apabila pesertd teitimpa musibah selama masa kontrak
atau habis masa kontrak~atau mengundurkan diri, maka peserta yang
bersangkutan akan mefidapatkan pembayaran klaim yang diberikan oleh
perusahaad asuransi.

Asuransi,_Syariah ”X” imerupakan salah satu perusahaan asuransi
syariah di._Indon¢sia yang salah satu produknya menawarkan asuransi
kendaraan‘bermotor. Pada saat ini dana yang dicadangkan untuk menutupi
klaim asuransi kendaraan bermotor di Asuransi Syariah ”X” menggunakan
metode standar yang umum digunakan dalam perusahaan asuransi. Tahun
2604, Asuransi Syariah “X” menetapkan dana  cadangan untuk
menutupi klaim asuransi kendaraan bermotor sebesar Rp 12.91C¢.638.727;
tahun 2005 sebesar Rp 17.568.974.131 ; sedangkan pada tahun 2006 sebesar
Rp 22.787.444.264. Namun, dalam kenyataannya, dana cadangan klaim
tersebut lebih kecil atau lebih besar bila dibandingkan dengan jumlah klaim
yang sebenarnya terjadi. Dengan kata lain penentuan cadangan klaim asuransi
kendaraan bermotor kurang akurat.

Universitas Indonesia




{1120 pdf

Berdasarkan hal tersebut, maka rumusan masalah dalam penelitian ini
adalah PT Asuransi Syariah ”X” dalam menetapkan besarnya cadangan klaim
asuransi kendaraan bermotor dengan mempergunakan pendekatan standar
terbukti kurang tepat. Kekurangtepatan pengukuran cadangan klaim ini telah
menyebabkan PT Asuransi Syariah ”X” kurang tepat dalam menyiapkan
cadangan untuk menutupi klaim asuransi kendaraan bermotor. Hal ini akan
mempengaruhi dana yang dicadangkan dan bcrpengaruh terhadap profit/loss
perusahaan serta tingkat kesehatan perusahaan asuransi.  Karenanya
diperlukan model alternatif lain dalam menetapkan pengukuran cadangan
klaim asuransi kendaraan bermotor pada PT Asuransi Syariah<X”.

Berdasarkan rumusan masalah tersebut, maka.disusun pertanyaan
penelitian sebagai berikut.

1. Berapakah  besarnya penyimpangan, ‘anfaracadangan yang harus
dicadangkan untuk menutupi klaim asurarsi dengan jumlah klaim asuransi
kendaraan bermotor yang sebenarnya i¢rjadi di Asuransi Syariah ”X”.

2. Bagaimana pengukuran caddngan kiaim asuransi kendaraan bermotor di
Asuransi Syariah ”X” dengan menggunakan metcde alternatif.

3. Apakah modei pengukurarn cadangan klaim asuransi kendaraan bermotor
dengan metodealternatif valid diterapkan di Asuransi Syariah ”X” untuk
menutup kerugian‘kiaim.

4. Metode manakah yang lebih akurat untuk penetapan pengukuran
cadangan-kiaim asuransi kendaraan bermotor dalam mengantisipasi klaim

asuransi kendaraan bermotor di Asuransi Syariah ”X”.

1.3 Tujuan Penelitian

Sesuai denganl perumusan masalah diatas, imaka tujuan penelitian yang hendak

dicapai adalah:

1. Menghitung penyimpangan antara cadangan untuk menutupi klaim
dengan jumlah klaim asuransi kendaraan bermotor yang sebenarnya terjadi
di Asuransi Syariah ”X”.

2. Melakukan pengukuran cadangan klaim asuransi kendaraan bermotor di

Asuransi Syariah ”X” dengan menggunakan metcde alternatif.
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3. Melakukan pengujian model pengukuran cadangan klaim asuransi
kendaraan bermotor di Asuransi Syariah ”X” dengan metode alternatif.

4. Membandingkan antara klaim asuransi kendaraan bermotor yang
sebenarnya terjadi (actual loss) pada Asuransi Syariah “X” dengan hasil
perhitungan cadangan klaim berdasarkan metode standar dan metode
AMA

1.4 Pembatasan Masalah

Dalam melakukan penelitian ini dilakukan beberapa pe¢mbadtasan agar

pembahasan yang dilakukan tidak terlalu luas dan térfokus pada masalah yang

ingin dibahas. Adapun pembatasan masalah tersebut adalah:

1. Tesis ini hanya membahas pada evaluasi penétapan pengukuran cadangan
klaim asurani pada PT Asuransi Syariah X

2. Metode yang digunakan untuk menganalisis masalah tersebut adalah
metode Advance Measurement Approach (AMA), berdasarkan data actual
loss klaim asuransi kendaraan befmotor selama 6 tahun, mulai takun 2001
sampai tahun 2006.

3. Cadangan klaim pada tesis ini hanya pada cadangan klaim asuransi

kendaraan bermotor pada PT Asuransi Syariah “X”.

1.5 Kerangka Pémikiran

Klaim, _pertanggungan atas kerugian dari peserta asuransi dalam asuransi
kendaraan bermotor merupakan salah satu risiko yang harus dikelola dengan
baik oleh perusahaan asuransi.

Besar atau kecil klaim dalam asuransi akan sangat mempengaruhi
kedalam pengelolaan dana yang ada. Pencadangan dana yang terlalu besar
untuk menutupi klaim dapat menyebabkan penurunan profit dan
mempengaruhi tingkat kesehatan perusahaan, sedangkan pencadangan dana
yang terlalu kecil ditakutkan tidak akan dapat menutupi klaim yang terjadi.
Oleh sebab itu, sangat diperlukan adanya pengukuran cadangan klaim yang

tepat dalam memprediksi klaim di masa mendatang.
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Salah satu metode yang dapat digunakan untuk mengukur cadangan
klaim asuransi kendaraan bermotor adalah dengan menggunakan metode
Advance Measurement Approach (AMA). Metode AMA dinilai baik dalam
mengukur risiko tersebut, karena metode AMA disusun oleh perusahaan yang
bersangkutan berdasarkan data histories klaim sehingga lebih akurat dengan
kondisi perusahaan yang sebenarnya.

Suatu modei perhitungan cadangan klaim dapat bermanfaat apabila
model yang dimaksud dapat memprediksi cadangan klaim asuransi dengan
akurat. Untuk dapat meyakinkan akurasi dari model perhitungan cadangan
klaim asuransi tersebut, maka perlu dilakukan validasi madel secara rutin.
Validasi model merupakan suatu proses pengeceKan ufituk meyakinkan
apakah model masih layak atau sesuai untuk digufiakan. Validasi model dapat
dilakukan dengan backtesting.

Untuk lebih jelasnya, konsep kerangka pemikiran penelitian ini sebagai
berikut.

Metode
Standar

Mengukur Klaim
Asuransi Kendaraan | [ Metode
Bermotor Alternatif

v

Mcmbandingkan
kedua metode
degn actual loss

'

Evaluasi dan
Rekomendasi

Gambar 1.1 Konsep Kerangka Pemikiran
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1.6 Hipotesis

Pada dasarnya asuransi selalu berkaitan dengan risiko. Klaim dari peserta
asuransi merupakan salah satu risiko yang harus dikelola dengan baik. Agar
perusahaan dapat mengelola klaim dengan baik, diperlukan cara untuk
mengukur cadangan klaim tersebut. Salah satu cara yang dapat digunakan
untuk mengukur cadangan klaim asuransi kendaraan bermotor adalah dengan
menggunakan metode AMA. Dalam metode AMA ini, terlebih dahuiu data
historis klaim peserta asuransi kendaraan bermotor diestimasi probabilitas
pola distribusi frekuensi dan pola distribusi severitas yang tepat dari jenis
kejadian yang mewakili. Untuk memudahkan melakukan “penelitian agar
penelitian tersebut sistematis diperlukan suatu hipbGtesis:”Berdasarkan hal

tersebut, maka hipotesis yang diajukan dalam penélitian iri adalah:

1. H, :distribusi frekuensi klaim asuransi” kendaraan bermotor
mengikuti Pola distribusi.Poisson
H, : distribusi frekuensi [Klaim, -asuransi kendaraan bermotor tidak

mengikuti pola distribusi Poisson

2. H, :distribusi \/ severitas klaim asuransi  kendaraan bermotor
mengikuti’ Pola distribusi lognormal
H, »distribusi  severitas klaim asuransi kendaraan bermotor tidak

miengikuti pola distribusi lognormal

Untuk pengujian model, digunakan Loglikelihood Ratio (LR) untuk
melihat metode AMA khususnya dengan pendekatan aggregation cocok
digunakan di Asuransi Syariah “X”, dirumuskan hipotesa sebagai berikut.

H, : Model aggregation valid digunakan untuk mengukur klaim

asuransi kendaraan bermotor di Asuransi Syariah “X”
H, :Model aggregation tidak valid digunakan untuk mengukur

klaim asuransi Kendaraan bermotor di Asuransi Syariah “X”
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1.7 Metede Penelitian

Metode AMA merupakan salah satu metode yang dapat digunakan untuk
mengukur cadangan klaim asuransi kendaraan bermotor. Untuk membukiikan
bahwa metode AMA tersebut dapat digunakan diperlukan data yang sesuai
dalam hal ini klaim asuransi kendaraan bermotor.

Berdasarkan rumusan dan hipotesis yang diajukan, maka populasi
dalam penelitian ini adalah seluruh data historis klaim asuransi kendaraan
bermotor sedangkan pemilihan sampel berdasarkan pertimbangan peneliti,
adalah data historis klaim asuransi kendaraan bermotor di Asuransi”Syariah
”X” selama 6 tahun, yaitu dari tahun 2001 - 2006.

Data yang dibutuhkan dalam penelitian ini bérupa ~data primer dan
data sekunder. Data primer terdiri dari data historis/kiaim asuransi kendaraan
bermotor (frekuensi dan besarnya klaim pef hdri)’dan dana cadangan untuk
menutupi klaim asuransi per tahun, masing-masing data diperoleh dari Bagian
Klaim Asuransi Kendaraan Bermetor .dan Bagian Keuangan di Asuransi
Syariah “X”; sedangkan data seKunder diperoleh dari bahan pustaka, literature
dan lain lain.

Metode pengumpuian‘data dalam penglitian ini menggunakan metode
wawancara dan dokunienter.

Model analisis yang akan digunakan adalah model kualitatif. Untuk
menjawab pertanyaan nomor satu, yaitu seberapa besar penyimpangan antara
cadangan untuk menutupi klaim dengan jumlah klaim asuransi kendaraan
bermotor yang sebenarnya terjadi di Asuransi Syariah ”X”, dengan cara
menghitung selisih antara cadangan klaim dengan jumlah klaim asuransi
kendaraan bermotor yang sebenarnya terjadi. Untuk menjawab pertanyaan
nomor dua, yaitu bagaimana pengukuran cadangan kiaim asuransi kendaraan
bermotor di Asuransi Syariah ”X” dengan metode alternatif, akan
menggunakan metode AMA. Untuk menjawab pertanyaan nomor tiga, yaitu
apakah model pengukuran cadangan klaim asuransi kendaraan bermotor
dengan metode alternatif valid diterapkan di Asuransi Syariah ”X”, akan
dilakukan pengujian dengan menggunakan Backtesting — Loglikelihood Ratio
TLR). Untuk menjawab pertanyaan nomor empat, yaitu metode manakah yang
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lebih akurat untuk pengukuran cadangan klaim asuransi dalam mengantisipasi
klaim asuransi kendaraan bermotor di Asuransi Syariah ”X”, akan dilakukan
perbandingan antara nilai klaim asuransi kendaraan bermotor yang sebenarnya
terjadi (actual loss) dengan hasil perhitungan cadangan klaim berdasarkan
metode standar dan metode AMA.

1.8 Sistematika Penulisan

Sistematika penulisan penelitian ini adalah sebagai berikut.

Babl Pendahuluan
Dalam bab ini akan memaparkan tentang latar belakang;” perumusan
masalah, tujuan penelitian, pembatasan/ masaiah, kerangka

pemikiran, hipotesis dan metodologi yar(g akan digunakan.

BabII Kajian Literatur

Dalam bab ini akan diuraikan’ mengenai telaah literatur yang
berkaitan dengan risik¢ dalam asuransi kendaraan bermotor yang
akan digunakan sebagai dasar untuk analisis masalah; hasil penelitian
sebelumnya mengenai pengukuran kerugian termasuk klaim asuransi
kendaraan/bermotor meliputi metodofogi, hasil dan kesimpulan;
serta kerangiakonseptual yang berisi kesimpulan dari telaah literatur
yang.selanjutnya dipergunakan untuk menyusun hipotesis.

Bab III Metodologi dan Data Penelitian
Dalam bab ini akan dipaparkan mengenai metode penelitian beserta
tahap-tahap penelitian dan flowchart penelitian ; serta data penelitian
yang meliputi karakteristik data, unit analisis populasi/sampel, data
instrument yang berisi uraian data yang dipergunakan disertai
penjelasan tentang prosedur pengumpulan data dan teknik tabulasi
aerta analisi data.
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Bab IV Analisis dan Pembahasan
Dalam bab ini akan diuraikan mengenai analisis data yang terkumpul
dan selanjutnya dibahas secara rinci untuk menjawab pertanyaan-
pertanyaan penelitian yang diajukan sebelumnya. Dimulai dari
penyimpangan cadangan klaim dengan actual loss (dalam hal ini
klaim asuransi kendaraan bermotor), dilanjutkan dengan penentuan
distribusi frekuensi dan distribusi severitas klaim asuransi kendaraan
bermotor, perhitungan aggregation dengan simulasi Monte Carlo
yang kemudian diteruskan dengan pengujian modél, dan terakhir
dipaparkan mengenai metode yang dapat digunakan untuk
mengantisipasi klaim asuransi kendaraan Hiermotor di masa yang

akan datang.

BabV Kesimpulan dan Saran
Dalam bab ini merupakan bab, térakhir ataun penutup yang akan
dipaparkan kesimpulan/dari hasil studi ini dan kemudian dilanjutkan
dengan pemberian \ saran yang berkenaan dengan obyek
permasalahan/yang/ mungkin berguna untuk perbaikan kinerja

asuransi syariaht
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BAB 2
KAJIAN LITERATUR

2.1 Pengantar

Sesuai dengan pembahasan yang ada dalam bab I, maka dalam bab ini akan
diuraikan mengenai telaah literatur yang berkaitan dengan pengukuran risiko
(klaim asuransi) sebagai dasar untuk analisis masalah; hasil penelitian
sebelumnya mengenai pengukuran klaim asuransi dengan menguraikan
metodologi, hasil dan kesimpulan serta kerangka konseptual|yang berisi
kesimpulan dari telaah literatur yang selanjutnya dipergunakan untuk

menyusun hipotesis.

2.2 Risiko dalam Islam
Sudah merupakan sunatullah bahwa setiap ‘uktivitas atau usaha mempunyai
risiko. Dalam kehidupan seorang muyslim tidak mengenal istilah risk free.
Untuk itulah Al Qur’an diturunkan»sebagai petunjuk bagi manusia agar
menjalani hidupnya sesuai dengan apa yang diperintahkan oleh Allh SWT.
Apabila hidup ini dijamin” jatau pasti masuk surga berarti kehidupan
merupakan risk free.

Dalam menjdlarikan usaha, seyogyanya risiko dapat dikelola dan
disiasati agar, tidak menimbulkan kerugian yang lebih besar, sesuai QS Al
Hayr: 18berikutini.

Cosland Loy Ty 200 5y 200 19880y s Q20U (i STy 200 0 4880 ) 4l (ol G300

{18}
Artinya :
”Hai orang-orang yang beriman, bertaqwalah kepada Aliah dan hendaklah
setiap diri memperhatikan apa yang telah-dibuat untuk hari esok (masa depan).
Dan bertagwalah kepada Allah sesungguhnya Allah Maha Mengetahui yang
kamu kerjakan”

Ayat tersebut menyuruh kaum muslimin untuk memperhatikankan apa yang
akan diperbuat untuk hari esok, dengan mempelajari, mengetahui dan

mengamalkan kemampuannya, selebihnya apapun yang terjadi bertagwalah
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kepada Allah SWT, karena manusia hanya dapat memprediksi, sementara
Allah SWT Maha Menetapkan dan Maha Adil (Ar-Rivai, hal 659, 2000).

Selain itu, manusia dalam melakukan aktivitasnya harus dilakukan
dengan benar dan jujur agar tidak terjadi kecurigaan atau kebohongan.
Ekonomi islam mengakui pentingnya mengelola risiko dalam berbisnis.
Meminimalisir risiko sangat dianjurkan dalam islam, sesuai dengan QS Al
Bagarah ayat 282 berikut ini.

Lol (S s IS5 ikl Ll Q;-l 3l ey (\..ol..u 13] Tt \ 2l e
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Artinya:

“ Hai\orang<orang yang beriman, apabila kamu bermu'amalzh[179] tidak

secara tunai untuk waktu yang ditentukan, hendaklah kamu menuliskannya.

dan hendaklah seorang penulis di antara kamu menuliskannya dengan benar.

dan janganlah penulis enggan menuliskannya sebagaimana Allah

mengajarkannya, meka hendaklah ia menulis, dan hendaklah orang yang

berhutang itu mengimlakkan (apa yang akan ditulis ita), dan hendaklah ia’
bertakwa kepada Allah Tuhannya, dan janganlah ia mengurangi sedikitpun

daripada hutangnya. jika yang berhutang itu orang yang lemah akalnya atau

lemah (keadaannya) atau dia sendiri tidak mampu mengimlakkan, Maka
hendaklah walinya mengimlakkan dengan jujur. dan persaksikanlah dengan

dua orang saksi dari orang-orang lelaki (di antaramu). jika tak ada dua oang

lelaki, Maka (boleh) seorang lelaki dan dua orang perempuan dari saksi-saksi

yang kamu ridhai, supaya jika seorang lupa Maka yang seorang

mengingatkannya. janganlah saksi-saksi itu enggan (memberi keterangan)

apabila mereka dipanggil; dan jangarlah kamu jemu menulis hutang itu, baik
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kecil maupun besar sampai batas waktu membayarnya. yang demikian itu,
lebih adil di sisi Allah dan lebih menguatkan persaksian dan lebih dekat
kepada tidak (menimbulkan) keraguanmu. (Tulislah mu'amalahmu itu),
kecuali jika mu'amalah itu perdagangan tunai yang kamu jalankan di antara
kamu, Maka tidak ada dosa bagi kamu, (jika) kamu tidak menulisnya. dan
persaksikanlah apabila kamu berjual beli; dan janganlah penulis dan saksi
saling sulit menyulitkan. jika kamu lakukan (yang demikian), Maka
Sesungguhnya hal itu adalah suatu kefasikan pada dirimu. dan bertakwalah
kepada Allah; Allah mengajarmu; dan Allah Maha mengetahui segala
sesuatu”.

[179] Bermuamalah ialah seperti berjualbeli, hutang piutang, atau sewa nienyewa dan
sebagainya.

Ayat ini menerangkan bahwa apabila bermuamalah, melalui aneka jenis
muamalah yang tidak tunai, maka hendaklah dicatat_ agar catatan tersebut
dapat menjaga batas waktu muamalah serta lebih‘meyakinkan kepada orang
yang memberi kesaksian. Perintah ini merupakanf¢rintah yang membimbing,
bukan kewajiban (Ar-Rivai, hal 461,,2000). Dengan kata lain bahwa untuk
menghindari terjadinya risiko dalani sebuah transaksi/akad, perlu adanya saksi

dan pencatatan yang jelas atas dkad tersebut.

2.3 Cadangan Kerugian

Secara ideal <adangan dalam perusahaa'n:' asuransi harus cukup
jumlahnya dan*jangan berlebih-lebiban, guna untuk membayar semua
kerugian_yang'terjadi. Namun dalam prakteknya, hal yang ideal tidak dapat
dicapai, secara tepat. Biasanya dalam usaha yang sehat selalu
mempertimbangkan cadangan yang lebih besar untuk menghadapi hal-hal
yang tidak diduga.

Perusahaan asuransi yang memiliki cadangan kerugian yang tidak
cukup akan menghadapi kesulitan-kesulitan. Bila cadangan kerugian teilalu
rendah, manajemen dapat dikatakan jelek, karena diangap kurang
pertimbangan. Oleh karena itu, sudah sewajarnya sebuah perusahaan asuransi
yang mempunyai reputasi baik, berusaha dengan sekuat tenaga untuk

mengadakan cadangan yang cukup atau mendekati kenyataan.
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Secara umum, Salim (2005, hal 175) mengelompokkan cadangan

kerugian dalam tiga kelompok, yaitu :

1) Klaim dalam penyelesaian (specific claim in cause of adjustment).
Cadangan ini ditentukan oleh bagian klaim dalam perusahaan asuransi

2) Kerugian-kerugian yang telah terjadi, tetapi belum dilaporkan (Incurred
but not reported case together with cases that may be reopened).
Cadangan ini ditentukan oleh bagian akuntansi, statistik dan aktuaria
dalam perusahaan asuransi.

3) Miscellaneous Contigencies. Cadangan ini ditentukan (olelf’ pimpinan
perusahaan asuransi setelah berkonsultasi dengan bagiansbagian klaim,

underwriting, dan tehnik.

Berdasarkan Surat Keputusan Menteri\Keuvarigan Republik Indonesia
No0.424/KMK.06/2003 tentang Kesehatan Keuangan Perusahaan Asuransi dan
Perusahaan Reasuransi pada pasal “29) disebutkan bahwa pembentukan
cadangan klaim bagi jenis asyrangi kerugian harus memenuhi ketentuan
scbagai berikut.

a. untuk cadangan atas, klaim yang masih dalam proses penyeiesaian,
dihitung berdasdrkariestimasi yang wajar atas klaim yang sudah terjadi
dan sudah .dilapotkan tetapi masih dalam proses penyelesaian, berikut
biaya jasa\penilai kerugian asuransi, dikurangi dengan beban klaim yang
akan menjadi bagian penanggung ulang

b. untuk cadangan atas klaim yang sudah terjadi tetapi belum dilaporkan
(Incurred But Not Reported atau IBNR) dihitung berdasarkan estimasi
yang wajar atas klaim yang sudah terjadi tetapi belum dilaporkan dengan
menggunakan metode rasio klaim atau salah satu dari metode segitiga
(triangle method), berikut biaya jasa penilai kerugian asuransi, dikurangi
dengan beban klaim yang akan menjadi bagian penanggung ulang

c. penggunaan metode perhitungan cadangan klaim sebagaimana di maksud

dalam huruf b, harus dilakukan secara konsisten.
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Menurut Salim (2005, hal 176-177) ada beberapa cara untuk
menghitung cadangan kerugian pada asuransi kerugian, yaitu:
1) Pengamatan secara perorangan (individu case estimate).
Pengamatan ini menggunakan pertimbangan field-adjuster. Cara ini dapat
digunakan apabila besarnya klaim tertentu, serta jumlah klaim besar terlalu
sedikit untuk dibuat angka rata-ratanya. Apabila variasi dari klaim besar
maka digunakan metode rata-rata.
2) a. Metode nilai rata-rata (average value methods)
Pada metode ini ditetapkan dengan mengalikan jumlah klaim4ang
outstanding (klaim yang belum diselsaikan) dengan nilai rata<rata per
klaim. Cara ini dapat digunakan untuk fastclosing single payment claim,
dalam hal mana jumlah klaim yang belum selesai Sangat besar,
sedangkan variasinya kecil. Umpamanyd pada asuransi kecelakaan,
asuransi mobil dan lain-lain.
b. Metode pengamatan rata-rata (netiCé average methods)
Metode ini diperoleh dengannengalikan jumlah pengamatan kejadian
yang terjadi dalam waktu tertentu dengan biaya rata-rata pengamatan
dikurangi dengan-apa yang teiah dibayarkan sebelumnya. Selisihnya
adalah reserve:
3) Metode Tabel (tabilar value meshods)
Metode ini ‘menggunakan tabel-tabel (daflar). Cara ini banyak dipakai
dalamtasuransi jiwa, misalnya kecelakaan.
4) Metode Rasio Kerugian (loss ratio methods)
Metode ini menggunakan rumus-rumus tertentu, di mana pada prinsipnya

bahwa ratio of loss terhadap premi dapat diharapkan.

Menurut Darmawi (2006, hal 215-218) cadangan dalam perusahaan
asuransi mempunyai dua, yaitu cadangan premi dan cadangan klaim.

Cadangan premi yang harus dipelihara sama besarnya dengan bagian
premi bruto yang belum dimiliki, dari semua polis yang ada (outstanding)
pada waktu penilaian. Cadangan premi dapat dihitung dengan rumus atau atas

dasar masing-masing polis. Ada tiga metode yang dapat digunakan, yaitu:
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1) Metode Prorata Tahunan
Metode ini terutama dipakai oleh perusahaan asuransi yang aliran premi
netonya merata sepanjang tahun.
2) Metode Prorata Bulanan
Perusahaan asuransi yang volume preminya tidak seragam sepanjang
tahun, dapat menggunakan metode ini.
3) Metode Prorata Harian
Dengan menggunakan komputer memungkinkan untuk menghitung
cadangan premi sampai harian bagi setiap polis. Catatan” komputer
raeliputi tanggal berlaku polis, tanggal jatuh tempo polisydan premi polis.
Cadangan klaim mencerminkan perkiraan klaim.yang belum dibayar
beserta biaya-biaya penilaian kerugian. Klaim yang beluin dibayar itu meliputi
klaim yang sudah dilaporkan dan dinilai, klaim/yang sudah dilaporkan tetapi
belum dinilai serta kerugian yang sudah terjadi tetapi belum dilaporkan. Ada
lima metode yang dapat digunakan untuk menghitung cadangan klaim, yaitu:
1) Menghitung cadangan klaim
Kebanyakan perusahaan-asuransi yang besar mempekerjakan staf aktuaria
untuk menetapkan tingkai” cadangan klaim yang memadai. Aktuaria
menggunakan be€rbagai metode. Pada umumnya metode ini berdasarkan
pada pengalaman”historis dalam rangka menentukan trend yang bisa
dipergunakan untuk masa kini dan akan datang.
2) Metode nilai rata-rata
Metodé ini menentukan nilai rata-rata klaim dari berbagai jenis
pertanggungan dan memproyeksikan trend dari pengalaman penanggung
sebelumnya. Dengan mengalikan banyaknya klaim yang belum
ditempatkan dengan angka rata-rata akan menghasilkan nilai klaim yang
ada.
3) Metode perkiraan khusus
Metode ini memanfaatkan perkiraan nilai masing-masing kerugian yang
terjadi dibuat oleh bagian klaim perusahaan asuransi yang bersangkutan.
Kemudian suatu faktor koreksi diterapkan kepadanya aggregate total

kerugian untuk meliput semua klaim yang belum dilaporkan dan untuk
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merefleksikan bias yang konsisten sehubungan dengan prosedur penetapan
klaim masa lalu.

4) Metode pengembangan pembayaran
Metode ini yakin atas asumsi pengembangan pembayaran yang konsisten.
Jumlah cadangan klaim ditetapkan nilai kerugian yang telah dibayarkan
sampai saat terakhir.

5) Metode rasic kerugian
Metode ini khusus untuk asuransi kendaraan, asuransi tanggung jawab,

asuransi malpraktek dokter dan asuransi kompensasi pekerja.

2.4 Klaim Asuransi

Klaim merupakan pengajuan hak yang dilakukan oleh tertanggung kepada
penanggung untuk mendapatkan haknya berupa‘pertanggungan atas kerugian
berdasarkan perjanjian atau akad yang telah dibaat. Dengan kata lain, klaim
asuransi adalah proses pengajuan olel”peserta asuransi untuk mendapatkan
uang pertanggungan sctelah péserta melaksanakan seluruh kewajibannya
kepada perusahaan asuransi- berupa’ penyelesaian pembayaran premi sesuai
dengan kesepakatan sebélumnya’

Pembayaran/ klaim“pada asuransi merupakan salah satu risiko
perusahaan asuransi yang harus dikelola dengan baik. Perusahaan asuransi
sebagai pengelola wajib menyelesaikan proses kiaim secara cepat, tepat dan
efisien, sesyai dengan amanah yang diterimanya, sebagaimana fu;man Allah
SWT dalam QS Al-Anfaal ayat 27 :

-
A 25

N E_ - “yc o K s, _ _E. ) A G’ sy .\i‘ .
Al G @) & s 2505 25500 19 525 Tl I AT 532 N 1,50 5 Bl

- ,f,:"'l/,) ”"-f :‘:/, 2 g4? -G .‘:l: A2y

Artinya:

”Hai orang-orang yang beriman, janganlah kamu mengkhianati Allah dan
Rasul (Muhammad) dan (juga) janganlah kamu mengkhianati amanat-amanat
yang dipercayakan kepadamu, sedang kamu Mengetahui”.
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Ayat ini menerangkan bahwa amanat-amanat yang dipercayakan
janganlah dihianati, karena amanat tersebut merupakan perbuatan wajib. Oleh
karena itu, setiap amanah wajib dilaksanakan dengan sebaik-baiknya (Ar-
Rivai, hal 511, 2000).

Salah satu komponen risiko ketidakseimbangan antara nilai kekayaan
dan kewajiban adalah risiko perbedaan antara beban klaim yang terjadi dan
beban klaim yang diperkirakan timbul dari kemungkinan pengalaman klaim
yang terjadi lebih buruk daripada klaim yang diperkirakan. Jumlah dana yang
dibutuhkan untuk menutupi risiko perbedaan antara beban klaim ‘yang terjadi
dan beban klaim yang diperkirakan ditentukan dengan menerapkan faktor
risiko terhadap masing-masing komponen mortalita” dan~kOmponen klaim
asuransi kerugian.

Dalam lampiran Keputusan Direktordt,Jenderal Lembaga Keuangan
(DJLK) Nomor : Kep 3607/LK/2004 tanggal” 19 Agustus 2004 tentang
Pedoman Perhitungan Batas Tingkat Selvabilitas Minimum, disebutkan bahwa
untuk menentukan jumlah dana yang/dibituhkan untuk komponen klaim masa
depan dilakukan berdasarkan rumusan sebagai berikut.

A=Pf, +PKf,

Dimana: A = jﬁmlah dana yang dibutuhkan untuk kiaim rhasa depan
P .=pendapatan premi neto
i~ faktor risiko untuk pendapatan premi neto

PK = proyeksi beban klaim neto
f, = faktor risiko untuk beban klaim neto

Dalam pertanggungan asuransi jiwa, risiko yang ditanggung oleh
perusahaan asuransi umumnya berkaitan dengan variabilitas dalam distribusi
frekuensi jumiah klaim kematian, sedangkan di daiam hampir semua jenis
asuransi kerugian (contoh asuransi kendaraan bermotor), risiko yang dihadapi
tidak hanya berkaitan dengan distribusi frekuensi dari jumlah klaim tetapi juga
dengan distribusi severitas (Joss) untuk besar klaim (yang dinyatakan dalam
jumlah vang), dimana tingkat variabilitasnya pun cukup signifikase: Jadi jika
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diketahui terjadi suatu klaim, besar pembayaran kerugian masih sangat
bervariasi karena besarnya dapat berbeda. Distribusi frekuensi dan severitas
merupakan dua hal yang diperhatikan oleh seorang aktuaria kerugian dalam
pembuatan tarif dan pembentukan cadangan klaim/kerugian.

Dengan kata lain, peristiwa-peristiwa risiko (dalam hal ini klaim
asuransi) yang dihadapi oleh perusahaan asuransi tidak lepas dari dua faktor
penting, yaitu: frekuensi (seberapa sering suatu klaim asuransi terjadi) dan
dampak (seberapa besar jumlah kerugian yang timbul akibat klaim asuransi).

Walaupun masih relatif sedikit penelitian mengenai/ penentuan
pengukuran cadangan klaim asuransi, ada beberapa penelitian\yang berkaitan
langsung dengan pengukuran cadangan klaim asurangi, dan ada juga yang
secara tidak langsung berhubungan dengan pengikuran’cadangan klaim, baik
pada bank, asuransi konvensional maupun asurazisisyariah.

Yang melatarbelakangi penelitiarh, ~Widianto (2008) adalah
ketidaktepatan dalam menentukan juinlah” cadangan kerugian. Penentuan
cadangan kerugian dengan nenggunakan perhitungan Batas Tingkat
Solvabilitas Minimum (BTSM) dalam prakteknya banyak berlebih. Hal
tersebut akan mempengaruhi nlai Risk Based Capital (RBC) risiko perbedaan
klaim yang terjadi” dan, beban klaim yang diperkirakan dari perusahaan
asuransi menjadi lebilr'kecil karena cadangan kerugian merupakan pembagi
dari modal dalam penentuan RBC.

Penelitian ini mencoba mengevaluasi kebijakan BTSM dengan
membahas’ beberapa permasalahan, yaitu: 1) Besarnya nilai unexpected loss
(UL) risiko operasional dari klaim asuransi kerugian syariah berdasarkan
perhitungan BTSM dengan metode RBC risiko perbedaan antara beban klaim
yang terjadi dengan beban klaim yang diperkirakan dan perhitungan Extrem
Value Theory (EVT); 2) Besarnya modal minimum yang harus dicadangkan
jika dihitung dengan metode EVT lebih rendah dibandingkan dengan modal
minimum yang harus dicadangkan jika dihitung dengan perhitungan BTSM
metode RBC risiko perbedaan antara beban klaim yang terjadi dengan beban
klaim yang diperkirakan, 3) Besamya selisih nilai dana lebih risiko
operasional dari klaim asuransi syariah berdasarkan perhitungan BTSM
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dengan metode RBC risiko perbedaan antara beban klaim yang terjadi dengan
beban klaim yang diperkirakan dan perhitungan EVT; 4) Mengetahui apakah
metode EVT dapat dijadikan alternatif model perhitungan untuk menentukan
besarnya modal yang harus dicadangkan dalam risiko perbedaan klaim yang
diperkirakan dengan klaim yang terjadi dalam komponen perhitungan BTSM
yang ditetapkan oleh Departemen Keuangan.

Data yang digunakan adzlah data kuantitatif dan data kualitatif. Data
kuantitatif yang dipergunakan merupakan data bulanan yang meliputi data
frekuensi kejadian kecelakaan kendaraan, klaim neto pembayaran kerugian
asuransi kendaraan, premi neto dan beban klaim neto serta actual loss dari
perusahaan Asuransi Kerugian Syarih XYZ. Data “diperoleh dengan
menggunakan jangka waktu tertentu, yaitu dari bulan Julr2004 sampai dengan
bulan Juni 2007 sebagai dasar waktu pengumpulanaya.

Data yang diperlukan menggunakan data sekunder dalam bentuk yang
sudah diolah dan disajikan dalam fermat<format tertentu oleh pihak lain
ataupun dari pihak asuransi sehdiri. “Data juga diperoleh dari dokumen-
dokumen atau arsip-arsip perusahaan untuk periode tertentu, prospektus yang
dikeluarkan oleh pihak-asurasnsi serta dari intemnet sesuai dengan data yang
dibutuhkan.

Model EVT mérupakan model perhitungan alternatif yang ditawarkan
dalam mengukunrisiko klaim sebagai salah satu komponen dalam perhitungan
RBC .yang “dapat ditanggung oleh perusahaan sehingga tidak terancam
bangkrut./Mode! EVT ini digunakan sebagai model pembanding dalam
melakukan evaluasi terhadap kebijakan klaim asuransi sesuai yang ditetapkan
oleh Departemen Keuangan.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa dengan metode BTSM (RBC)
besarnya kerugian maksinmmum (unexpected loss) risiko operasional klaim
asuransi lebih tinggi dibandingkan dengan metcde EVT-GEV (Generalized
Extrem Value). Hal ini berarti bahwa unexpected loss hasil BTSM lebih besar
dibandingkan dengan umexpected loss perhitungan EVT-GEV jika
dibandingkan dengan nilai actual loss yang terjadi. Hasil uji Kolmogorov-

Smirnov test dan Mann Whitney test membuktikan bahwa kedua uji tersebut
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menghasilkan distribusi identik. Dengan kata lain, perhitungan antara metode
BTSM dan model EVT-GEV tidak ada bedanya (sama), meskipun dengan uji
back testing (Loglikelihood Ratio) kedua model valid dapat digunakan.

Walaupun penelitian ini sudah menyentuh level modal minimum yang
harus disediakan untuk menutupi risiko kerugian, namun penelitian ini belum
menyinggung apakah modal yang disediakan tersebut sesuai dengan estimasi
actual loss-nya, lebih kecil, lebih besar atau bahkan terlalu besar. Hal inilah
yang akan dibahas dalam penelitian ini dengan menggunakan_pendekatan
AMA tetapi dengan metode yang berbeda, yaitu metode Loss Distribution
Approach (LDA). Diambilnya metode LDA tersebut, disestaikan dengan
karakteristik data yang ada, yang tidak memperlihatkdn silal €kstrim.

Penelitian Dewi (2007) pada PT Reindo\Divisi” Reasuransi Syariah
ingin memjawab beberapa pertanyaan sebagai berikut. 1) Berapakah nilai
unexpected loss risiko operasional dari_reasuransi umum syariah berdasarkan
perhitungan Batas Tingkat Solvabilitas Minimum (BTSM) dengan metode
Risk Base Capital (RBC) dan pethitungan Loss Distribution Approach (LDA);
2) Pendekatan mana yang psling tepat yang dapat diterapkan dalam
perhitungan risiko operdsibnal’reasuransi syariak; 3) Apakah modal minimum
yang harus dicadafigkan®jika dihitung dengan metode LDA lebih rendah
dibandingkan dengan modal minimum yang harus dicadangkan jika dihitung
dengan perhifingan BTSM metode RBC; 4) apakah rasio RBC jika dihitung
dengan, perhitungan BTSM dari Departemen Keuangan lebih rendah
dibandingkan dengan rasio RBC jika dihitung dengan perhitungan LDA; dan
5) apakah metqde LDA dapat dijadikan alternatif model perhitungan untuk
menentukan besarya modal yang harus dicadangkan dalam risiko perbedaan
klaim yang diperkirakan dengan klaim yang terjadi dalam komponen
perhitungan RBC yang ditetapkan oleh Departemen Keuangan.

Diata yang digunakan adalah data sekunder yang berupa data kuantitatif
dan data kualitatif. Data kuantitatif berupa data bulanan yang meliputi data
premi neto dan beban klaim neto serta actual loss dari operasional retakaful

dari bulan Januari 2005 sampai dengan Desember 2006.
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Analisis data dilakukan dengan model BTSM dengan metode RBC
mengikuti peraturan pemerintah No. 424/KMK.06/2003 tentang BTSM untuk
perusahaan asuransi dengan ketentuan syariah dan metode LDA. Pendekatan
LDA melibatkan model the loss severity dan the loss frequency secara terpisah
dan kemudian mengkombinasikan kedua distribusi tersebut melalui simulasi
Monte Carlo.

Hasi! penelitian Dewi menunjukkan bahwa: 1) Besarnya kerugian
maksimum (unexpected loss/UL) risiko operasional pada bulan Desember
2006 dengan model RBC sebesar Rp 15.966.767.500,00 sedangkan dengan
model LDA sebesar nilai UL yaitu Rp 13.799.250.610,00 %, “Nilai UL hasil
perhitungan BTSM lebih besar dibandingkan déngari-nilai UL hasil
perhitungan LDA dan juga jika dibandingkan dengan nilai actual loss yang
terjadi; 2) Berdasarkan hasil nilai ekspektasi/perhitungan masing-masing
model, yaitu BTSM dan LDA valid untuk dapat diterapkan dalam perhitungan
risiko operasional asuransi syariah. Hal jini sesuai dengan uji backtesting
selama 24 bulan baik model stariddar{RBC) maupun model LDA pengukuran
capital charge risiko opersional PT Reindo Divisi Syariah dapat digunakan
(valid); 3) Nilai risiko kerugian yang harus dicadangkan dergan menggunakan
model LDA lebih fendah dibandingkan dengan nilai risiko kerugian jika
dihitung dengan BTSM /metode RBC. Nilai kerugian hasil perhitungan BTSM
selisihnya lebih ‘besar Rp 2.239.873.360,00 jika dibanding hasil perhitungan
dengan LDA® Selisih nilai kerugian tersebut dapat digunakan untuk investasi
atau kegiatan lainnya yang menguntungkan, sehingga perusahaan maupun
peserta dari asuransi dapat memperoleh keuntungan juga; 4) Rasio RBC jika
dihitung dengan BTSM-LDA lebih tinggi dibanding dengan rasio RBC jika
dihitung dengan perhitungan BTSM-Departernen Keuangan. Hal ini berarti
perhitungan risiko perbedaan antara klaim yang terjadi dengan klaim yang
diperkirakan jika dihitung dengan metode LDA dapat meningkatkan rasio
RBC cukup signifikan. Peningkatan rasio RBC yang cukup signifikan akan
membuat citra perusahaan asuransi syariah menjadi baik, sehingga dapar
menarik minat peserta asuransi yang lain serta 5) Kebijakan penetapan
perhitungan BTSM dengan metode RBC oleh Departemen Keuangan masih
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kurang tepat digunakan khususnya pada perhitungan risiko pembayaran klaim
pada perusahaan asuransi karena terdapat over estimate pada hasil perhitungan
dengan menggunakan model BTSM. Selisih hasil perhitungan menggunakan
model BTSM cukup besar dibandingkan dengan nilai kerugian yang terjadi.

Penelitian ini mendukung penelitian sebelumnya, walaupun penelitian
ini sudah menyentuh level modal minimum yang harus disediakan untuk
menutupi risiko kerugian, namun penelitian ini belum menyinggung apakah
modal yang disediakan tersebut sesuai dengan estimasi actual loss-nya, lebih
kecil, lebih besar atau bahkan terlalu besar. Hal inilah yang akan dibahas
dalam penelitian ini dengan menggunakan pendekatan AM A

Wijaya (2006) melakukan penelitian bisnis kdriu, krédit di Indonesia
dengan pertimbangan bisnis tersebut berkembang cukuppesat dalam dekade
ini. Hal ini dapat dilihat dari banyaknya pelaku’bisnis yang terjun ke bisnis
kartu kredit, baik sebagai penerbit kartu (isswer) maupun sebagai pemroses
transaksi (acquirer). Namun seiring defigan”berkembangnya bisnis tersebut,
ternyata diikuti dengan meningkdtnyd jenis dan tingkat kejahatan kartu kredit
di Indonesia. Untuk itu diperiukan para pelaku bisnis di kartu kredit harus
dapat mengukur berapa“risikg opersicnal yang dialaminya dan bagaimana
upaya-upaya yangharus, dilakukan untuk meminimalkan terjadinya risiko
opersional tersebut,

Penelitian dilakukan dengan mengambil data harian dari kejadian
external jfraud dengan jenis counmterfect, fraud application, fraud cash
advanced,/NRI, loss/stolen, fraud use, MOTO dan others. Periode penelitian
“diambil mulai 1 Januari 2002 sampai dengan 30 Juni 2005.

Metode yang digunakan dalam penelitian ini adalah metode analisis
simulasi Monte Carlo, dan model yang dipakai adalah Aggregating Model.

Distribusi frekuensi yang digunakan adalah distribusi geometric dan
distribusi severity yang digunakan adalan distribusi lognormal. Pemilihan
kedua jenis distribusi tersebut didukung dengan serangkaian goodness of fit
test.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa prediksi jumlah maksimum

kerugian harian yang mungkin diderita oleh Card Center PT Bank
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ABC sebesar Rp 52.852.932,46. Selanjutnya model tersebut diuji dengan
back testing dengan menggunakan Kupiec Test dan hasilnya nilai LR lebih
kecil dari pada nilai kritis. Dengan kata lain, pengukuran risiko operasional
akibat external fraud pad PT Bank ABC dengan menggunakan Aggregating
Model dapat diterima sehingga dapat digunakan untuk memprediksi risiko
operasional akibat external fraud di masa mendatang.

Meskipun penelitian ini tidak dilakukan pada bisnis asuransi, tetapi
pada prinsipnya karakteristik risiko operasional dalam suatu bank relatif sama
dengan kerugian (dalam hal ini klaim) dalam asuransi, karena keduanya
memiliki unsur distribusi frekuensi dan distribusi severitas. “Selain itu metode
yang digunakan adalah metode internal perusahaar” sehiiigga lebih sesuai
dengan kondisi perusahaan yang bersangkutaf. /. Penelitian yang akan
dilakukan akan menggunakan model LDA,A4gregation dengan input data
harian dan dengan uji model yang berbeda, yaitu menggunakan tes
Loglikelihood  Ratio,  sehingga “~“dihatapkan dapat  memperkecil
penyimpangannya.

Romadhona (2006) mengawali penelitian dengan memaparkan bahwa
setiap perusahaan tidakterkecuali bank selalu menghadapi risiko operasional.
Apabila bank tidak’memiliki metode pengukuran risiko yang akurat, maka
risiko operasional, térsebut akan mempengarchi terhadap kondisi dan
kemampuan ekspansi bank. Penelitian ini ingin menentukan model estimasi
risiko .kerugian operasionai yang akan ditanggung oleh bank di masa
mendatang’dengan menggunakan alat analisis internal model yaitu Operating
Value at Risk (OpVaR), khususnya Aggregated Loss Distribution. Pertama
kali modei Loss Distribution Approach dikembangkan cleh perusahaan
industri asuransi untuk mengukur distribusi kerugian dari pengalaman
kerugian, kemudian diterapkan pada risiko operasional (Jorion, hal: 128,
2002).

Data yang digunakan adalah Loss Evenmt Data Base (LEDB) yang
bersumber dari hasil audit internal selama tiga tahun, yaitu sejak tahun 2001
sampai tahun 2003 pada Bank DEF di Jakarta.
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Hasil penelitian menunjukkan bahwa: 1) Frekuency of loss distribution
model risiko operasional yang disebabkan oleh people, system dan external
bank merupakan data descrete dan dihipotesakan membentuk distribusi
Poisson; 2) Severity of loss distribution untuk kerugian risiko operasional
yang disebabkan oleh people, system dan external bank merupakan data
continuous dan dihipotesakan membentuk distribusi lognormal; 3) Dengan
menggunakan metode VaR Aggregating, kerugian inaksimal terjadi di Bank
DEF dari risiko operasional yang disebabkan oleh people, system dan external
event bank dengan tingkat keyakinan 95% sebesar Rp 25.942,954,779;
4) Setelah diuji dengan menggunakan back testing (Loglikelihood Ratio)
dengan tingkat kepercayaan sebesar 95%, niefede” tersebut dapat
memperkirakan nilai risiko operasional secara akurat.

Sama dengan penelitian sebelumnya sstudi tidak dilakukan pada bisnis
asuransi, tetapi pada prinsipnya karakteristik‘risiko operasional dalam suatu
bank relatif sama dengan kerugian (dalam hal ini klaim) dalam asuransi,
karena keduanya memiliki unsuf distribusi frekuensi dan distribusi severitas.
Peneiitian yang akan dilakukan akan menggunakan model LDA Agregation
dengan input data yang berbeda, yaitu harian dan dalam jangka waktu yang
cukup lama selamias 6° tahun, sehingga diharapkan dapat memperkecil
penyimpangannya. |

Studi_lain yang dilakukan Hendri (2006) pada perusahaan asuransi
syariah dengan masalah pokok adanya ketidaktepatan {over estimate) dalam
pengukuran risiko kerugian perusahaan asuransi, sehingga risiko kerugian
yang diukur melebihi risiko kerugian yang sebenarnya terjadi (actual loss).
Penelitian ini dilakukan terhadap perusahaan Asuransi Syariah Mubarakah
(ASM). ASM dipilik sebagai obyek penelitian karena merupakan satu-satunva
perusahaan asuransi jiwa konvensional yang dikonversi menjadi perusahaan
asuransi jiwa syariah.

Hendri membandingkan perhitungan rasio kerugian jika dihitung
dengan ketentuan konvensional dan ketentuan syariah dalam penentuan batas
tingkat solvabilitas minimum (BTSM) dengan metode RBC. Selain itu,

penelitian ini juga mengevaluasi risiko kerugian perusahaan dan berapa modal
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minimum yang dibutuhkan untuk menutup risiko kerugian yang dihitung
dengan ketentuan konvensional.

Data yang dikumpulkan berupa data cross section yang bersifat
kuantitatif, berjumlah 515 buah.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa: 1) rata-rata risiko kerugian
perusahaan asuransi syariah jika dihitung dengan ketentuan syariah lebih
rendah dari rata-rata risiko kerugian perusahaan jika dihitung dengan
ketentuan konvensional. Oleh karena itu, jika risiko kerugian perusahaan
dihitung dengan ketentuan syariah maka rasio RBC perusahaan akdn menjadi
naik, sedangkan jika risiko kerugian dihitung dengan ketentuan konvensional
maka rasio RBC akan menjadi turun; 2) Perbandingad antara risiko kerugian
perusahaan jika dihitung dengan ketentuan syariah terliadap risiko kerugian
perusahaan jika dihitung dengan ketentuan“konyensional adalah 56,90%.
Dengan kata lain, jika risiko kerugian perusahaan dihitung dengan ketentuan
konvensional maka minimum rasio “RBC “perusahaan seharusnya sebesar
68,28%. Angka ini jauh lebih rendahdari ketentuan pemerintah sebesar 120%;
3) Modal minimum yang dibutuhkan untuk menutup risiko kerugian yang
dipersyaratkan jika dihitung defigan ketentuzn syariah lebih rendah dari modal

" minimum yang diblitubkan’ untuk menutupi risiko kerugian sesuai yang
dipersyaratkan jika, dihitung dengan ketentuan konvensicnal. Artinya, modal
minimum _yang “dibutuhkan untuk menutupi risiko kerugian sesuai yang
dipersyaratkan,jika dihitung dengan ketentuan konvensional adalah 1,757 kali
modal minimum yang dibutuhkan untuk menutupi risiko kerugian sesuai yang
persyaratkan jika dihitung dengan ketentuan syariah.

Walaupun penelitian ini sudah menyentuh level modal minimum yang
harus disediakan untuk menutupi risiko kerugian, namun penelitian ini belum
menyinggung apakah modal yang disediakan tersebut sesuai dengan actual
loss-nya, lebih kecil, lebih besar atau bahkan terlalu besar. Hal inilah yang
akan dibahas dalam penelitian ini dengan menggunakan pendekatan AMA.

Jukadi (2005) dalam penelitiannya mengelompokkan data kerugian
risiko operasional berdasarkan kesalahan yang disebabkan oleh faktor manusia
(SDM) dan kesalahan yang disebabkan oleh sistem prosedur (Sisdur). SDM
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(meliputi selisih kurang kas fisik di ATM, manipulasi rekening tabungan oleh
pegawai dan manipulasi inkaso fiktif oleh pegawai) dan sisdur (meliputi
kerugian akibat luar negeri karena sebab lainnya dan pos/saldo debet yang
timbul karena kelemahan sistem). Data tersebut dihimpun dari Loss Event
Data Base (LEDB) selama 2 tahun, dari Januari 2002 sampai dengan
Desember 2003 yang diambil dari Divisi Komite Manajemen Risiko PT Bank
”XYZ”. Jumlah data yang terkumpul sebanyak 1.511 record dari selur:zh
kantor cabang operasional di PT Bank "XYZ” di luar Jakarta. Kemudian data
dianalisis dengan menggunakan Actuarial Model. Hasil nya VaR/pada SDM
pada tingkat kepercayaan 95% adalah : (a) selisih kurang, kas fisik di atm
sebesar Rp 36.824.000,00; (b) manipulasi rekening/taburigan oleh pegawai
sebesar Rp 1.091.235.000,00; dan (c) manipulasi inkaso” fiktif oleh pegawai
sebesar Rp 523.134.000,00. Besarnya VaR’ pada Sisdur pada tingkat
kepercayaan 95% adalah: (a) kerugian akibat luar negeri karena sebab lain
sebesar Rp 437.592.000,00 dan (b)-pos/sgldo debet yang timbul karena
kelemahan sistem sebesar Rp 287125/000,00. Hasil perhitungan VaR tersebut
kemudian divalidasi dengan menggunakan Back Testing dan Kupiec Test.
Pengujian dengan back-testing menunjukkan anigka-angka actual loss hampir
sebagian besar beradadi‘bawah fortop loss sehingga dapat disimpulkan bahwa
moedel tersebut,_cocoK- digunakan untuk menghitung expected loss dengan
menggunakarh, VaR. Begitu juga pengujian terhadap model dengan
menggunakan Kupiec Test, model dapat diterima karena nilai LR < 3,841
pada tingkat kepercayaan 95%.

Walaupun penelitian ini tidak dilakukan pada bisnis asuransi, namun
pada prinsipnya karakteristik risiko operasional dalam suatu bank relatif sama
dengan kerugian (dalam hal ini klaim) dalam asuransi, karena keduanya
memiliki unsur distribusi frekvensi dan distribusi severitas. Metode yang
digunakan adalah Model Aktuarial dengan menggunakan metode tabulasi,
dimana ada kelemahan mendasar dari metode ini yaitu hanya layak diterapkan
pada sejumlah kecil kombinasi (Jorion, 2002, hal 455). Jika terdapat banyak
kelas interval dalam distribusi empiris baik dari distribusi frekuensi maupun

severity, maka akan terdapat banyak sekali kombinasi dari baris maupun
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kolom tabulasi. Dalam penelitian ini akan menggunakan mode! LDA
Aggregation, mengingat banyaknya kelas interval baik dari sisi distribusi
frekuensi maupun distribusi severity.

Waulansari (2005), melakukan perhitungan risiko operasional Bank
XYZ dengan menggunakan simulasi Monte Carlo. Studi tersebut
mengkombinasikan distrubusi frequency of loss distribution dan severity of
loss distribution dalam perhitungan Operational Value ai Risk (Op VaR)
dengan tiga penyebab risiko operasional, yaitu people, system dan process.
Hasil perhitungan OpVaR menunjukkan bahwa risiko opefasighal” dengan
penyebab people memiliki nilai OpVaR yang paling tinggi, kemudian process
dan systém.

Penelitian lain dilakukan Gustina (2005) fmengenai pengukuran risiko
operasional bank syariah dengan menggunakan ‘Advanced Measurement
Approach”. Data yang digunakan dalam ‘penelitian tersebut merupakan
random data dari hasil audit internal Bank XYZ syariah. Hal ini disebabkan
karena bank tersebut masih dalam'tahap pengembangan dan pembangunan
sistem pengeiolaan manajemen  fisiko operasicnal sehingga loss eveni
database dan risiko opefasiond! belum dapat ditemukan. Selama kurun waktu
48 minggu sejak tasiggal™l Januari — 31 Desember 2004, terdapat random 483
kejadian vang -dikategorikan menimbuikan kerugian risiko operasional pada
kejadian tipe manusia sebanyak 246 kejadian dan 237 kejadian pada kejadian
jenis «poses. ‘Tahapan penghitungan risiko operasional dimulai dengan
penghimpunan data kerugian, pengklasifikasian data berdasarkan jenis
kegiatan, menghitung frekuensi dan nilai severitas/dampak dari tiap jenis
kejadian, menetapkan jenis distribusi frekuensi dan distribusi severitas dengan
sebelumnya diujikan dengan uji Kolmogorov-Smirnov (KS), kemudian
dihitung nilai pdf dari masing-masing distribusi yang terbentuk. Langkah
selanjutnya adalah menghitung nilai distribusi kerugian, total loss/kerugian
kumulatif selama periode pengamatan, annual loss distribution dan
menghitung VaR. Probabilitas distribusi dari jenis human dan proses
diasumsikan mengikuti distribusi Poisson, sedangkan probabilitas distribusi

severitas dari kedua jenis kejadian mengikuti pola distribusi eksponensial.
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Hasil perhitungan VaR kemudian dibandingkan dengan nilai annual loss
distribution dan hasilnya hampir mendekati. Setelah diuji menggunakan
backtesting dengan uji Kupic Test, didapatkan bahwa metode tersebut dapat
diterima pada tingkat keyakinan 95% dan pada berbagai tingkat keyakinan
tertentu. Berdasarkan hal tersebut, maka dapat disimpulkan bahwa model
actuarial dengan metode analitis cocok diimplementasikan sebagai alat ukur
VaR risiko operasional pada Bank XYZ Syariah tersebut.

Ada juga penelitian Manurung (2005) di Bank PaQar. Data dihimpun
dari LEDB selama 3 tahun (2002 - 2004) yang diambil dari selufuh’cabang
ataupun sentral operasi Bank PaQar dengan menggunakan ‘komunikasi
aplikasi khusus (sofware) dari dokumen. Model actudrial dipilih karena lebih
cocok dengan kondisi data yang tersedia. Selain ifu,/mod¢l ini dianggap lebih
sederhana sehingga dengan kecermatan terteptu, dapet membantu menganalisis
secara statistik besarnya risiko operasional, yaifu dengan menghitung VaR
rata-rata 1 minggu, 1 tahun dan 3 taliun. Data kerugian operasiona! yang
diambil adalah kerugian operasiOnalyang disebabkan oleh fakior teknologi,
SDM, proses (sistem dan presedur) serta eksternal. Hasilnya, nilai kerugian
terbesar adalah kerugian kareria faktor eksternal dan proses, sedangkan yang

mempunyai nilai Xerugian  terkecil adalah yang disebabkan oleh faktor
teknolcgi, walaupun ‘dari segi frekuensi cukup sering. Untuk melihat
keakuratan, _hasil analisis pengukuran risiko operasional dan modelnya
dilakukan ‘pengujian back testing dengan Kupiec Test. Hasil pengujian
memperlihatkan bahwa faktor teknologi diterima pada tingkat kepercayaan
99% atau sebesar 2,28, faktor SDM diterima pada tingkat kepercayaan 95%
atau sebesar 0,45, faktor proses diterima pada tingkat kepercayaan 90% atau
sebesar 1,48 dan faktor eksternal diterima pada tingkat kepercayaan 95% atau
sebesar 3,56. Untuk memitigadi risiko operasional, penulis menyarankan (a)
melakukan pengembangan kerangka sistem pengelolaan risiko operasional
yang meliputi berbagai aspek, pengawasan internal yang terpadu dan
komprehensif; (b) pengembangan program-program khusus yang mendukung
pencapaian kerangka sistem pengelolaan risiko operasional; dan (c)

pengingkatan fungsi internal kontrol.
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Pesiwarissa (2006) juga melakukan penelitian mengenai risiko
operasional di PT Bank ”X” yang mempunyai komitmen untuk memfokuskan
usahanya kepada pengembangan usaha mikro, kecil dan menengah (UMKM)
yang relatif lebih tahan terhadap gejolak perkembangan kondisi makro
ekonomi. Data kerugian yang digunakan adalah data kerugian finansial aktual
yang disebabkan oleh praktek fraud yang diambil dari LEDB bulan Januari
2004 sampai dengan Desember 2005. Dari data tersebut terdapat 1.811 record.
Tidak seluruh data dapat digunakan mengingat jumlah kerugian tersebut
memilki variasi yang relatif besar. Oleh sebab itu data jumlah kerugian yang
diolah dibatasi yakni diatas Rp 15.000.000,00. Untuk keperluan pengukuran
risiko operasional, data kerugian yang telah disaring kémudain dikelompokkan
menjadi severity of loss probability model dan_fiequency of loss probability
model. Kedua model tersebut diuji masing-masing dengan menggunakan uji
Kosmogorov-Smirnov dan uji Chi-Square, hasilnya exponential distribution
dan Poisson distribution. Kemudian _dilakukan pengukuran risiko operasional
dengan menggunakan simulasi Monte Carlo. Untuk itu dilakukan penetapan
asumsi-asumsi bagi setiapjuinlah kerugian dan jumlah kejadian kerugian.
Angka jumlah kerugian) diasimsikan mengikuti exponential distribution
sedangkan angka jumla’h;'kejadian diasumsikan mengikuti Poisson distribution.
Setelah itu ditetapkan forecast atau cut put yang diharapkan. Hasilnya Op
VaR sebesar\ Rp 17.613.014,530 (pada tingkat kepercayaan 95%) dan
Rp 3141513154,671 (pada tingkat kepercayaan 99%). Mgcdel diuji dengan
menggunakan Kupiec Test dan hasilnya potential loss estimate konsisten
dengan hipotesa nol yakni p = p* atau Ho diterima.

Chaves-Demoulin dan Embrechts (2004) melakukan penelitian
tentang berbagai jenis data kerugian operasional dengan menggunakan metode
EVT. Menurut mereka, metode EVT mempunyai daya tarik untuk
menawarkan sederet pendekatan siap pakai terhadap permasalahan yang
paling suiit dalam analisis risiko operasional, yaitu bagaimana kejadian-
kejadian ekstrim dan jarang terjadi dapat dimodelkan dengan tepat.

Akhir-akhir ini, EVT telah dikenal sebagai satu set alat statistik dalam

memodelkan kejadian yang jarang terjadi dan dampaknya dalam manajemen
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risiko kuantitatif, keuangan dan asuransi. Sayangnya penelitian mereka hanya
memaparkan pengenalan singkat tentang metode EVT terutama metode Peaks
Over Threshold {POT) untuk estimasi high quartile.

Dalam penelitian ini, mereka mengadaptasikan metode EVT klasik
dengan mengambil model covariate dan non stationarity (jenis kerugian yang
berbeda). Teknik baru ini digunakan untuk aplikasi yang terkait dengan
industri financial dan asuransi.

Penelitian ini dibagi disusun dalam 3 bagian, yaitu : Bagian kesatu
berisi pendahuluan, dan bagian kedua memaparkan review(se¢dra singkat
metode POT dan metode perhitungan risiko operasional’ lainnya yang
dianalisis. Notasi yang digunakan untuk menjelaskanmetodologi secara detail
adalah:

Z,,Z,,--Z, :kerugian paling dasar
M threshold
W,,W,,—--W_ :kelebihan d@grikerugianZ,,Z,,---Z

q

p yaituW, =7, - u untuky=1,---ndanl=1,---Q, dimanaZ, > u

Notasi u merupakan ‘pardmeter pivot yang diset oleh model sehingga
kelebihan diatas. x4, W, W,, -—- W memenuhi properti yang dibutuhkan
oleh metode PQT.

Hasil penelitian mereka adalah: 1) untuk kelebihan W,, W,, -—- W,
untuk n yang besar mengikuti General Pareto Distribution (GDP); 2) untuk

4 yang cukup tinggi, kelebihan nilai Z,, Z,, -—- Z_ dari threshold 4

biasanya mengikuti distribusi Poisson dengan intensitas 4 > 0; dan 3) metode
POT dapat diperluas dengan membuat parameter A, o dan k menjadi
variabel bebas yang sifatnya menjelaskan variabel terikat untuk mengatasi
data yang tidak stationer.

Bagian ketiga yaitu bagian terakhir menjelaskan metode POT klasik
yang diadaptasi, yang menekankan pada model covariate dan non stationarity,

diaplikasikan pada data kerugian risiko operasional dengan n sebanyak 162.
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Pool data dibagi menjadai 3 data panel dari n = 162 untuk mendapatkan
sampel dengan ukuran yang lebih besar daripada menganalisis masing-masing
data kerugian secara terpisah, menggunakan model advanced POT, yang
meliputi covatiate dan non stationarity, pool data berguna dalam melakukan
uji interaksi antara variabel-variabel bebas. Selain itu, mereka menetapkan
threshold n + 0,4 dan berkonsentrasi pada pengukuran VaR. Hasil analisis
tersebut adalah bahwa variasi nilai threshold yang relatif kecil tidak akan
memberikan dampak yang cukup berarti.

Corradin (2002) meneliti satu seri data yang sangaf beSar- sebagai
representatif cdari klaim asuransi kebakaran RAS, salah‘\satu” perusahaan
asuransi di Italia, yang menganalisis kerugian klaim<diatas seratus ribu Euro
mulai tahun 1990 sampai tahun 2000.

Corradin menggunakan salah satu pendekatan internal, yaitu metode
EVT sebagai alat analisisnya. Metode ini berhubungan dengan memodelkan
event-event ekstrem dan pada saat i felah berperan sebagai metodologi
penting dalam manajemen risiko ‘@i perusahaan asuransi, reasuransi dan
finansial. Bahkan banyak-penulis‘'mencatat bahwa teori ini relevan dalam
memodelkan event-everit )ekstfem di asuransi melalui estimasi Value at Risk
(VaR). Hasil kunci’ EVT adalah theorema Picklands-Blakema-de Haan yang
membuktikan bahwa distribusi severity dengan threshold yang tinggi memiliki
distribusi Generalized Pareto Distribution (GPD).

Dalam penelitian ini, Corradin mengembangkan dua pendekatan untuk
menghitung total klaim, yaitu:

1) Pendekatan tradisional dengan asumsi sebagai berikut.
- jumlah klaim-klaim besar pada poriofolio yang stabil selama periode
kontrak premi tetap memiliki distribusi negatif binomial
- untuk menghitung klaim severity, data di atas #reshold yang tinggi,
cocok dengan distribusi GPD
- pengembangan skenario untuk frekuensi dan severity kerugian secara
terpisah sudah biasa dilakukan pada praktik asuransi.
2) Mengembangkan metode Peaks Over Threshold (POT) untuk memperoleh

deskripsi gambaran antara severity dengan frekuensi kerugian yang
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melebihi threshold. Selain itu, dianalisis dan dimodelkan time dependence
dari data untuk mencari model yang efektif untuk kerugian yang sangat
besar sehingga dapat diprediksi klaim-klaim besar di masa mendatang.

Pada bagian kedua dari penelitian ini membahas mengenai mengapa
dan bagaimana probabilitas distribusi dari total klaim besar dimodelkan dan
bagaimana dampak reasuransi terhadap economic risk capital diukur.

Bagian ketiga menggambarkan seri data yang digunakan dan hipotesis
yang diadopsi untuk melihat trens data. Sedangkan alat yang digunakan untuk
menditeksi perilaku fal-tail dan time dependence adalah metode\ exploratory
graphical.

Pendekatan yang digunakan untuk menghiturg tetal klaim dibahas
dalam bagian keempat penelitian ini. Dalam/ bagian” ini diperkenalkan
pendekatan tradisional yang biasa digunakan‘dalam’ praktik asuransi, dengan
distribusi negatif binomia! untuk distribusi frekuensi dan GPD untuk distribusi
severity.

Pada bagian kelima, membahas mengenai estimasi excess loss dari data
yang cocok dengan distribusi GPD dan gabaimana berkonsentrasi pada
pendekatan simulasi untuK _piemodelkan total klaim dan sekaligus untuk
mengetahui dampak/dari.reasuransi terhadap economic risk capital:

Bagian terakhii¢ ‘yaitu bagian keenam menyajikan kesimpulan dan
kemungkinanndilakukannya pengembangan penelitian selanjutnya.

Ada “beberapa perbedaan antara penelitian-penelitian sebelumnya
dengan penelitian ini, antara lain dalam hal fokus penelitian, jenis asuransi,
data penelitian yang digunakan, dan metode yang digunakan dalam
menganalisis data penelitian serta pengujian model.

Pada penelitian sebelumnya, walaupun ada penelitian yang mempunyai
kesamaan dalam mengukur klaim asuransi kendaraan bermotor, tetapi ada
perbedaan dalam hal jumlah data dan alat analisis yang digunakan. Begitu
juga dengan penelitian-penelitian lainnya, berbeda dalam fokus penelitian dan
metode yang digunakan. Jenis kerugian sebelumnya adalah jenis kerugian

operasional perusahaan dan dan ada juga jenis kerugian klaim asuransi, namun
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dalam penelitian ini lebih difokuskan pada kerugian klaim asuransi kendaraan
bermotor.

Data yang digunakan pada penelitian sebelumnya umumnya per bulan
dengan rentang waktu 1-3 tahun dan ada juga yang perhari namun dengan
rentang waktu yang pendek, yaitu tiga tahun; sedangkan dalam penelitian ini
data yang digunakan adalah perhari dengan rentang waktu cukup lama, yaitu
enam tahun. Hal ini dimaksudkan agar hasil yang diperoleh lebih smoth.

Alat analisis yang digunakan pada penelitian sebelumnya
menggunakan metode EVT, Actuarial dan Aggregating dengdan ~masing-
masing pertimbangan. Penelitian ini tidak menggunakan\metode EVT
disebabkan data yang ada tidak memberikan gambaran yang sifatnya ekstrem,
begitu juga tidak menggunakan metcde Acfuarial ~dikarenakan dalam
penelitian ini memiliki banyak kelas intervai.\Metode yang akan digunakan
adalah LDA Aggregation dengan pertimbangan karakieristik data yang
memiliki banyak interval: Begitu ‘juga “dengan pengujian model pada
penelitian sebelumnya menggundkanicara Kupiec, sedangkan dalam penelitian

ini menggunakan cara LR.
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BAB 3
METODOLOGI DAN DATA PENELITIAN

3.1 Pengantar

Dalam penelitian ini digunakan rancangan penelitian kasus karena dengan

rancangan ini diharapkan dapat memberikan informasi yang mendalam,

akurat, lengkap dan terorganisir terhadap aktivitas asuransi syariah.
Metodologi ini terdiri dari data dan metodologi penelitian. Data

penelitian meliputi jenis dan sifat data, sumber data serta|deskripsi data

penelitian; sedangkan metodologi penelitian berisi tahap-tahap yang dilakukan

dalam penelitian dan flowchart penelitian.

3.2 Data Penelitian
Di dalam sub bab berikut ini akan dijelaskan secdra detail mengenai data-data
yang dipergunakan dalam penelitian ini:

Jenis data yang digunakaii dalampenelitian ini adalah data primer dan
sekunder. Hermawan (20055 hal 58) mendefinisikan data primer sebagai data
yang dikumpulkan langStung.dari sumber pertama data tersebut, dan bukan
data yang telah dioldh lebih1anjut oleh pengumpul data primer atau pihak lain.
Sedangkan yang.diinaksud dengan data sekunder adalah data yang telah diolah
lebih lanjut_oleh“pégumpul data primer atau pihak lain. Data primer dalam
penelitian ini berupa data histories klaim asuransi kendaraan bermotor dan
dana cadarigan untuk menutupi klaim asuransi di Asuransi Syariah “X”. Data
sekunder merupakan data atau materi mengenai asuransi dan dana cadangan
asuransi serta model pengukurannya.

Data primer diperoleh langsung dari Bagian Klaim dan Bagian
Keuangan Asuransi Syariah “X”, yaitu klaim asuransi kendaraan bermotor
berupa data frekuensi klaim asuransi (dalam angka) dan data severitas/dampak
dari klaim asuransi (dalam rupiah) per hari, serta dana cadangan untuk
menutupi klaim asuransi tersebut (dalam rupiah) mulai tahun 2001 sampai
dengan tahun 2005. Data klaim asuransi tahun 2007 masih bersifat rahasia,
sehingga tidak dapat digunakan dalam data penelitian ini. Sedangkan data
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sekunder merupakan data-data yang berkaitan dengan asuransi kerugian
syariah dan manajemen risiko operasional dari beberapa literatur buku,
makalah, majalah maupun internet.

Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data klaim (actual
loss) asuransi kendaraan bermotor per hari dari tahun 2001 sampai dengan
tahun 2006 (1440 hari).

Data klaim asuransi merupakan pembayaran klaim untuk pcserta yang
diambil dari dana tabungan tabarru peserta. Pengajuan klaim pada tahun 2001
sampai dengan tahun 2006 hanya dilihat pada satu cabang bisnis¥init’ syariah
PT Asuransi Syariah “X” yaitu asuransi kendaraan bermotor:

Pada Tabel 3.1 disajikan rangkuman dari datd yang digunakan dalam
penelitian ini. Setiap tahun kecenderungan terjddi/kendikan klaim asuransi
kendaraan bermotor, baik dari segi frekuensi mdupun dari segi severitas atau
dampaknya.

Tabel 3.1 Rekap Frekuensi dan(Severitas Klaim Asuransi
Kendaraan Bermotor PT Asuransi Syarizh “X”
Tahun 2001 2006

Tahun | Frekuensi Klaim (u) | Severitas Klaim (Rp)
2001 105 3.632.400.096
2002 166 7.644.325.901
2003 259 9.982.314.022
2604 1643 13.187.100.981
2005 1254 15.681.187.951
2006 1989 19.218.410.742
Total 5416 69.345.739.693

Sumber : Bagian Klaim dan Keuangan PT Asuransi Syariah ”X”, data diolah

Perhitungan central tendency dan dispersion, seperti mean, median,
mode, variance dan standar deviasi dari data klaim asuwransi merupakan

langkah awal untuk menentukan indikator klaim selanjutnya. Selain itu, untuk
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lebih mewakili karakteristik data dari klaim asuransi terutama dari segi bentuk

(shape) distribusi, maka akan diperlihatkan juga skewness dan kurtosisnya.

Tabel 3.2 Deskripsi Statistik Klaim Asuransi Kendaraan Bermotor
PT Asuransi Syariah “X” Tahun 2001 - 2006

Summary Frekuensi Klaim (n) Severitas Klaim (Rp)
Statistics
Mean 3,7618 48.156.764
Median 4,0000 19.374.797
Mode 3,0000 23.374:797
Standar Deviasi 3,3638 77.041.820
Kurtosis 6,3322 13,1311 B
Skewness 1,693 2,5659 Tj
Minimun 0,0000 0,0000 J
Maximum 20,0000 795.503.793 |
Sum 5416 69.345.739.693
Count 1.440 1.440

Sumber : Actual loss, dioiah Excel

3.3 Metodologi Penelitian
Metodologipeneiitian merupakan uraian mengenai detail-detail langkah yang
diterapkan.dalam penelitian ini.

Meskipun metode AMA umumnya diterapkan untuk lembaga keuangan
tetapi dapat juga digunakan oleh semua perusahaan sebagai metode internal
perusahaan dalam mengukur indikator eksposur risiko. Asuransi sebagai salah
satu bidang usaha yang mengelola risiko pada dasarnya dapat menggunakan
metode AMA tersebut untuk mengukur cadangan klaim pada perusahaan
asuraisi.

Beberapa pendekatan yang termasuk dalam metode AMA antara lain
(Muslich : 2007, hal 14), yaitu:
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1) Internal Measurement Approach (IMA)
Pendekatan IMA merupakan model pengukuran pembebanan modal risiko
operasional dalam kelompok pendekatan AMA yang paling sederhana.
Dalam pendekatan ini, bank secara umum mengestimasi risiko operasional
didasari oleh pendekatan ekspetasi kerugian risiko operasional. Asumsi
yang digunakan adalah fixed dan hubungan stabil diantara expected loss
dan unexpected loss. Rumus yang digunakan adalah sebagai berikut.
K, = y,*EL,

i

K, = y,(EI,*PE,*LGE,

y

Di mana: EL; :expected loss dalam bisnis dsafia Kei karena

factor operasional j
EI, : exposure indicator, ij berdasarkan laba kotor ij

PE, : probabilita kejadian (event) dari kejadian risiko
operasionai j
LGE, :rata-rata kerugian dari’suatu kejadian risiko operasional

Yy : multiplier uhtuk masing-masing bisnis utama i dan tipe
kejadian- risikooperasional j.

Pendekatan ini memiliki~fleksibilitas dalam menentukan besarnya y,

sesuai dengan, kardkteristik tipe risiko dan bisnis usaha perusahaan
sehingga‘pendekatan ini lebih mencerminkan nilai multiplier tiap bisnis
usaha\daripada nilai multiplier beta. Namun, kekurangannya adalah untuk

mendapatkan nilai multiplier y, diperlukan perhitungan multiplier untuk

pengukuran risiko operasional (expected loss dan unexpected loss) yang

cukup rumit.

2) Scoreboard Approach (SA)
Pada pendekatan ini, perusahaan menentukan initial level dari risiko
operasional setiap lini bisnis untuk kemudian memodifikasi nilai tersebut
dalam bentuk standard score, atau dengan kata lain bahwa scoreboard

approach digunakan untuk mengukur risiko operasional sccara kualitatif.
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Penggunaan scoreboard approach ini umumnya dilatarbelakangi oleh
sulitnya mengumpulkan data historis yang cukup yang dapat digunakan
sebagai dasar dalam penghitungan risiko operasional dengan metode
AMA, sehingga dicoba dikumpulkan data-data kualitatif untuk
mendukung kekurangan tersebut.

Adapun kelemahan dalam pendekatan ini adalah bahwa data yang
dihasilkan biasanya dapat diragukan karena penilaian yang dilakukan

cenderung dapat bersifat subyektif dan bias.

3) Loss Distribution Approach (LDA)
Pendekatan LDA didasarkan pada informasi data Jkerugian operasional
internal. Data kerugian operasional dikelompokkan dalam distribusi
frekuensi kejadian atau events dan,“distribusi severitas kerugian
operasional. Data distribusi frekuensi Kejadian operasional merupakan
distribusi yang bersifat discrete 'ddn)proses stochastic data umumnya
mengikuti distribusi Poissong/mixed Poisson, atau proses Cox. Sedangkan
data distribusi severitas.kerugian operasional merupakan distribusi yang
bersifat kontinu, dan _pmumnya mengikuti karakteristik distribusi
= eksponensial, distribusi“Weibull atau distribusi Pareto. Pendekatan LDA
dibagi dalam ‘dua’pendekatan, yaitu pendekatan actuarial model dan
pendekatan,_aggregation model Model LDA actuarial memiliki satu
kelemahan mendasar. yaitu hanya layak diterapkan pada sejumlah kecil
kombinasi (Jorion, 2002, hal 455). Apabila terdapat banyak kelas interval
dalam distribusi empiris, baik dari distribusi frekuensi maupun severitas,

maka akan terdapat banyak kombinasi dari baris maupun kolom tabulasi.

Model LDA Aggregation

Pada awalnya LDA merupakan bagian meiodologi pengukuran risiko
operasional yang dianjurkan pada industri keuangan. Pada perkembangan
selanjutnya, LDA juga bisa diterapkan pada industri asuransi (Frachot, et all,
2003).
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Dalam pendekatan aggregation, sama halnya dengan pendekatan
actuarial model, data kerugian (klaim asuransi) dibentuk dalam distribusi
frekuensi yang dapat memiliki karakteristik distribusi Poisson, binomial,
binomial negatif atau geometrik; dan distribusi severitas yang memiliki
karakteristik antara lain distribusi eksponensial, normal, Pareto, Weibull, dan
Beta.

Total kerugian dari pendekatan aggregation ini adalah penggabungan
antara  distribusi frekuensi dan severitas. Distribusi total kerugian ini
kemudian digunakan untuk memproyeksikan potensi kefugian Arisiko).
Kombinasi antara distribusi frekuensi kerugian dengan distribusi severitas
kerugian dapat dihasilkan dengan menggunakan simwiasi\Monte Carlo seperti

pada gambar 3.1 berikut ini.

Severity Frequency

Prob Prob,

N

Number of losses

Loss sizes

I |
Aggregated Loss Distribution
Needs to be solved
l—b by simulation
Prob
No analytical
Aggregated losses Solution

Gambar 3.1 Aggregated Severity and Frequency Mode!ls
Sumber: Cruz (2003, hal 103)

Data aggregation kerugian (klaim) pada waktu t diberikan dengan variable
N

random X(¢) yang nilainya adalah X(¥) = ZUi yang setiap U mewakili
i=)

individu kerugian. Dengan kata lain, probabilita kumulatif dari distribusi

klaim aggregation dapat dinyatakan sebagai berikut.
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F,(x)=Pr [iU,. ijl

i=1

Dengan demikian, probabilita kumulatif distribusi aggregation merupakan

jumlah dari probabilita masing-masing individu klaim asuransi.

Contoh simulasi untuk pengukuran klaim dengan pendekatan LDA-
aggregation method dengan asumsi bahwa distribusi frekuensi adalah Poisson
dan distribusi severitas klaim adalah eksponensial, dilakukan sebanyak 10.000
iterasi dengan tahapan sebagai berikut.

1. Dilakukan testing karakteristik distribusi frekuensi klaini dan diperoleh
kesimpulan bahwa data frekuensi adalah Poisson dengan. mencari nilai
mean atau lambda.

2. Dilakukan testing karakteristik distribusi severitas klaim dan diperoleh
kesimpulan bahwa distribusi severitas klaifn -adalah lognormal dengan
mencari nilai mean severitas klaim.

3. Dengan dua parameter data mean frekuensi distribusi Poisson dan mean
severitas distribusi lognormal, dilakukan simulasi dengan mempergunakan
pemodelan di Excel depganvrumas : Tools/Dara Analysis/Random Number
Generation dan dengan mémpergunakan parameter Poisson A. Kemudian
nilai probabilitd severitas dipercleh dari hasil uniform random ;iumbers
yang sesuai~dengan frekuensi yang dihasilkan dari proses perhitungan
jumlah frekuensi distribusi Poisson.

4. Dengan proses simulasi sebesar 10.000 kali akan dihasilkan nilai total
klaim “yang merupakan jumlah dari potensi klaim setiap simulasi yang
dilakukan. Total potensi klaim ini kemudian diurutkan dari nilai terbesar
ke nifai terkecii. Karena jumlah simulasi potensi klaim adalah 10.000
maka 1% data adalah 100 sehingga data potensi urutan ke 99% dari atas
merupakan unexpected loss potensi klaim dengan tingkat kepercayaan
sebesar 99%. Begitu juga pada percentil 93% merupakan nilai unexpected

loss potensi klaim pada tingkat kepercayaan 95%.
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Data dikumpulkan dengan menggunakan metode dokumenter dan
interview dengan Bagian Klaim dan Keuangan Asuransi Syariah “X”.

Data yang terkumpul diolah melalui prosedur sebagai berikut.

1. Pengolahan data secara manual dengan melakukan:
a. koding data
b. editing data atau memperjelas data mentah yang diperoleh dari lapangan
c. tabulasi data
d. klasifikasi data sesuai dengan kebutuhan analisis.

2. Pengolahan data  dilakukan dengan menggunakan Komputer
berdasarkan sofiware @tRisk 4.5 dan Excel.

Model analisis yang akan digunakan adalah<dmodel kualitatif. Untuk
menjawab pertanyaan nomor satu, yaitu berapakah“besarnya penyimpangan
antara cadangan untuk menutupi klaim «deédgan jumlah klaim asuransi
kendaraan bermotor yang sebenarnya terjadi di Asuransi Syariah X, dengan
cara menghitung selisih antara cadangdn klaim dengan jumlah klaim asuransi
kendaraan bermotor yang terjadi

Untuk menjawab pertanyaan‘nomer dua, yaitu bagaimana pengukuran
cadangan klaim asuransi kendaraan bermotor di Asuransi Syariah ”X” dengan

- metode alternatif, akaw mengguhakan perhitungan metode AMA.

Ada beberapa langkah yang harus dilakukan dalam menghitung
cadangan klaim asuransi kendaraan bermotor dengan pendekatan AMA (LDA
Aggregation). Langkah-langkah tersebut adalah sebagai berikut.

1. Pengumpulan data klaim asuransi kendaraan bermotor

2. Pengelompokkan data klaim asuransi kendaraan bermotor berdasarkan
distribusi frekuensi dan distribusi severitas

3. Menentukan jenis distribusi frekuensi dan distribusi severitas dengan
menggunakan software @Risk 4.5
Marshal (2001, hal 38) membagi tiga jenis distribusi probabilitas yang
dapat digunakan menggambarkan frekuensi dan dampak dari suatu
kejadian, yaitu:
1. Empirical distributions, digunakan untuk memperkirakan distribusi

populasi atas munculnya suatu kejadian. Model ini dapat dikatakan
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Jeasible apabila terdapat data yang cukup untuk mengisi semua range
nilai yang mungkin terjadi. Kelebihan dari pendekatan ini adalah
sifatnya yang obyektif dan tidak memerlukan asumsi distribusi.

2. Shape distribution, digunakan untuk menganalisis frekuensi dan
perkiraan atas dampak suatu kejadian. Model distribusi ini bersifat
sederhana dan dapat dimengerti dengan mudah tanpa memerlukan
pengetahuan statistik secara khusus.

3. Parameiric distribution, digunakan untuk membuat asumsi matematis
mengenai proses yang terjadi atas suatu kejadian. Model distribusi ini
digunakan apabila terdapat teori yang mendasari, distribusi yang
diterapkan pada masalah tersebut, adanya pengalaman internal atau
eksternal yang menyarankan bahwa distribusi_ini sesuai untuk jenis
masalah tersebut, serta adanya data internal yang diperkirakan sesuai
dengan distribusinya. Pendekatan “ini’ dapat digunakan uniuk
mengevaluasi klaim asuransi dengan data yang terbatas.

Ada beberapa pola distritidsi-yang dipergunakan untuk mengetahui
pola frequency of loss distribution model dan severity of loss distribution
model, (Muslich, 2007, hal’32-36) antara lair: :

- a. Distribusi Pgisson

Disiribusi Poisson’digunakan untuk menggambarkan frekuensi event vang

terjadi_secara random. Distribusi Poisson ini biasanya digunakan untuk

kejadian yang umum teriadi. Rata-rata jumlah atau frekuensi terjadinya
kesalahan bayar kasir atau rata-rata frekuensi terjadinya kecelakaan kerja
dapat dinyatakan sebagai lambda (1) dalam suatu periode waktu tertentu.

Dengan kata lain, secara umum frekuensi terjadinya kerugian atas suatu

event tertentu dapat dinyatakan sebagai distribusi Poisson. Selain itu,

distribusi Poisson memiliki sifat-sifat: a) parameteric , yaitu digunakan
untuk memperkirakan distribusi populasi atas munculnya suatu kejadian,
bersifat obyektif dan tidak memerlukan asumsi histories serta dapat
dilakukan jika ada data kerugian histories yang kira-kira menyerupai untuk
diperkirakan di masa yang akan datang; b) discrete, yaitu distribusi atas
dafa yang nilai data harus bilangan integer atau tidak pecahan; dan
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c) partialy bounded, yaitu distribusi dengan data yang terbatas di salah
satu ujungnya (Marshall, 2002, hal 220).
Distribusi  Poisson dari suatu event kerugian tertentu dapat

ditentukan probabilitanya dengan rumus :
e A

k k!

Fungsi kumulatif dari distribusi Poisson adalah

| i
FX)=e™* Z%

Sedangkan parameter A dapat diestimasi dengan rumus:

i kn,

A=

2

k=0
Distribusi Poisson memiliki mean dan.variance yang sama, yaitu:
Mean=E(x) = A

Variance = V(x) = A

b. Distribusi Lognofmatl

Distribusi logriormd! mempunyai bentuk yang tidak simetris. Suatu data
kerugian«dikatakan terdistribusi secara lognormal, apabila logaritma
natural dari data kerugian tersebut terdistribusi secara normal. Probabilita

fungsi-densitas dari variabel x, variabel kerugian dalam rumus:

_ —log(x - 5)*
fx vodon exp{ . }

Distribusi lognormal mempunyai nilai mean dan variance adalah:

2

Mean=E(Y)=e""7
Variance = V(Y) =" (e” - 1)
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Parameter estimasinya adalah 4 = exp (lZ(IOg X,), sedangkan
n

i=1

parameter estimasi variance adalah o =[ _(n—llj 1> (log X, —log p2)’
- i=1

4. Menguji distribusi dengan menggunakan Chi-Square.

Untuk memastikan bahwa data berdistribusi jenis tertentu harus dilakukan

pengujian (goodness of fit) terhadap data tersebut. Pada dasarnya

pengujian ini membandingkan nilai tes statistik dengan nilai critical value.

Test goodness of fit terhadap distribusi frekuensi (Poisson) dilakukan

dengan tahapan sebagai berikut:

a. Data dihipotesiskan terdistribusi secara/Poisson dengan hipotesis
alternatif distribusi yang lainnya

b. Menentukan nilai A

c. Lakukan uji statistik chi-square”déngan derajat kebebasan (degree of
Jfreedom) sebesar n-k-1

d. Tentukan critical value'pada-alpha teitentu

€. Apabila nilai chissquare test statistik iebih kecil dari nilai critical
value, maka” behar bahwa distribusi frekuensi berdistribusi secara
Poisson

Sedangkan ‘untuk test goodness of fit terhadap distribusi severitas

(lognormal) dilakukan dengan tahapan sebagzai berikut:

a. Tentukan hipotesis nol bahwa distribusi severitas adalah lognormal
dengan hipotesis alternatif distribusi yang lainnya

b. Tentukan besarnya mean data dan standar deviasi dengan k tertentu

c. Hitung probabilita standarized end dengan jumlah interval kelas
tertentu

d. Hitung tes statistik chi-square

e. Tentukan critical value chi-square dengan degree of fireedom n-k-1
pada tingkat alpha tertentu

f. Bandingkan nilai tes statistik dengan nilai critical value. Apabila nilai

tes statistik lebih kecil dari nilai critical value, maka benar bahwa
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distribusi sevetitas adalah berdistribusi lognormal. Dengan kata lain,
kesimpulannya distribusi tidak ditolak sebagai distribusi vang
diestimasikan atau dengan kata lain terima H,. Sebaliknya, apabila

nilai statistik > nilai critical value, maka tolak H, atau kesimpulan

yang didapat adalah distribusi ditolak sebagai distribusi estimasi.

5. Menghitung mean dari distribusi frekuensi dan severitas

6. Menentukan runs
Running number merupakan tahap awal dengan membuat Kolom nomor
urut mulai dari 1 sampai dengan 10.000 atau sebanyak'.simulasi yang
diinginkan. Running number atau nomor urut ini akan digunakan untuk
penentuan nilai wumexpected loss, urutan data‘ke‘bérapa yang akan
digunakan sebagai nilai unexpected loss sebdgai‘nilai unexpected loss yang
disesuaikan dengan tingkat keyakinan ydng dikehendaki.

7. Membuat jumlah event
Pada tahap ini adalah menentukan,nilai frekuensi secara otomatis melalui
fungsi Excel, dengan cara’Teols = Data Analysis = Random Number
Generation > Numbér.-of “variables sebesar satu, karena yang akan
digenerate adalah frekuensi > Number of Random Numbers sebanyak
10.000 ‘atau simdlasi yang dil?ehendaki > Memilih distribusi frekuensi
yang sesudi, >~input parameter distribusi frekuensi yang sesuai. Sebagai
contoh:\apabila frekuensi yang sesuai adalah distribusi Poisson, maka
parameter yang di-input adalah nilai lambda ().

8. Menentukan max dari runs
Caranya dengan menggunakan fungsi Excel, yaitu = max (mem-blok data
jumlah event. Tahap ini diperlukan untuk mengetahui berapa kolom
probabilita dan severitas yang diperlukan.

9. Menentukan probabilitas severitas
Caranya Tools &> Data Analysis > Random Number Generation > ok,
kemudian memilih distribution: uniform dan beetween : 0,0001 sampai
0,9999.
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10. Menghitung severitas
Apabila severitas yang sesuai misalnya adalah distribusi lognormal, maka
fungsi Excel yang digunakan adalah =loginv(probability, mean, standar
deviasi).

11. Menghitung total severitas (expected loss)

Setelah kombinasi frekuensi dan severitas selesai, dilanjutkan dengan
menghitung nilai expected loss dengan menjumlahkan seluruh severitas
sebanyak simuiasi yang telah dilakukan (misal : 10.000).

12. Mensort severitas dari yang terbesar sampai terkecil
Total jumlah severitas tersebut dari yang terbesar sampai yang terkecil
dengan menggunakan fungsi Excel: Data >Sort < Centinue with current
selection => Sort by Ordered Total > Decernding’=>» ok.

13. Menghitung unexpected loss (potensi klaim'aSuransi kendaraan bermotor)
Tahap akhir adalah menghitung nilai #récpected loss, dengan cara
memilih tingkat kepercayaan yang dikchiendaki, misalnya 95% atau 99%.
Untuk 95% maka nilai unexpected doss adaiah 5% x 10.000 (tanyaknya
simulasi) = 500, artinya~data ke-500 adalah nilai unexpected loss dengan
tingkat kepercayaan/pada-95%, sedangkan tingkat kepercayaan 99% dapat
dilakukan hal yang santa yaitu data ke-100 adalah nilai unexpected loss
dengan tingkal, kepercayaan 99% atau dapat juga dilakukan secara
langsung_dengan melthat pada kolom aggregat quartile yang telah
diurutkan dari yang terbesar (99,99%) sampai yang terkecil (0%).

Untuk menjawab pertanyaan mnomeor tiga, yaitu apakah model
pengukuran cadangan klaim asuransi kendaraan bermotor dengan metode
alternatif valid diterapkan di Asuransi Syariah X", akan dilakukan pengujian
dengan menggunakan Backtesting — Loglikelihood Ratio (LR).

Suatu model perhitungan cadangan klaim dapat bermanfaat apabila
model yang dimaksud dapat memprediksi cadangan klaim dengan akurat.
Untuk dapat meyakinkan akurasi dari model perhitungan risiko tersebut, maka
perlu dilakukan validasi model secara rutin. Validasi model merupakan suatu
proses: (a) evaluasi terhadap internal logic suatu model tertentu dengan cara

verifikasi keakurasian matematikal; (b) membandingkan prediksi model
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dengan actualnya dan (¢j membandingkan model satu dengan model lain yang

ada.

Perhitungan validasi model dapat dilakukan dengan menggunakan alat
uji sebagai berikut.

1) Back Testing, yaitu kerangka kerja statistic formal yang dapat digunakan
untuk membandingkan nilai risiko yang telah diprediksi dengan nilai
aktuainya dengan confidence level tertentu (Jorion, 2007, hal 1329).
Evaluasi ini dapat menunjukkan keakuratan model yang dibuat dengan
kenyataan yang terjadi, sedangkan berapa nilai ekspektasi'\yang boleh
menyimpang ditentukan berdasarkan confidence level.

2) Hypotetical Testing, yaitu pengujian validasi” modél dengan cara
membandingkan nilai prediksi dengan nilai aktualnya berdasarkan asumsi
komposisi portofolio yang digunakan pada‘saat ini sama dengan portofolio
pada masa yang akan datang.

3) Stress Testing, yaitu pengujian validasi model dengan menggunakan
scenario (the most case scenario)! Stress testing ini dilakukan dengan cara
mengestimasi potensi kerugian maksimal pada saat kondisi pasar tidak
normal untuk melihat\sensitivitas kinerja asset terhadap perubahan factor
risiko serta mengidentifikasikan pengaruh yang berdampak signifikan
terhadap portofolio.” Analisis ini memungkinkan untuk melihat dampak
terburuk dariberbagai perubahan kondisi.

Pengujian hipotesis terhadap model dalam penelitian ini dilakukan
dengan menggunakan uji Backtesting, yaitu pengujian validasi model dengan
menggunakan data-data historis. Backtesting merupakan kerangka kerja
statistic formal yang dapat digunakan untuk membandingkan actual loss
dengan unexpected loss, berdasarkan tingkat kepercayaan (confidence level)
tertentu (Jorion, 2007, hal 139). Dalam penelitian ini yang dimaksud acrual
loss dan unexpected loss adalah klaim asuransi kendaraan bermotor.
Berdasarkan evaluasi tersebut dapat dilihat keakuratan model yang dibuat
dengan kenyataan yang terjadi, yang disesuaikan dengan nilai ekpektasi yang
boleh menyimpang yang ditentukan berdasarkan confidence level yang telah
ditetapkan.
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Langkah-langkah yang digunakan dalam uji back testing adalah:
1. Tentukan jumlah sampel waktu pengamatan atau total observasi (T).
2. Hitung nilai V (total failure atau total exception) selama kurun waktu
observasi.
3. Pilih nilai « atau tingkat kepercayaan
4. Menghitung nilai Loglikelihood Ratio (LR) dengan Rumus (Cruz, 2003,
hal 115):

LR=-2In[(I - a)T‘VaV]+2ln[(1-;)T‘V &

oS!

Di mana:
LR : Loglikelihood Ratio
a : confidence level
T  :jumlah data yang diobservasi
V  :jumlah data yang error.
5. Menghitung Critical Value (CV) defigan rumus Chi-Invers pada o
(alpha) yang telah ditentukan dan,degree of freedom (df) =1
6. Hipotesis diterima atau modelditerima apabila nilai LR < CV dan
Hipotesis ditolak apabilamilaiiR > CV.

Hasil dari wji’ back testing digunakan untuk memperkuat kebijakz;n
penggunaan suatu~maodel tertentu, apabila ternyata dalam pengujian tersebut
model pengukuran dinyatakan valid. Sebaliknya, apabila dalam pengujian
validitas,_ternyata model tidak valid maka model yang digunakan untuk
mengukur potensi klaim asuransi perlu ditinjau kembali atau diganti dengan
model pengukuran potensi kiaim asuransi lainnya yang lebih sesuai atau valid
untuk digunakan.

Untuk menjawab pertanyaan nomor empat, yaitu metode manakah
yang lebih akurat untuk penetapan pengukuran cadangan klaimn asuransi
kendaraan bermotor dalam mengantisipasi klaim asuransi kendaraan bermotor
di Asuransi Syariah ”X”, akan dilakukan perbandingan antara nilai klaim

asuransi kendaraan bermotor yang sebenarnya terjadi (actual loss) tahun 2007
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dengan hasil perhitungan cadangan klaim berdasarkan metode standar dan
metode AMA pada tahun yang sama.

Flow cart langkah-langkah penelitian dapat digambarkan dalam bentuk
bagan berikut ini.

Bagan 3.1 Flow cart langkah-langkah penelitian

J

Pengelompokan Data

A

Menentukan Jenis Distribusi
- Plot grafik Histogram
- Estimasi jenis distribusi

Mengestimasi Nilai Distribusi
Proliability' Melalui Fungsi

|

Mengukur Klaim Asuransi dengan Metode AMA
- Hitung/niean dan quartile
=_Hitung Unexpected Loss

v

Pengujian Hasil Analisis dengan Back Testing (LR)
- Tentukan nilai T, V dan &
- Hitung nilai
- Bandingka LR dengan CV pada @ tertentu
- Kesimpulan uji

——

v

Membandingkan Acmual Loss dengan
Metode Siandar dengan AMA

|

Kesimpulan

J
—

Selesai
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BAB 5
KESIMPULAN DAN SARAN

5.1 Kesimpulan

Berdasarkan analisis dan pembahasan pada Bab 4, dapat ditarik

kesimpulan sebagai berikut.

1. Penyimpangan yang terjadi antara cadangan yang harus dicadangkan
untuk menutupi kiaim asuransi kendaraan bermotor yang sebenarnya
terjadi pada PT Asuransi Syariah ”X” selama enam tah(n; dari tahun
2001 - 2006 cenderung positif. Hal imi berarti terjadi kelebihan dana
cadangan untuk meng-cover klaim asuransi kendaraan bermotor yang
sebenarnya terjadi pada perusahaan asurapsi tersebat..

2. Berdasarkan hasil perhitungan, besarnya' cadangan klaim asuransi
kendaraan bermotor dengan merggunakan metode alternatif yaitu
metode Loss Distribution dpproach - Aggregation pada tingkat
kepercayaan 99% pada “l.(Satu) hari mendatang sebesar
Rp 3.532.505.204,00. Artinya cadangan klaim asuransi kendaraan
bermotor maksimuniyang dapat ditolerir dengan tingkat kepercayaan
99% pada 2 (satv) hari kedepan sebesar Rp 3.532.505.204,00
sehingga', perusahaan asuransi sebaiknya menyediakan cadangan
klaim“asurarisi kendaraan bermotor maksimal untuk 1 (satu) hari
mendatang sebesar Rp 3.532.505.204,00. Begitu juga nilai
wiexpected loss pada tingkat kepercayaan 95% untuk 1 (satu)
hari mendatang sebesar Rp 1.275.399.762,00. Hal ini berarti
cadangan klaim asuransi kenddraan bermotor maksimum yang
dapat ditolerir pada tingkat kepercayaan 95 persen pada | (satu)
hari kedepan sebesar Rp 1.275.399.762,00 sehingga perusahaan
asuransi harus menyediakan cadangan klaim asuransi kendaraan
bermotor maksimal pada 1 (satw) hari ke depan sebesar
Rp 1.275.399.762,00.

3. Berdasarkan hasil pengujian model dengan menggunakan back
testing, khususnya cara Loglikelihood Rasio dibuktikan bahwa model
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pengukuran klaim asuransi kendaraan bermotor valid, baik pada
tingkat @ = 1% maupun « = 5%. Hal ini berarti metode tersebut
dapat digunakan untuk mengukur cadangan klaim asuransi kendaraan
bermotor pada PT Asuransi Syariah ”X” sebagai dasar untuk
menetapkan cadangan klaim asuransi kendaraaa bermotor.

4. Metode untuk penetapan pengukuran cadangan klaim asuransi
kendaraan bermotor yang lebih mendekati nilai klaim asuransi
kendaraan bermotor yang sebenarnya terjadi adalah dengan

menggunakan metode LDA Aggregation.

5.2 Saran

Berdasarkan hasil penelitian ini, saran yang dadpat diberikan adalah

sebagai berikut.

1. Perusahaan  Asuransi  Syariah\, X"  sebaikknya  mulai
mempertimbangkan metode “alternatif selain metode standar dalam
penetapan pengukuran” nildi c¢adangan klaim asuransi kendaraan
bermotor, karena metode tersebut belum dapat memprediksi nilai
klaim: asuransiy, kendaraan bermotor yang sebenamya teriadi.
Kekurangiépatan dalam memprediksi klaim asuransi kendaraan
bermaotor ', dapat menyebabkan ketidaktepatan dalam menetapkan
cadangan klaim asuransi kendaraan bermotor yang mendekati nilai
klaiim‘asuransi kendaraan bermotor yang sebenarnya terjadi.

2. LDA Aggregation dapat dijadikan salah satu metode alternatif dalam
memprediksi nilai cadangan klaim asuransi kendaraan bermotor
sebagai metode internal yang dilakukan PT Asuransi Syariah "X
dalam menganiisipasi klaim asuransi kendaraan bermoior di masa
mendatang. Tetapi semuanya kembali kepada kebutuhan perusahaan
yang bersangkutan.

3. Perlu dilakukan penelitian serupa terhadap jenis klaim asuransi
lainnya untuk penyempurnaan metode pengukuran cadangan klaim

asuransi.
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KEPUTUSAN MENTERIVKEUANGAN
REPUBLIK INDONESIA NQ. 424/KMK.06/2003
TANGGAL 30 SEPTEMBER 2003
MENGENALI
KESEHATAN "KEUANGAN
PERUSAHAAN ASURANSI DAN
PERUSAHAAN REASURANSI

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka



MENTER KEUANGAN
REPUBLIK INDONESIA
SALINAN

KEPUTUSAN MENTERI KEUANGAN REPUBLIK INDONESiA
NOMOR 424 /KMK.06/2003
TENTANG

KESEHATAN KEUANGAN PERUSAHAAN ASURANSI
DAN PERUSAHA AN REASURANSI

MENTERI KEUANGAN REPUBLIK INDONESIA,

Menimbang : a. bahwa dalam rangka menyesuaikan dengan perkembangan yang
terjadi dalam industri perasuransian nasiofial,“perlu dilakukan
penyesualan secara menyeluruh terhadap’) Ketentuan mengenai
kesehatan keuangan Perusahaan Asuransi”/dan Perusahaan
Reasuransi sebagaimana diatur dalam&cputusan Menteri Keuangan
Nomor 481/ KMK.017/1999; :

b. bahwa berdasarkan pertimbanigan sebagaimana dimaksud dalam
huruf a, perlu menetapkan Kepulysan Menteri Keuangan tentang
Kesehatan Keuangan FPerusalizan Asuransi dan  Perusahaan
Reasuransi;

Mergingat: 1. Undang-undang Nomor 2'tahun 1992 tentang Usaha Perasuransian
{Lembaran Negard Tahun 1992 Nomor 13, Tambahan Lembaran
Negara WNomior 3467;

2. Peraturan/’ Pemerintah Nomor 73 Tahun 1992 tentang
Penyelenggdraan Usaha Perasuransian (Lembaran Negara Republik
Irdonesia, Takun 1992 Nomor 120, Tambahan Lembaran Negara
Nomigr /3306) sebagaimana telah diubah dengan Peraturan
Pemenintah Nomor 63 Tahun 1999 (Lembaran Negara Republik
Inglonesia Tahun 1999 Nomer 118, Tambahan Lembaran Negara
Nomor 3861);

3. Kepuhusari Presiden Nomor 228/M Tahun 2001;

MEMUTUSKAN ...

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka
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MENTEF KEUANGAN

Menetapkan : KEPUTUSAN MENTERI KEUANGAN TENTANG KESEHATAN
KEUANGAN PERUSAHAAN ASURANS! DAN PERUSAHAAN
REASURANSL

BABI
KETENTUAN UMUM

Pasal 1

Dalam Keputusan Menteri Keuangan ini/yang\dirnaksud dengan:

1.

Bank adalah Bank Umum sebagaimana dimaksud dalam Undang-
undang tentang Perbankan.

Kekayaan Yang Diperkenapkan adalah kekayaan yang
diperhitungkan dalam perhitungan tingkat solvabilitas.

Prinsip Syariah adalah pririsip perjanjian berdasarkan hukum Islam
antara Perusahaan \ASuransi atau Perusahaan Reasuransi dengan
pihak lain, dalam menerima amanah dengan mengeiola dana
peserta melalni kégiatan investasi atau kegiatan lain yang
disclenggarakan sesuai syariah.

Produk Asuransi Yang Dikaitkan Dengan Investasi adalah produk

astransi yang memberikan hasil investasi yang sepenuhnya:.

miéngdca kepada hasil investasi pasar.

Preriii Neto adalah premi neto sebagaimana dimaksud dalam Pasal
12 Peraturan Pemerintah Nomor 73 Tahun 1992 tentang
Penyelenggaraan Usaha Perasuransian sebagaimana telah diubah
dengan Peraturan Pemerintah Nomor 63 Tahun 1999.

Modal Sendiri adalah jurnlah modal sendiri yang tercantum dalam
neraca yang disusun berdasarkan Standar Akuntansi Keuangan

(SAK).

7. Deposito ...
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7. Deposito Jaminan adalah deposito berjangka yang ditatausahakan
atas nama Menteri sebagai jaminan terakhir dalam rangka
melindungi kepentingan pemegang polis sebagaimana dimaksud
dalam Pasal 7 Peraturan Pemerintah Nomor 73 Tahun 1992 tentang
Penyelenggaraan Usaha Perasuransian sebagaimana telah diubah
dengan Peraturan Pemerintah Nomor 63 Tahun 1999.

BARI
TINGKAT SOLVABILITAS

Bagian Kesatu
Batas Tingkat Solvabilitas

Fasal 2

(1) Perusahaan Asuransi dan Perusahdan/Reasuransi setiap saat wajib
memenuhi tingkat solvabilitas paling sedikit 120% (seratus dua
puluh per seratus) dari risiko“keérugian yang mungkin timbul
sebagai akibat dari deviasi dalamn pengelolaan kekayaan dan
kewajiban. -

(2) Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi yang tidak
memenuhi ketentuan tingkat solvabilitas sebagaimana dimaksud
dalam ayat {1); riarmun memiliki tingkat solvabilitas paling sedikit
100% (seratus/ per seratus), diberikan kesempatan melakukan
penyésudian /dalam jangka waktu tertentu untuk memenuhi
ketentuan tingkart sclvabilitas sebagaimana dimaksud dalam ayat

)

Pasal 3

(1) Risiko kerugian yang mungkin timbul sebagai akibat dari deviasi
dalam pengelolaan kekayaan dan kewajiban sebagaimana
dimaksud dalam Pasal 2 ayat (1) terdiri dari :

a. kegagalan pengelolaan kekayaan;
b. ketidak-seimbangan antara proyeksi arus kekayaan dan
kewajiban;
¢. ketidak-seimbangan ...
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¢. ketidak-seimbangan antara nilai kekayaan dan kewajiban
dalam sehap jenis mata uang;

d. perbedaan antara beban klaim yang terjadi dan beban klaim
yang diperkirakan;

e. ketidak-cukupan premi akibat perbedaan hasil investasi yang
diasumsikan dalam penetapan premi dengan hasil investasi

yang dipercleh;
. ketidak-mampuan pihak reasuradur untuk memenuhi
kewajiban membayar klaim.

(2) Jumlah dana yang diperlukan untuk menutup risika kerugian yang
mungkin timbul sebagai akibat dari deviasi dalam pengelolaan
kekayaan dan kewajiban sebagaimana dimaksud)dalam ayat (1)
merupakan batas tingkat solvabilitas minintiimn,

(3) Perhitungan besarnya risiko kerugian' yang mungkin timbul
sebagaimana dimaksud dalam ayat (1)‘didasarkan pada pedoman
yang ditetapkan dengan Keputusah Direktur Jenderal Lembaga
Keuangan.

Bagian' Kedua
Pelaporan Perhitutigan Tingkat Solvabiiitas dan
Péngumuman Laporan Keuangan

Pasal 4

) (1) Perusahaati-Asaransi dan Perusahaan Reasuransi wajib menyusun
- lapdran keuangan non-konsolidasi berdasarkan standar akuntansi
kénahganyang berlaku di Indonesia.

{Z)\ Lapofan keuangan non-konsolidasi sebagaimana dimaksud dalam
ayat (1) digunakan untuk menghitung tingkat solvabiitas.

Pasal 5

Setiap kekayaan dan kewajiban dalam bentuk dan atau dalam satuan
mata uang asing harus dinyatakan dalam mata uang rupiah
berdasarkan nilai kurs tengah yang ditetapkan oleh Bank Indonesia
pada tanggal neraca.

Pasal ...
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Pasal 6

(1) Perusahaan Asuranst dan Perusahaan Reasuransi wajib
menyampaikan kepada Menteri:

a. laporan perhitungan tingkat solvabilitas triwulanan per 31
Maret, 30 Juni, 30 September, dan 31 Desember, paling lambat 1
(satu) bulan setelah berakhirnya triwulan yang bersangkutan;

b. laporan perhitungan tingkat soclvabilitas tahunan jper 31
Desember yang dilampiri dengan laporan auditor independen
atas laporan keuangan tahunan yang digunakian’ untuk
menghitung tingkat solvabilitas periode, dimaksud, paling
lambat tanggal 30 April tahun berikutnyar

(2) Bagi Perusahaan Asuransi atau Pertisahaah” Reasuransi yang
menjalankan usaha asuransi atau/ redsurarisi dengan Prinsip
Syariah, laporan perhitungan tingkdt solvabilitas sebagaimana
dimaksud dalam ayat (1} hurefa haras’ dilengkapi dengan surat
pemyataan Dewan Pengawas Syariah bahwa pengelolaan kekayaan
dan kewajiban telah dilakykan.sesu4i dengan Prinsip Syariak.

(3) Perusahaan  Asurapsi| dan” Perusahaan Reasuransi wajib
mengumumkan péraca,, perhitungan laba rugi, dan tingkat
kesehatan keuangan untuk periode vang berakhir per 31 Desember
serta data lainnya‘pada surat kabar harian di Indonesia yang
memiliki peredaran yang Juas paling lambat tanggal 30 April tahun
berikutnja. .

(4) Nefacal dafi/perhilungan laba rugi yang diumumkan sebagaimana
dimaksud dalam ayat (3) merupakan bagian dari laporan keuangan
yang tefah diaudit oleh auditor jndependen.

(&) Bakh pengumuman sebagaimana dimaksud dalam ayat (3) wajib
disampaikan kepada Menteri paling lambat 2 (dua) minggu setelah
tanggal pengumuman pada surat kabar.

(6) Ketentuan mengenai bentukserta susunan laporan perhitungan
tingkat solvabilitas dan pengumuman laporan keuangan
sebagaimana dimaksud dalam ayat (1), ayat (2), ayat {3), dan Pasal
7 ayat (2) diatur lebih lanjut dengan Keputusan Direktur Jenderal
Lembaga Keuangan. -

Bagian ...
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Bagian Ketiga
Pemnenuhan Tingkat Solvabilitas

Pasal 7

(1) Perusahaan Asuransi dan Pcrusahaan Reasuransi vang tidak
memenuhi ketentuan tingkat solvabilitas sebagaimana dimaksud
dalam Tasal 2 ayat (1) waiib menyampaikan rencana penyehatan
keuangan yang disetujui oleh pemegang saham atau yang setara
dengan itu dalam rangka memenuhi ketentuan tingkat solvabilitas.

{2) Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi sébagaimana
dimaksud dalam ayat (1) wajib pula menyampaikan laporan
perhitungan tingkat solvabilitas bulanan per akhir/bulan vang
dilengkapi dengan laporan perkembangan, penychatan keuangan
perusahaan paling lambat tanggal 15 (limia belas) bulan berikutnya.

{3) Rencana penyehatan keuangan sebagaitnana dimaksud dalam ayat
(1) harus disampaikan kepada/Menteri bersamaan dengan
penyampaian laporan perhitungan/tingkat solvabilitas triwulan
berikutnya. )

(4) Rencana penyehatan keuangan'sebagaimana dimaksud dalam ayat
(1), sekurang-kurangnya., mermuat langkah-langkah penyehatan
yang disertai deyigan jangka waktu tertentn yang dibutuhkan untuk
memenuhi ketentuan tigkat solvabilitas.

(5) Langkah-largkab penyehatan sebagaimana dimaksud dalam ayat
{4), paling sediKit memuat salah satu rencana sebagai berikut:

a.{ rencana restrukturisasi kekayaan dan atau kewajiban;

b, refi‘ana penambahan modal disetor;

c. fencana pengalihan sebagian atau seluruh  portofolio
pertanggungan;

d. rencana melakukan penggabungan badan usaha.

{6) Jangka waktu sebagaimana dimaksud dalam ayat (4) harus
disesuaikan dengan kondisi permasalahan yang dihadapi oleh
Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi dan tidak lebih
dari 6 (enam) bulan sejak tanggal penyampaian laporan
perhitungan tingkat solvabilitas triwulan sebagaimana dimaksud

dalam ayat (3).
(7) Menteri ...
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{(7) Menteri berwenang memerintahkan Perusahaan Asuransi dan
Perusahaan Reasuransi untuk melakukan perbajkan atas rencana
penyehatan keuangan sebagaimana dimaksud dalam ayat {4).

Pasal 8

Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi yang tidak memenuhi

ketentuan tingkat solvebilitas sebagaimana dimaksud dalam Pasal 2

ayat (1) wajib:

a. melaksanakan rencana penyehatzn sebagaimana dimaksud dalam
Pasal 7 ayat (4); dan

b. memenuhi tingkat sclvabilitas sebagaimana dimaksud-dalam Pasal
2 ayat (1} dalam jangka waktu sebagaimana telah ditetapkan dalam
rencana penyehatan sebagaimana dimaksud-datam/haruf a.

Pasal 9

Menteri dapat memerintahkan kepada [erusahaan Asuransi dan
Perusahaan Reasuransi untuk mélakukan/pemindahan sebagian atau
seluruh portofolio pertanggungan kepada Perusahaan Asuransi dan
Perusahaan Reasuransi Jainnya,dalant hal:

a. Perusahaan Asuransi| dan“Perusahaan Reasuransi tidak dapat
memenuhi ketenhian tnengenai tingkat solvabilitas dan sedang
dikenai Sanksi Pembatasan Kegiatan Usaha; atau

b. Perusahaan Asuransi‘can Perusahaan Reasuransi memiliki tingkat
solvabilitas, kurang” dari 40% (empat puluh per seratus) sehingga
berisikd Hinggi membahayakan kepentingan tertanggung.

BAB Il
KEKAYAAN YANG DIPERKENANKAN
Pasal 10

Kekayaan yang diperkenankan harus dimiliki dan dikuasai oleh
Perusahaan Asuransi atau Perusahaan Reasuransi, dalam bentuk:

a, investasi; '

b. bukan investasi.

Bagian ...
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Bagian Pertama
Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi
dengan Prinsip Konvensional

Pasal 11

(1) Tenis investasi scbagaimana dimaksud dalam Pasal 10 huruf a
untek Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi terdiri dari:

a.

h

deposito berjangka dan sertifikat deposito pada Bank, termasuk
deposit on call dan deposito yang berjangka waktu kurang dari
atau sama dengan 1 (satu) bulan;

saham yang tercatat dj bursa efck;

obligasi dan Medium Term Notes dengan \peringkat paling
rendah A atau yang setara pada saat penernpatan;

surat berharga yang diterbitkan dtau djjarmin oleh Pemerintah
atau Bank Indonesia;

unit penyertaan reksadana;
penyertaan langsung (saham yang tidak tercatat di bursa efek);

bangunan dengan (hak.strata (strata title) atau tanah dengan
bangunan, untuk, inveskasi;

pinjaman higotik;
pinjaman polis.

(2) Jenis kékayaar{ yang bukan investasi sebagaimana dimaksud dalam
, Pagal \30 "huruf .5 untuk Perusahaan Asuransi dan Perusahaan
- Reastransi, terdiri dari :

a,
b,

Kas dan bank;
tagihan premi penutupan langsung:
tagihan reasuransi;
tagihan hasil investasi;
bangunan dengan hak strata (stram title) atau tanah dengan
‘bangunan, untuk dipakai sendiri;
perangkat keras komputer.
Pasal ...
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Pasal 12

(1} Peringkat sebagaimana dimaksud dalam Pasal 11 ayat (1) huruf c,
Pasal 16 ayat (1} huruaf ¢, dan Pasal 22 ayat (2} huruf b, adalah
peringkat yang dikcluarkan oleh lembaga pemeringkat yang
terdaftar pada instansi yang berwenang atau yang telah
memperoleh pengakuan internasional.

(2) Dalam hal peringkat sebagaimana dimaksud dalam ayat (1)
diterbitkan oleh lebih dari satu lembaga pemeringkat,. maka
peringkat yang digunakan adalah peringkat yang paling repdah.

Pasal 13

(1) Penilaian atas kekayaan investasi sebagaimana dimaksud dalam
Pasal 10 huruf a untuk Perusahaan Asuransi dan Perusahaan
Reasuransi adalah sebagai berikst :

a. deposito berjangka, berdasarkan nilai nominal;
b. sertifikat deposito, betdasarkan nilai tunai;
c. saham yang tercatat di-bursa efek, berdasarkan nilai pasar;

A

obligasi dan Meliuni Term Notes, berdasarkan nilai pasar;

surat berharga\yang diterbitkan atau dijamin cleh Pemerirtah
atau BanK indonesia, berdasarkan rilai pasar, atau nilai tunai
daldm hal nilai pasar tidak terscdia;

f. 4mit penyertaan reksadana, berdasarkan nilai aktiva bersily

g. \\petiyertaan langsung (saham yang tidak tercatat di bursa efek),
berdasarkan nilaj exuitas; :

h/” bangunan dengan hak strata (stmin tifle) atau tanah dengan
bangunan, untuk investasi, berdasarkan nilai yang ditetapkan
oleh Jembaga penilai yang terdaftar pada instansi yang
berwenang, atau Nilai Jual Objek Pajak (NJOP) dalam hal tidak
dilakukan penilaian oleh lembaga penilai;

i. pinjaman hipotik, berdasarkan nilai sisa pinjaman;

j-  pinjaman polis, berdasarkan nilai sisa pinjaman,

{2) Penilaian ...
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(2) Penilaian atas kekayaan bukan investasi sebagaimana dimaksud
dalam Pasal 10 huruf b untuk Perusahaan Asuransi dan Perusahaan
Reasuransi adalah sebagai berikut :

a.
b.

kas dan bank, berdasarkan nilai norminal;

tagihan premi penutupan langsung berdasarkan nilai sisa
tagihan;

tagihan reasuransi, berdasarkan nilai sisa tagihan;

tagihan hasil investasi, berdasarkan nilai sisa tagitian;

bangunan dengan hak strata (strata fifle) atau tandh dengan
bangunan, yang dipakai sendiri, berdasarkan’ nilai vang
ditetapkan olek lembaga penilai yang\terdaftar pada instansi
yang berwenang, atau Nilai Jual Objer.-Pajak (NJOF) dalam hat
tidak dilakukan penilaian oleh lembaga penilai;

perangkat keras komputer, berdadarkan nilai buku.

Pasal 14

(1) Pembatasan atas kekayaan investasi sebagaimana dimaksud dalam
Pasal 10 huruf 2| untukK Perusahaan Asuransi dan Perusahaan
Reasuransi adalah s€bagai berikut :

a.

b

[ »

d.

e.

investasi\dalaiw bentuk deposito berjangka dan sertifikat
depdsite-pada setiap Bank, tidak melebihi 20% (dua puluh per
seratus).dafi jumlah investasi;

investasi ddlam bentuk saham yang emitennya adalah badan
hukam Indonesia, untuk setiap emiten masing-masing tidak
trielebihi 20% (dua puluh per seratus) dari jumlah investasi;

investasi dalam bentuk obligasi dan Medizm Term Noles yang
penerbitnya adalah badan hukum Indonesia, untuk setiap
penerbit masing-masing tidak melebihi 20% (dua puluh per
- seratus) dari jumlah investasi;
_investasi dalam bentuk unit penyertaan reksadanz, untuk
* setiap penerbit tidak melebihi 20% (dua puluh per seratus) dari
jumlah investasi;
investasi dalam bentuk penyertaan langsung (saham yang tidak
tercatat di bursa efek), seluruhnya tidak melebihi 10% (sepuiuh
per seratus) dari jumlah investasi;
f. investasi ...
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f. investasi yang ditempatkan dalam bentuk bangunan dengan
hak strata (sirata title) atau tanah dengan bangunan, seluruhnya
tidak melebihi 20% (dua puluh per seratus) dari jumlah
investasi;

g investasi yang ditempatkan dalam bentuk pinjaman hipotik,
seluruhnya tidak melebihi 20% (dua puluh per seratus) dari
jumlah investasi dan memenuhi persyaratan bahwa pinjaman
tersebut:

1) diberikan hanya kepada perorangan;
2} dijamin dengan hipotik pertama;

3) penghipotikan tersebut dilakukan sesuaidengait Ketentuan
yang berlaku; dan

4) besarnya setiap pinjaman tidak mélebihi 75% (tujuh puluh
lima per seratus) dari nilai jamifian ya0g terkecil di antara
nilai yang ditetapkan oleh lembdga penilai yang terdaftar
pada instansi yang berwenapg dan’ Nilai Jual Objek Pajak
(NJOP); .

h. investasi dalam bentuk _pinjaman’polis besarnya tidak melebihi

80% (delapan puluh(persseratus) dari nilai tunai polis yang,

bersangkutan,

(2) Jumlak investasi yang digunakan sebagai dasar perhitungan
batasan sebagaimana dirnaksud dalam ayat (i) adalah nilai seluruh
jeniis investasi-f€bagaimana dimaksud dalam Pasal 11 ayat (1) per
tanggal /neraca”yang penilaiannya didasarkan pada ketentuan
sebagaimdna dimaksud dalam Pasal 13 ayat (1).

(3)_Dalamvhal Perusahaan Asuransi dant Perusahaan Reasuransi
nemiliki penempatan investasi di luar negeri, maka jumiah
Invéstasi yang digunakan sebagai dasar batasan adalah jumlah
investasi sebagaimana dimaksud dalam ayat (2) ditambah dengan
jurnlah investasi di luar negeri.

(4) Pembatasan atas kekayaan bukan investasi sebagaimana dimaksud
dalani Pasal 10 huruf b untuk Perusahaan Asuransi dan Perusahaan
Reasurarnsi adalah sebagai berikut :

4. tagihan ...
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a. tagihan premi penutupan langsung, umurnya tidak lebih dari 2
{dua) bulan dihitung sejak:
1} pertanggungan dimulai bagi polis dengan pembayaran
premi tunggal; atau

2) jatuh tempo pembayaran premi bagi polis dengan
pembayaran premi cicilan;
b. tagihan reasuransi, umurnya tidak lebih dari 2 (dua) bulan
dihitung sejak tanggal jatuh tempo pembayaran;

c. tagihan hasil investasi, umurnya tidak labih dari, 2’{dua)} bulan
dihitung sejak tanggal hasil investasi menjadi hak Perusahaan
Asuransi dan Perusahaan Reasuransi;

d. bangunan dengan hak strata (stratp.bille} dtau tanah dengan
bangunan yang dipakai sendiri, selurihnya tidak melebihi 20%
(dua puluh per seratus) bagi FPerusalizan Asuransi Kerugian
dan Perusahaan Reasuransi/atad 30% (tiga puluh per seratus)
bagi Perusahaan Asurapsi Jiwa, masing-masing dari Modal
Sendiri periode berjalari;

e, perangkat keras komputer séluruhnya iidak melebihi 20% (dua
. puluh per seratusjdariModal Sendiri periode berjalan.

Bagian Kedua
Perasahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi
dengan Prinsip Syariah

- ' Pasal 15

(1) Perusahaan Asuransi yang menyelenggarakan usaha asuransi
déngan Prinsip Syariah dalam bentuk kanior cabang harus
melakukan pemisahan kekayaan dan kewajiban usaha asuransi
dengan Prinsip Syariah dari kekayaan dan kewajiban usaha
asuransi dengan prinsip konvensional.

(2) Perusahaan Reasuransi yang menyelenggarakan usaha reasuransi
denigan Prinsip Syariah -dalam bentuk kantor cabang harus
melakukan pemisahan kekayaan dan kewajiban usaha reasuransi
dengan Prinsip Syariah dari kckayaan dan kewajiban usaha
reasuransi dengan prinsip konvensicnal.

(3) Jenis ...
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(3) Jenis, penilaian, dan pembatasan kekayaan kantor cabang
sebagaimana dimaksud dalam ayat (1) dan ayat {2) mengikuti jenis,
penilaian, dan pembatasan kékayaan yang berlaku bagi Perusahaan
Asuransi dan Perusahaan Reasuransi dengan Prinsip Syariah.

Pasal 16

(1) Jenis investasi sebagaimana dimaksud dalam Pasal 10 huruf a
untuk Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi dengan
Prinsip Syariah terdiri dari:

a.

b

deposito berjangka dan sertifikat deposito pada Bank, tetmasuk
deposit on call dan deposito yang berjangla wakiu kurang dari
atau sama dengan 1 (satu) bulan;

saham yang tercatat di bursa efek;

obligasi dan Medium Term Notes, derigan peringkat paling
rendah A atau yang setara pada salt penerripatan;

surat berharga yang diterbitkdn dtau dijamin cleh Pemerintah
atau Bank Indonesia;

unit penyertaan reksadana;
penyertaan langsung (saham yang tidak tercatat di bursa efek);

bangunan dengan ‘hak strata (strata title) atau tanah dengan
bangunan, urituk,investasi;

pinjaman polis;

pembiayaan‘képemilikan tanah dan atau bangunan, kendaraan
bermoftor, dan barang modal dengan skema murabahah (jual
beli' derigan pembayaran ditangguhkan);

pembiayaan medal kerja dengan skema mudharabah (bagi
hasil). .

(2) Jenis kekayaan bukan investasi sebagaimana dimaksud dalam Pasal
10 huruf b untuk Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi
dengan Prinsip Syariah terdiri dari:

a.
b.

C.

kas'dan bank: -
tagihan premi penutupan langsung:
tagihan reasuransi;

d. tagihan...
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d. tagihan hasil investasi;
bangunan dengan hak strata (stratn title) atau tanah dengan
bangunan, untuk dipakai sendiri;

f. perangkat keras komputer.

Pasal 17

(1) Penilaian atas kekayaan investasi sebagaimana dimaksud dalam
Pasal 10 huruf a untuk Perusahaan Asuransi dan Perusahaan
Reasuransi dengan Prinsip Syariah adalah sebagai berikut ;

a. deposito berjangka dan sertifikat deposito, berdasdrkan nilai
nominal;

b. saham yang tercatat di bursa efek, berdasarkan nilai pasar;

c. obligasi dan Medium Term Notes, berdasarkan nilai pasar, atau
nilai nominal dalam hal nilai pasartidak térsedia;

d. surat berharga yang diterbitkdn atat dijamin oleh Pemerintah

atau Bank Indonesia, befdasarkén nilai pasar, atau nilai
nominal dalam hal nilai pasahtidak tersedia;

e. unit penyertaan reksddana, berdasarkan nilai aktiva bersih;

f. penyertaan Jangs@ing, betdusarkan nilai ekuitas;

g bangunan defgan'hak strata (strata fitle} atau tanah dengan
bangunan, ‘untuk investasi, berdasarkan rnilai yang ditetapkan
oleh lembagas penilai yang terdaftar pada instansi yang
berwenang,atau Nilai Jual Objek Pajak (NJOP) dalam hal tidak
dilaladkan penilaian oleh lembaga penilai;

hy “pinhjaman polis, berdasarkan nilai sisa pinjaman;

i.,_\pembiayaan kepemilikan tanah dan atau bangunan, kendaraan
bermotor, dan barang modal dengan skema murabahah (jual
beli dengan pembayaran ditangguhkan), berdasarkan nilai sisa
pinjaman;

j. pembiayaan modal kerja dengan skema mudharabah (bagi
hasil) berdasarkan nilai sisa pinjaman.

(2) Penilaian atas kekayaan bukan investasi sebagaimana dimaksud
dalam Pasal 10 huruf b untuk Perusahaan Asuransi dan Perusahaan
Reasuransi dengan Prinsip Syariah adalah sebagai berikut:

a. kas ..
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kas dan bank, berdasarkan nilai nominal;

tagihan premi penutupan langsung, berdasarkan nilai sisa
tagihan;

tagihan reasuransi, berdasarkan nilai sisa tagihan;

tagihan hasil investasi, berdasarkan nilai sisa tagihan;

bangunan dengan hak strata (strata hitle) atau tanah dengan
bangunan, yang dipakai sendiri, berdasarkan nilai yang
ditetapkan oleh lembaga penilai yang terdaftar pada instansi
yang berwenang, atau Nilai Jual Objek Pajak (NJOF) dalam hal
tidak dilakukan penilaian oleh lembaga penilaj;

perangkat keras komputer, berdasarkan nitai buku,

Pasal 18

(1) Pembatasan atas kekayaan investasi sebdgaimana’dimaksud dalam
Pasal 10 huruf a untuk Perusahasari Asurarisi dan Perusahaan
Reasuransi dengan Prinsip Syariahadalahsebagai berikut:

a.

investasi dalam bentuk deposito berjangka dan sertifikat
deposito pada setiap Bark, tidak melebihi 20% (dua puluh per
seratus) dari jumlah investasy;

investasi dalam bentuK saham yang emiternya adalah badan
hukum indonedis, untuk setiap emiten masing-masing tidak
melebihi 20% (dua puluh per seratus) dari jumlah investasi;

investasi dalam bentuk obligasi dan Medium Term Notes yang
penerbitnya adaiah badan hukum Indonesia, untuk setiap
emiten ‘masing-masing tidak melebihi 20% (dua puluh per
deratug) dari jumlah investasi;

investasi dalam bentuk unit yvertaan reksadara, untuk
setiap penerbit tidak melebiki 20% {dua puluh per seratus} dari
jumlah investasi;

investasi dalam bentuk penyertaan langsung, seluruhnya tidak
melebihi 10% (sepuluh per seratus) dari jumlah investasi;

investasi yang ditempatkan dalam bentuk bangunan dengan
hak strata (strle litle) atau tanah dengan bangunan, seluruhnya
tidak melebihi 20% (dua puluh per seratus) dari jumlah
investasi;

. investasi ...
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g. investasi dalam bentuk pinjaman polis besarnya tidak melebihi
80% (delapan puluh per seratus) dari nilai tunai polis yang
bersangkutan;

h. investasi dalam bentuk pembiayaan kepemilikan tanah dan
atau bangunan, kendaraan bermotor, dan barang modal dengan
skema murabahah, seluruhnya tidak melebihi 30% (tiga puluh
per seratus) dari jumlah investasi dan masing-masing unit
untuk setiap tanah dan atau bangunan, kendaraan bermotor,
dan barang modal tidak melebihi 1% (satu per seratus) dari
jumnlah investasi;

41120.pdf

i. investasi dalam bentuk pembiayaan modal keria détigan skema

mudharabah seluruhnya tidak melebihi 30% (figa\pulth per
seratus) dari jumlah investasi dengan ketentuan besarnya setiap
pinjaman tidak melebihi 75% {tujuh puluh lima per seratus)
dari nilaj jaminan terkecil di antara nilai yang/ ditetapkan oleh
lembaga penilai yang terdaftar pada instaisi yang berwenang
dan Nilai Jual Obyek Pajak {NJOP)

(2) Jumlah investasi yang digunakan/ sebagai dasar perhitungan
batasan sebagaimana dimaksud, dalagy ayat (1) adalah nilaj selurvh
jenis investasi sebagaimana dimaksud dalam Pasal 16 ayat (1) per
tanggal neraca yang penilaiannya - didasarkan pada ketentuan

: sebagaimana dimaksud dalam Pasal 17 ayat {1).

(3} Dalam hal Penséahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi
memiliki penempataninvestasi di luar negeri, meka jumlah
investasi yahg digunakan sebagai dasar batasan adalah jumlah
investasi_sebédgaimana dimaksud dalam ayat (2) ditambah dengan
jumlahdnyestasi‘di luar negert.

(4) Pembatasan atas kekayaan bukan investasi sebagaimana dirnaksud
dalam'Pésal 10 huruf b untuk Perusahaan Asuransi dan Perusahaan
Reéasuransi dengan Prinsip Syariah adalah sebagai berikut:

a/ tagihan premi penutupan langsung, umurnya tidak lebih dari 1
(satu) bulan dihitung sejak:

1) pertanggungan dimulai bagi polis dengan pembayaran
) premi tunggal; atau
2) jatuh tempo pembayaran premi bagi polis dengan
pembayaran premi cicilan;

b. tagihan ..,
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b. tagihan reasuransi, umurmnya tidak lebih dari 1 (satu) bulan
dihitung sejak tanggal jatuh tempo pembayaran;

c. tagihan hasil investasi, umumya tidak Jebih dari 1 (satu) bulan
dihitung sejak tanggal hasil investasi menjadi hak Perusahaan
Asuransi dan Perusahaan Reasuransi;

d. bangunan dengan hak strata (strata title) atau tapah dengan
bangunan yang dipakai sendiri, seiuruhnya tidak melebihi 20%
(dua puluh per seratus) bagi Perusahaan Asuransi Kerugian
dan Perusahaan Reasuransi, atau 30% (tiga puluh pef seratus)
bagi Perusahaan Asuransi Jiwa, masing-rr)asing dari’ Maodal
Sendiri periode berjalan;

e. perangkat keras komputer seluruhnya tidakmelebihi 20% (dua
puluh per seratus) dari Modal Sendiri periode berjalan.

Bagian Ketiga
Penempatan Investasi Pada Satu Pihak

Pasal 19

(1) Penempatan investasi pada saily’ pihak tidak melebihi 25 % (dua
puluh lima per seratis) dan jamlah investasi, kecuali penemnpatan
pada surat berharga yang diterbitkan oleh Pemerintah atau Bank
Indoresia dan surab berharga yang dijamin oleh Pemerintak atau
Bank Indonesias

(2) Pihak /Sebdgaimana dimaksud dalam ayat (1) adalah satu <
perusahaany atau sekelompok perusahaan yang memiliki hubungan
afiliasi sat’dengan yang lain.
(3)\Bagi kantor cabang Syariah dari Perusahaan Asuransi konvesional,
perhitungan pembatasan penempatan investasi pada satu pihak
kantor cabang dimaksud dilakukan secara terpisah darn
perhitungan pembatasan penempatan pada satu pihak untuk usaha
asuransi dengan prinsip konvensional.

(4) Bagi kantor cabang Syariah dari Perusahaan Reasuransi
konvesionzl, perhitungan pembatasan penempatan investasi pada
satu pihak kantor cabang dimaksud dilakukan secara terpisah dari
pethitungan pembatasan penempatan pada satu pihak untuk usaha
reasuransi dengan prinstp konvensional.

Bagian ...
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Bagian Keempat
Penggabungan Badan Usaha

Pasal 20

(1) Dalam hal terjadi penggabungan 2 {dua} atau lebih badan hukum
tempat Perusahaan Asuransi atau Perusahaan Reasuransi
melakukan investasi dan jumlah investasi pada badan hukum hasil
penggabungan menjadi lebih besar dari batasan investasi
sebagaimana dimaksud dalam Pasal 14 ayat (1), Pasal(18,avat (1),
dan atau Pasal 19 ayat (1), maka kelebihan jumlah investasi tersebut
diperlakukan sebagai kekayaan yang diperkénankan untuk jangka
waktu paling lama 12 (dua belas) bulan '\ sejak tanggal
penggabungan.

(2) Dalam hal Perusahaan Asuransi afau) Petusahaan Reasuransi
sebagaimana dimaksud dalam ayat (1}, menempatkan tambahan
investasi pada badan hukum hasil/penggabungan selama masa
penyesuaian maka ketentuan/sebagainmiana dimaksud dalam ayat
(1) menjadi tidak berlaku dan keteritian batasan investasi mengacu
pada Pasal 14 ayat (1). Pafal-18 ayat (1), dan atau Pasal 19 ayat (1).

Bagian Kelima
Produk Asuransi Yang Dikaitkan Dengan Investasi

Pasal 21

(1) Kekdyaan'dan ke‘;vajiban yang bersumber dari Produk Asuransi
YangDiKaitkan Dengan Investasi harus dipisahkan pencatatannya
dengan”kekayaan dan kewajiban yang bersumber dari produk
asuransi jiwa lainnya. - -

(2)" Penempatan atas kekayé.m yang bersumber dari Produk Asuransi
Yang Dikaitkan Dengan Investasi sebagaimana dimaksud dalam
ayat (1) hanya dapat dilakukan dalam jenis:

a. kas dan bank; .

deposito berjangka dan sertifikat deposito, termasuk deposit on

call dan deposito yang berjangka waktu karang dari atau sama

dengan 1 (satu) bulan;

saham yang tercatat di bursz efek;

]

d. obligasi...
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d. obligasi dan Medium Termn Noles;
unit penyertaan reksadana;

f. surat berharga yang diterbitkan atau dijamin oleh Pemerintah
atau Bank Indonesia.

{3) Ketentuan pembatasan penempatan kekayaan sebagaimana
dimaksud dalam Pasal 14 ayat (1) dan atau Pasal 19 ayat (1) tidak
berlaku bagi penempatan kekayaan Produk Asuransi yang
Dikaitkan Dengan Investasi .

Bagian Keenam
Kekayaan di Luar Negeri

Pasal 22

(1) Perusashaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi dapat menullkl
kekayaan di luar negeri dalam bentukinvestasi.

(2) Kekayaan di luar negeri dalam bentuk investasi sebagaimana
dimaksud dalam ayat (1) Hanya dapat dimiliki dalam jenis:

a. saham yang terdaftar di‘bursa efek;

b. obligasi dan Medium Term Notes dengan peringkat paling
rendah A atau yang sétara pada saat penempaian;

c. penyertaanlangsang (saham yang tidak tercatat di bursa efek).

- Pasal 23

(1) dnvestasi’dalam bentuk saham, obligasi, dan Medium Term Notes
sebagaimana dimaksud dalam Pasa! 22 ayat (2) huruf a dan huruf b
merupakan kekayaan di luar negeri apabila emiten atau penerbit
surat utang dimaksud merupakan badan hukum asing.

(2) Dalam hal suatu badan hukum Indonesia menerbitkan surat utang
di luar negeri melalui badan hekum asing yang khusus didirikan
dalam rangka penerbitann surat utang dimaksud, maka badan
hukum asing tersebut dikategorikan sebagai badan hukum
Indonesia.
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Pasal 24

(1) Penilaian atas kekayaan investasi sebagaimana dimaksud dalam
Pasal 22 ayat (2) adalah sebagai berikut:

a, saham yang tercatat di bursa efek, berdasarkan nilai pasar;
b. obligasi dan Medium Term Notes, berdasarkan nilai pasar;

¢. penyertaan langsung (saham yang tidak tercatat di bursa efek),
berdasarkan nilai ekuitas.

{2) Pembatasan atas kekayaan investasi sebagaimana dimaksud dalam
Pasal 22 ayat (2) adalah sebagai berikuyt :

a. saham yang tercatat di bursa efek, untik setiap emiten tidak
melebihi 10% (sepuluh per seratus) ddri jumiali investasi;

b. obligasi dan Medium Term Notes, yintuk miasing-masing penerbit
tidak melebihi 10% (sepuluh pér sefatus) dari jumlah investasi;

¢. penyertaan langsung (sahain yang tidak tercatat di bursa efek),
mengacu pembatasan investasi sebagaimana dimaksud dalam
Pasal 14 ayat (1) huruf'e dan Pasal 18 ayat (1) huruf e;

d. jumlah seluruh penempatan investasi di luar negeri tidak
melebihi 20% {dua puiluh per seratus) dari jurmlah investasi.

Pasal 25

(1) Bagi Pérusahdan Asuransi atau Pervsahaan Reasuransi dengan
prinsipykonvensionai, jumlah investasi yang digunakan sebagai
désar’ perhitungan batasan sebagaimana dimaksud dalam Pasal 24
ayat'(@)yadalah nilai seluruh jenis investasi sebagaimana dimaksud
dalam Pasal 11 ayat (1) dan Pasal 22 ayat (2) per tanggal neraca
yang penilaiannya didasarkan pada ketentuan sebagaimana
dimaksud dalam Pasal 13 ayat (1) dan Pasal 24 ayat (1).

(2} Dalam hal Perusahaan Asuransi atau Perusahaan Reasuransi
dengan prinsip konvensional memasarkan Produk Asuransi Yang
Dikaitkan Dengan Investasr melakukan penempatan investasi di
luar negeri atas kekayaan yang bersumber dari produk dimaksud,
maka jumiah investasi yang digunakan sebagai dasar perhitungan
batasan sebagaimana dimaksud dalam Pasal 24 ayat (Z) adalah nilai

seluruh ..
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seluruh jenis investasi sebagaimana dimaksud dalam Pasal 21 ayat
(2) kecuali huruf a dan Pasal 22 ayat (2) per tanggal neraca.

{(3) Bagi Perusahaan Asuransi atau Perusahaan Reasuransi dengan
Prinsip Syariah atau kantor cabang syariah dari Perusahaan
Asuransi dan Perusahaar Reasuransi dengan prinsip konvensional,
jumlah investasi yang digunakan sebagai dasar perhitungan
batasan sebagaimana dimaksud dalam Pasal 24 ayat (2) adalah nilai
seluruh jenis investasi sebagaimana dimaksud dalam Pasal 16-ayat
(1) dan Pasal 22 ayat (2) per tanggal neraca yang periilaiatinya
didasarkan pada ketentuan sebagaimana dimaksud dalani-Pasal 17
ayat (1) dan Pasal 24 ayat (1).

Bagian Ketujuh
Kekayaan Yang Tidak Diperkefiapkan

Pasal 26

Kekayaan Yang Tidak Diperkenankan meliputi:
a. Kekayaan yang jenisnya tidak termaguk dalam Pasal 11, Pasal 16,
dan Pasal 22 ayat (2);

b. Kekayaan yang jumlahriya riizlebihi ketentuan dalam Pasal 14 ayat
(1) dan ayat (4), Pasal 18 ayat(1) dan ayat (4}, Pasal 19 ayat (1), dan

Pasal 24 ayat (2);
c. Kekayaan di }day negéri dalam bentuk Kas dan Bank;
d. Kekayaan/yang, dimiliki namun tidak dikuasai, diagunkan, dalam -
sengketa,‘ataudiblokir oleh pihak yang berwenang,
BABIV -
KEWAJIBAN
Bagian Pertama
) Unsur Kewajiban
Pasal 27

Jenis kewajiban yang harus diperhitungkan dalam penetapan tingkat
solvabilitas meliputi gemua jenis kewajiban kepada pemegang polis
atau tertanggung dan kepada pihak lain yang menjadi kewajiban
Perusahaan Asuransi atau Perusahaan Reasuransi.
) Bagian ...

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka

L-153



MENTER
REPUBLIK INDONESIA

-22-

Bagian Kedua
Cadangan Teknis Asuransi Kerugian

Pasal 28

Besarnya cadangan atas premi yang belum merupakan pendapatan

bagi jenis Asuransi Kerugian, paling sedikit sebesar:

a. 10% (sepuluh per scratus) dari Premi Neto untuk polis dengan
masa pertanggungan tidak lebih dari 1 (satu) bulan; dan

b. 40% (empat puluh per seratus) dari Premi Neto untuk pblis dengan
masa pertanggungan lebih dari 1 (satu) bulan.

Pasal 29

Pembentukan cadangan klaim bagi jenis ASuransi’ Kerugian harus
memenuhi ketentuan sebagai berikut:

a. untuk cadangan atas klaim yang mdsil{dalam proses penyelesaian,
dihitung berdasarkan estimasi yang\wajar atzs klaim yang sudah
terjadi dan sudah dilaporkan tetapi mmasih dalam proses

- penyelesaian, berikut biaya” jasa” penilai kerugian asuransi,
dikurangi dengan bebariykldim yang akan menjadi bagian
penanggung ulang;

b. untuk cadangan at@s klaim yang sudah terjadi tetapi belum
dilaporkan (Iricurred *But Not Reported atau IBNR), dihitung
berdasarkan”éstimasi’ yang wajar atas klaim yang sudah terjadi
tetapi belumdilaporkan dengan menggunakan metode rasio klaim
atau salalysaty dari mietode segitiga (trimgle method), berikut biaya
jasa penilai’kerugian asuransi, dikurangi dengan beban klaim yang
alarimenjadi bagian penanggung ulang.

G.penggiinaan metode perhitungan cadangan klaim sebagaimana
dimaksud dalam huruf b, harus dilakukan sccara konsisten.

Bagian Ketiga
Cadangan Teknis Asuransi Jiwa

Pasal 30

(1) Pembentukan cadangan premi asuransi jiwa termasuk anuitas,
harus menggunakan metode prospektif, dengan ketenhian

besarnya ...
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besarnya cadangan premi dimaksud tidak kurang dari besarmnya
cadangan premi yang dihitung dengan metode prospektif premi
neto dengan biaya tahun pertama yang diamortisasikan 30 /o
(tiga puluh per seribu) dari uang pertanggungan.

(2) Dalam rangka perhitungan cadangan premi sebagaimana
dimaksud dalam ayat (1), tingkat bunga yang diterapkan kdak
melebihi 9% (sembilan per seratus) untuk pertanggungan dalam
mata uang Rupiah dan tidak melebihi 5% (llma per seratus) untuk
pertanggungan dalam mata uang asing.

{3) Besarnya cadangan premi asuransi jiwa untuk produk atau bagian
dan produk yang memberikan manfaat berupa- akurqulasi dana
paling sedikit sebesar akumulasi dana tersebut ditambah, dengan
cadangan premi untuk risiko mortalita yang dihadapi,

(4) Pembentukan cadangan atas premi yang- beélum” merupakan
pendapatan dan cadangan klaim untuk produkasuransi kecelakaan
diri, asuransi kesehatan ekawarsa, dan asuransi kématian ekawarsa,
harus berdasarkan metode sebagaimanadimaksud dalam Pasal 29
dan Pasal 30.

Bagiah Keeinpat
Pinjanian Subordinasi

Pasal 31

(1} Dalam rangka “sperhitirigan tingkat solvabilitas, pinjaman
subordinasi tidak diperlakukan sebagai unsur kewajiban apabila
pinjamar tersebut memeénuhi ketentuan sebagai berikut:

a digunakar{¥ntuk memenuhi ketentuan batas tingkat
solvabilitds; .

b.\, perjarijian pinjaman dituangkan dalam akte notaris.
(2)\Daldm perjanjian pinjaman sebagaimana dimaksud dalam ayat (1)
haruf b, harus dinyatakan bahwa:

a, pelunasan pinjaman tersebut hanya dapat dilakukan apabila
tidak mienyebabkan perusahaan menjadi tidak dapat memenuhi
ketentuan sebagaimana dimaksud dalam Pasal 2 ayat (1);

b. jangka waktu tidak dibatasi;

c. tingkat ...
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c. tingkat bunga yang dijanjikan tidak melebihi 1/5 (satu: per
lima) dari tingkat bunga rata-rata deposito 1 {satu) bulan pada
bark-bank pemerintah pada saat ditandatanganinya perjanjian,

BABYV
PERIMBANGAN KEKAYAAN DENGAN KEWAJIBAN

Pasal 32

(1) Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi harus mesiliki
kekayaan dalam bentuk investasi yang telah memenuhi ketentuan
mengenai jenis, penilaian, dan pembatasan kekayaan” yang
diperkenankan, paling sedikit sebesar jumlah cadangan téknis dan
kewajiban pembayaran klaim retensi sendiri,

{2) Kewajiban pembayaran klaim retemsiN\(endiri sebagaimana
dimaksud dalam ayat (1) merupakan‘kewajiban pembayaran atas
klaim yang telah disepakati tetapi belum\dibayar dikurangi dengan
beban klaim yang menjadi bagian dari penanggung ulang.

Pasal 33

(1) Perusahaan Asuransi‘dan Perusahaan Keasuransi yang menghadapi
ketidaksesuaian (misimaich) antara kekayaan dan kewajiban dalam
sctiap jenis matd pangiasing, dan atau ketidaksesuaian (mismetch)
antara tingkat“bunga kewajiban dan tingkat bunga hasil investasi
(tingkat bunga—umum), dapat melakukan transaksi turunan
(derivative) s semata-mata hanya vntuk keperluan lindung nilai
{hedging}.

(2) Transaksi turunar sebagaimana dimaksud dalam ayat (1), hanya
dapat dilakukan apabila memenuhi ketentuan sebagai berikut:

a.  terdapat kewajiban pembayaran di masa depan yang perlu
dilindungi;

b. dalamn hal dilakukan saling hapus (offset) antara perubahan niiai
kewajiban yang dilindungi dan perubahar nilai wajar transaksi
turunan yang digunakan untuk melindungi kewajiban
dimaksud, maka tidak boleh dirancang untuk menimbulkan
adanya perkiraan keuntungan atau kerugian;

. pada ...
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¢. pada Bank yang memenuhi tingkat kesehatan kevangan
sebagaimana dimaksud dalam peraturan yang berlaku di
bidang perbankan;

d. setelah terlebih dahulu memberitahukan rencana transaksi
tersebut kepada Direktur Jenderal Lembaga Keuangan.

(3) Pemberitahuan rencana transaksi sebagaimana dimaksud dalam

ayat (2) huruf b harus paling sedikit mencakup:

a. kondisi ketidaksesuaian yang dihadapi;

b. strategi yang diambil dalam mengelola risikos akibat
ketidaksesuaian keuangan yang dihadapi;

¢. pertimbangan dalam setiap langkah pengambilan posisi’ dan
nilai kerugian potensial dari setiap langkah tersébut;

d. daftar riwayat hidup tenaga pengélola,/yang telah
berpengalaman di bidang pengelolaan risiké irivestasi.

(4) Apabila dalam waktu 14 (empaf belas)” hari kerja sejak
pemberitahuan diterima, Direktur "Jetideral’ Lembaga Keuangan
tidak memberikan tangpgapar;” perusahaan asuransi dapat
melakukan transaksi turunan surat’berharga dimaksud.

BAB VI
RETENS! SENDIRI

. Pasal M4

(1) Perusahdan(AsOransi dan Perusahaan Reasuransi harus memiliki
retensisendiriuntuk setiap peruhupan risikc.

{2) Penetapan retensi sendiri harus didasarkan pada profil risiko yang
dibuatsecara tertib, teratur, relevan, dan akurat.

(3)~Bésarnya retensi sendiri untuk setiap risiko didasarkan pada Modal
Sendiri.

(4) Ketentuan lebih lanjut mengenai besarmya retensi sendic
sebagaimana dimaksud dalam ayat (3) ditetapkan dengan
Keputusan Direktur Jenderal Lembaga Keuangan.

Pasal ...
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Pasal 35

(1) Perusahaan Asuransi Kerugian dan Perusahaan Reasuransi hanya
dapat memiliki Premi Neto paling banyak 300% (tiga ratus per
seratus) dari Modal Sendiri periode berjalan.

(2) Perusahaan Asuransi Jiwa hanya dapat memiliki Premi Neto untuk
asuransi kecelakaan diri, asuransi kesehatan, dan asuransi kematian
ekawarsa, paling banyak 300% (tiga ratus per seratus } dari Modal

Sendiri periode berjalan.
BAB VIl
DEPOSITO JAMINAN
Pasal 36

(1} Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi setiap tahun
harus menyesuaikan jurmiah Deposito’ Jahinart sehingga jumlah
Deposito Jaminan yang dimiliki memienthi ketentuan sebagaimana
dimaksud dalam Pasal 7 ayat {1} dan ayat (4) Peraturan Pemerintah
Nomor 73 tahun 1992 _tentang ~Penyelenggaraan Usaha
Perasuransian sebagaimand _telah”diubah dengan Peraturan
Pemerintah Nomor 63 ¢tahun./1999, dengan ketentuan jumlah
Deposito Jaminan minimumy yarg harus dimiliki adalah:

a. bagi Perusahaan\ Asuransi Kerugian dan Perusahaan
Reasuransi,/paling sedikit memiliki jumlah Deposito Jaminan
sebesar 20%-{dua puluh per seratus) dari modal setor minimum
yang dipersyaratkan ditambah dengan 1% (satu per seratus)
dasi’Premi Neto; -

b. bagi‘Pefusahaan Asuransi Jiwa, paling sedlkxt memiliki jumlah
Deposito Jaminan sebesar 20% (dua puluh per seratus} dari
modal setor minimum yang dipersyaratkan ditambah dengan
5% (lima per seratus} dari cadangan premi, termasuk cadangan
atas premi yang belum merupakan pendapatan.

(2¥ Jumlah medal setor minimum sebagaimana dimaksud dalam ayat
(1) adalah modal setor minimum yang dipersyzratkan sebagaimana
dimaksud dalam Pasal 6 dan Pasal Il Peraturan Pemerintah Nomor
73 tahun 1952 tentang Penyelenggaraan Usaha Perasuransian
sebagaimana telah diubah dengan Peraturan Pemerintah Nomor 63
tabun 1999,

(3) Bagi...
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(3) Bagi Perusahaan Asuransi Jiwa yang memasarkan Produk Asuransi
Yang Dikaitkan Dengan Investasi, jumlah cadangan premi yang
diperhitungkan dalam penetapan jumlah deposito minimum
sebagaimana dimaksud dalam ayat (1) huruf b meliputi pula
cadangan premi yang berasal dari Produk Asuransi Yang Dikaitkan
Dengan Investasi dimaksud.

(4) Dalam hal Perusahaarn Asuransi dan Perusahaan Reasuransi
merniliki jumlah Deposito Jaminan kurang dari jumlah minimum
sebagaimana dimaksud dalam ayat (1), penambahan Deposito
Jaminan harus dilakukan paling lambat pada akhir Triwulan®l
tahun berikutnya. .

Pasal 37

(1) Deposito Jaminan sebagaimana dimaksud dalam\Pasal 36 ayat (1)
harus ditempatkan dalam bentuk deposito “befjangka dengan
perpanjangan otomalis pada Bank (yarig ‘bukan afiliasi dari
Perusahaan Asuransi dan Perfusahaah” Reasuransi yang
bersangkutan serta ditatausahakan “atas” nama Menteri untuk
kepentingan perusahaan yang bersangkstan.

(2) Penempatan Deposito Jaminan pada Bank sebagaimana dimaksud
dalam ayat (1) harus disertai ~dengan perjanjian yang tertuang
dalam bilyet Depgsito, Jaminan bahwa pencairan deposito
dimaksud hanya dapat dilakukan dengan persetrjuan Menteri atau
Pejabat yang mendapat pendelegasian untuk itu,

(3) Perusahaan<{ Asuransi dan Perusahaan Reasuransi wajib
menyampaikan,salinan bilyet Deposito Jaminan dan menunjukkan
bilyet asli{ depositc dimaksud kepada Menteri paling lambat 7
(tujth) hari kerja sejak tanggal penempatan.

BAB VI
LARANGAN
Pasal 38
(1) Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi dilarang memiliki
kekayaan di luar negeri, kecuali kekayaan di luar negen

sebagaimana dimaksud dalam Pasal 22 dan Kas dan Bank.
(2} Dalam ...
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{2) Dalam hal Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi
memiliki penempatan kekayaan di luar negeri dalam bentuk
investasi, maka jumlah seluruh investasi dimaksud dilarang
melebihi ketentuan sebagaimana dimaksud dalam Pasal 24 ayat {2)
huruf d.

Pasal 39

Perusahaan Asuransi yang memasarkan Produk Asuransi Yang
Dikaitkan Dengan Investasi dilarang menempatkar kekayaan yang
bersumber dari produk asuransi dimaksud di luar bentuk kekayaan
sebagaimana dimaksud dalam Pasal 21 ayat (2).

Pasal 40

Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi dilarang melakukan
transaksi turunan kecuali untuk keperluan linduiig-nilai sebagaimana
dimaksud dalam Pasal 33.

Pasal 41

. (1) Perusahaan Asuransi dan“~Perusahaan Reasuransi dilarang
mengembalikan pinjamar, “subbrdinasi atau membayar dividen
kepada pemegang saham apabila hal tersebut akan menyebabkan
tidak terpenuhinya, ketentuan tingkat solvabilitas sebagaimana
dimaksud dalamasal\2 ayat (1).

{2) Perusahaan/ Asuransi dan Perusahaan Reasuransi dilarang
membayat ditider’ kepada pemegang saham apabila hal tersebut
akan nienyebabkan berkurangnya jumrdah modal disetor di bawah
ketenitian ‘wiodal disetor yang dipersyaratkan.

(3) Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi dilarang
melakiikan segala bentuk pengalihan modal kepada pemegang
saham atau pihak lainnya.

Pasal 42

Perusahan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi dilarang menambah
modal disetor dengan melakukan pertukaran saham {swap share) atas
saham peruszhaan itu sendiri yang belum pernah diterbitkan.

BABIX ..
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BAB IX
KETENTUAN PERALIHAN
Pasal 42

(1) Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi yang telah
mendapat izin usaba sebelum berlakunya Keputusan Menteri
Keuangan ini, wajib melakukan penyesvaian terhadap ketentuan
dalam Keputusan Menteri Keuangan ini.

(2) Penyesuaian pemenuhan ketentuan mengenai batas( tingkar
solvabilitas sebagaimana dimaksud dalam Pasal 24ayat.'(1),
dilakukan dengan tahapan sebagai berikut:

a. sejak triwulan III tahun 2003, batas tingkat solvabilit=s paling
sedikit 75% {tujuh puluh per seratus) dart batas tingkat
solvabilitas minimum;

b. sejak akhir tahun 2003, batas tingkat/solvabilitas paling sedikit
100% (seratus per seratus} dari batas” tingkat solvabilitas
minimum;

c. sejak akhir tahun 2004, batas tingkat solvabilitas paling sedikit
120% (seratus dua puluh™per scratus) dari batas tingkat
solvabilitas minimum, '

(3 Penyssuaian pemenuhan keterituan mengenai kesehatan kevangarn
bagi Perusahaan ASuransi yang berbentuk badan hukum bukan
perseroan terbatas;” dilakukan dengan cara pemenuhan tingkat
likuiditas palifg sedikit 120 % (seratus dua puluh per seratus} yang
berlaku sasfipai'dengan triwnlan IV tahun 2000.

(4) PerusahaanVASuransi sebagaimana dimaksud dalam ayat (3} wajib
menyamipaikan laporan tingkat likuiditas triwulanan dan tzhunan
bersamaan dengan penyampaian laporan tingkat solvabilitas
sebagaimana dimaksud dalam Pasal 6.

{5)~Tingkat likuiditas sebagaimana dimaksud dalam ayat (3) adalah
perbandingan antara kekayaan lancar yang jangka waktunya
kurang dari 1 (satu) tahun, dafi kewajiban lancar yang akan
dibayarkan dan yang mungkin akan dibayarkan dalam jangka
waktu kurang dari 1 (satu) tzhun.

{6) Keientuan ...
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{6) Ketentuan mengenai kesehatan kewvangan yang berlaku bagi
Perusahaan Asuransi yang berbentuk badan hukum bukan
persercan terbatas sejak Triwulan I tahun 2004 akan ditetapkan
dengan Keputusan Menteri Keuangan tersendiri.

Pasal 44

{1) Pemenuhan dan pelaksanaan ketentuan sebagaimana dimaksud
dalam Pasal 7 dan Pasal 8 bagi Perusahaan Asuransi dan
Perusahaan Reasuransi yang memiliki tingkat solvabilitas. 100%
atau lebih dari batas tingkat solvabilitas minimum namun masih'di
bawah 120% dari batas tingkat solvabilitas minimum, diberlakukan
mulai akhir tahun 2004 untuk Perusahaan Asuransi” dan
Perusahaan Reasuransi yang telah mendapat izifiyusaha sebelum
ditetapkannya Keputusan ini.

{2) Perusahaan Asuransi dan Perusahaan ReaSuransi wajib melakukan
penyesuaian terhadap ketentuan sebdgaimana’ dimaksud dalam
Pasal 37 ayat (2) paling lambat tanggal 3T Desember 2003. :

Pasal ¢5

Peraturan pelaksanaan déri Keputusan Menteri Keuangan Nomor
481 /KMK.017/1999 tentang Kesehatan Keuangan Perusahaan Asuransi
dan Perusahaan Reasirarisi dinyatakan tetap berlaku sepanjang iidak
bertentangan dengar” Kepatusan Menteri Kevangan ini dan belum
ditetapkannya peraturar pelaksanaan berdasarkan Keputusan Menteri
Keuangan ini. o

BABX
KETENTUAN PENUTUP
Pasal 46

Dengan ditetapkannya Keputusan Menteri Kevangan ini, Keputusan
Menteri Keudngan Nomor 481/KMK.017/1999 tentang Kesehatan
Keuangan Perusahaan Asuransi dan Perusahaan Reasuransi beserta
perubahannya dinyatakan tidak berlaku,

Pasal ...
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Pasal 47

Keputusan Menteri Keuangan ini mulai berlaku pada tanggal
ditetapkan.

Agar setiap crang mengetahuinya, memerintahkan pengumuman
Keputusan Menteri Keuangan ini dengan menempatkannya dalam
Berita Negara Republik Indonesia.

Ditetapkan di Jakarta
pada tanggal 30 September 2003

MENTER] KEUANGANREPUBLIK INDONESIA,

dd=
Salinan sesuai dengan aslinya
KEPALA BIRQ UMUM ROEDIONO
b.
KE AGIAN T.U. DEPARFEMEN~—_/
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&
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