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Abstrak

Tujuan penelitian ini menganalisa pengaruh internal perusahaan dengan
variabel faktor fundamental Perusahaan yang terdiri CR, ROA, ROE, DER, dan
EPS dan pengaruh Ekonomi Makro (Faktor Fundamental Ekonomi) yang terdiri
dari Inflasi, Suku Bunga dan Nilai Tukar terhadap Harga Saham perusahaan
makanan dan minuman . Dalam hal ini peneliti menggunakan data berupa laporan
keuangan perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang tercatat di Bursa
Efek Indonesia (BEI). Peneliti menggunakan sampel sebanyak 21 perusahaan
dengan data laporan keuangan tahun 2009 - 2013. Data laporan keuangan yang
digunakan adalah laporan keuangan yang telah diaudit dan dipublikasi di laman
website Bursa Efek Indonesia . Alat analisis yang digunakan adalah analisis The
Structural Equation Model (SEM), dari paket software statistik AMOS.
Berdasarkan hasil analisis data dapat disimpulkan bahwa faktor fundamental
perusahaan berpengaruh positif dan faktor fundamental ekonomi berpengaruh
positif terhadap harga saham.

Kata kunci : ROE, ROA, EPS, DER, CR, Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar
dan Harga Saham

Abstract:

This research is aimed to analyze the effect of internal company with Faktors
Fundamental of Company namely ROE, ROA, EPS, DER AND CR and effect
Makcro economy (Faktors Fundamental of economy) namely Inflation, Interest,
Currency to the stock price on the Food and Beverage Company. In this case the
researchers used the data in the form of financial statements of the Food and
Beverage company are listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX).
Researchers used sample of 21 companies with finacial statement period 2009 -
2013. The data used financial statements are the financial statements that have
been audit and published in the Indonesia Stock Exchange website . Analytical
tool used is The Structural Equation Model (SEM), from AMOS statistyc
software. Based on the analyze of data it can be concluded that the Faktors
fundamental of company has positif influences and the Faktors Fundamental of
Economy has negatif influences to stock price.

Keys : ROE, ROA, EPS, DER, CR, Inflation, Interest, Currency and Stock
price.
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BAB IV
HASIL DAN PEMBAHASAN

A. Deskripsi Objek Penelitian

Pada bagian ini akan dipaparkan mengenai hasil penelitian dan pembahasan
yang meliputi analisa SEM dengan program aplikasi komputer AMOS, didalam

program AMOS memiliki kelebihan karena user — friendly graphical interface.

Pengujian atas model yang dikembangkan, dimaksudkan untuk
mengetahui estimasi kekuatan hubungan antar variabel indikator dengan variabel
laten yang dibentuknya dan hubungan antara satu atau beberapa variabel laten

dengan satu atau lebih variabel laten lainnya.

Hair et. Al (1998) mengajukan tahapan pemodelan dan analisis persamaan

structural menjadi 7 langkah yaitu :

1. Pengembangan Model Berdasarkan Teori

2. Menyusun Diagram Jalur untuk menunjukkan Hubungan Kausalitas

3. Konversi Diagram Jalur kedalam serangkaian Persamaan Struktural
dan Spesifikasi Model pengukuran

4. Memilih Matriks Input dan Teknik estimasi atas Model yang dibangun

5. Menilai Masalah Identifikasi Model Struktural

6. Evaluasi model dengan Menilai Kriteria Goodness — of — fit

7. Interpretasi dan Modifikasi Model
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Pengembangan model teoritis pada penelitian ini bertujuan untuk

mengetahui dan mengukur besarnya interaksi variabel laten Faktor

Fundamental (FF) dan Faktor Ekonomi (FE) dan Harga Saham (SHM).

Dalam hal ini untuk menguji hubungan kausal antara Faktor Fundamental

dan Faktor Ekonomi terhadap harga saham perusahaan manufaktur makanan

dan minuman tahun 2009 — 2013 di Bursa Efek Indonesia. Model teoritis

yang dibangun berdasarkan variabel konstrak (variabel laten) dan variabel

indikator, yang merupakan dimensi ~ dimensi yang akan diteliti, disusun

pada Tabel IV-1 Bangunan Model Teoritis dari Konstrak dan Dimensinya

Tabel IV-1 Bangunan Model Teoritis dari Konstrak dan Dimensinya

Konstrak Penelitian

(Variabel Laten)

Dimensi Konstrak

(Variabel Indikator)

1.

Faktor Fundamental (FF)

a. Return On Equity (ROE)
b. Return on Activity (ROA)
c. Earning Per Share (EPS)
d. Debt Equity Rate (DER)
e. Current Ratio (CR)

2. Faktor Ekonomi (FE)

a. Inflasi (INF)
b. Suku Bunga (INT)
c. Nilai Tukar (CUR)

3. Harga Saham (SHM)

Rata rata harga saham dari tahun 2009 -

2013
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2. Pengembangan Diagram Jalur Untuk Menunjukkan Model Hubungan

Kausalitas

Pengembangan diagram jalur berutjuan untuk menggambarkan hubungan
sebab akibat yang akan diuji dan biasanya disusun dalam bentuk persamaan.
Hubungan sebab akibat pada pendekatan SEM dalam operasi program aplikasi
AMOS tidak disusun dalam bentu persamaan, tetapi digambarkan pada sebuah
diagram jalur. Selanjutnya dengan bahawa program gambar, diagram jalur
akan dikonversi menjadi persamaan dan dari persamaan akan menjadi
estimasi. Diagram jalur penelitian yang akan dibangun sebagaimana dengan
kerangka pemikiran pada Bab II disajikan pada Gambar IV-1.Variabel
konstrak (laten) yang dibangun pada diagram jalur di atas terdiri dari konstrak
eksogen (variabel sumber/ variabel bebas), dan konstrak endogen. Konstrak
eksogen adalah variabel yang tidak diprediksi oleh variabel lain dalam model.
Namun demikian, konstrak eksogen digunakan untuk memprediksi satu atau
beberapa variabel endogen lainnya (hanya dapat berhubungan kausal dengan
konstrak endogen). Konstrak endogen adalah faktor-faktor yang diprediksi
oleh satu atau beberapa konstrak. Konstrak endogen dapat memprediksi satu

atau beberapa konstrak endogen lainnya (Ferdinand, 2000:38-39).

Konstrak eksogen pada diagram jalur adalah FF (Faktor Fundamental
Perusahaan) dan FE (Faktor Fundamental Ekonomi) yang diprediksi memiliki

hubungan dan pengaruh langsung dengan konstrak endogen SHM (Saham).
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Keterangan:
FF= Faktor Fundamental Perusahaan
ROE = Return On Investment
EPS = Eaming Per Share
CR = Current Ratio
INT = Suku Bunga (Interest)
SHM = Harga Saham

FE = Faktor Fundamental Ekonomi
ROA  =Return On Asset

DER = Debt Equity Ratio

INF = Inflasi

CUR = Nilai Tukar (Currency)

€ = cmor

Gambar IV-1 Pengembangan Diagram Jalur untuk menunjukkan Hubungan Kausalitas,

Sumber: Amos

3. Konversi Diagram Jalur kedalam serangkaian Persamaan Struktural

dan Spesifikasi Model pengukuran

Setelah model teoritis tergambar dalam diagram jalur, maka program aplikasi

AMOS akan mengkonversi spesifikasi model tersebut ke dalam bentuk

persamaan. Persamaan yang akan dibangun adalah persamaan struktural dan

persamaan spesifikasi model pengukuran.

Persamaan struktural yang terbentuk dari diagram jalur adalah seperti

berikut:

SHM = BFF + z,
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SHM = BFE + z,

Keterangan:

B (Beta) = koefisien regressi terstandar (structural), yang menjelaskan

besarnya pengaruh variabel eksogen terhadap variabel endogen.

Z (Lambda) = tingkat kesalah pengukuran

Koefisien regresi terstandar (struktur) signifikan jika nilai CR berada pada

posisi nilai p < 0,05 atau nilai CR sama dengan nilai t hitung > nilai t table.

Persamaan spesifikasi model pengukuran dan konstrak enksogen FF
(Faktor Fundamental Perusahaan) pada diagram jalur, dirumuskan sebagai

berikut:

ROE = &§,FF + e,

ROA = 62FF+€2

EPS = 6;FF + €5

DER = 6,FF + e,

CR = 55FF+€5

Persamaan spesifikasi model pengukuran dan konstrak enksogen FE (Faktor

Fundamental Ekonomi) pada diagram jalur, dirumuskan sebagai berikut:

INF = SGFF+66

INT = 57FF+€7
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CUR = SgFF + ee

Keterangan:

d = Loading faktor, menjelaskan besarnya pengaruh variabel indicator

terhadap variabel laten.
e = error, tingkat kesalahan pengukuran.

Koefisien regressi tersiandar (model) signifikan, jika nilai CR berada pada posisi

nilai p < 0,05 atau nilai CR (sama dengan nilai t hitung) > nilai t table.
4. Memilih Matriks Input dan Teknik Estimasi atas Model yang Dibangun

Mengingat keunggulan matriks kovarian, maka dalam penelitian ini yang
bertujuan untuk melihat dan menguji hubungan kausal akan digunakan matriks
kovarian sebagai matriks input. Sedangkan teknik estimasi model, sebagaimana
halnya dengan jumlah sampel lebih dari 100, maka teknik estimasi model yang
dipilih adalah maximum likehood estimation (ML) seperti yang disarankan oleh

SEM dalam program AMOS.
5. Menilai Masalah Identifikasi

Masalah identifikasi timbul, disebabkan oleh adanya ketidaksesuaian struktur
atau perhitungan matematik pada model yang dikembangkan. Untungnya dalam
program AMOS, jika masalah ini muncul, maka program aplikasi ini akan

memberikan informasi yang jelas dari timbulnya masalah identifikasi.
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Pada proses analisis model dalam penelitiann ini, tidak terjadi indikasi
adanya masalah identifikasi. Dengan kata lain, seluruh parameter dapat

diidentifikasi dengan baik serta dapat menghasilkan estimasi.

6. Evaluasi model dengan Kriteria Goodness — of — fit

Sebelum model diuji, langkah pertama yang harus dilakukan adalah evaluasi
data yang akan digunakan telah memenuhi asumsi-asumsi SEM atau tidak.
Asumsi-asumsi yang harus diuji dalam SEM meliputi prosedur pengumpulan data
hingga pengolahan data, seperti ukuran sampel, normalitas, linieritas, outliners,

multikolinieritas dan singularitas.

Berdasarkan statistic deskriptip, dengan bantuan program SPSS, maka data

yang akan digunakan dalam penelitian ini disajikan dalam Tabel IV-2 berikut:
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Tabel V-2 Statistik Deskriptip

Descriptive Statistics

N Minimum Maximum Mean Std. Deviation
ROE 105 -.20 323.71 22.1922 36.33185
ROA 105 -.39 126.77 10.6287 14.58554
EPS 105 -22.58 993.11 138.2954 199.45920
DER 105 .08 8.44 1.1394 1.03931
CR 105 47.28 203814.10 3780.5548 22691.82714
INF 105 18.71 29.21 249770 2.00805
INT 105 15.15 28.72 23.8138 2.57780
CUR 105 27.79 41.24 36.4638 2.58306
SHM 105 1.63 13.51 7.3858 2.38916
Valid N (listwise) 105
Keterangan: Sumber: SPSS
FF = Faktor Fundamental Ekonomi FE = Faktor Fundamental Perusahaan
ROE = Return On Investment ROA = Return On Asset
EPS = Earning Per Share DER = Debt Equity Ratio
CR = Current Ratio INF = Inflasi
INT = Suku Bunga (Interest) CUR = Nilai Tukar (Currency)
SHM = Harga Saham e = error

Sesuai ukuran sampel yang digunakan dalam penelitian ini, pada dasarnya
telah memenuhi persyaratan yang dikehendaki, yaitu minimal 100 sampel.
Namun penelitian ini menggunakan 105 data sebagaimana terlihat dalam

Lampiran 2.

Berkaitan dengan wuji normalitas dan linieritas yang dilakukan dengan
bantuan program SPSS menunjukkan bahwa hampir secara keseluruhan
variabel memiliki sebaran data yang secara relative normal, hanya ada empat
variabel menunjukkan sebaran data yang cenderung kurang normal yaitu:

ROE, ROA, EPS dan DER.
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Uji linieritas juga dilakukan pada variabel dengan menggunakan SPSS.
Seperti pada Diperoleh bahwa nilai signifikansi semua variabel berada di atas

0,05. Jadi asumsi linieritas terpenuhi.

Selanjutnya ditinjau dari sisi outliner, menunjukkan adanya nilai-nilai ekstrim
yang muncul, baik secara univariant atau multivariant akibat kombinasi
karatkteristik unik yang dimiliki serta terlihat sangat berbeda dibandingkan
dengan observasi observasi lainnya. Outliners muncul akibat adanya
kesalahan prosedur, keadaan yang benar-benar khusus, hal-hal tertentu yang
tidak diketahui penyebabnya, dan oleh sebab kombinasi yang lebih rumit,
sering disebut dengan multivariant outliners. Berdasarkan pengujian yang
dilakukan dengan jarak mahlanobis (mahalanobis distance) yang disediaka
oleh AMOS, menunjukkan adanya jarak mahalonobis yang tinggi.
Kemungkinan hal ini disebabkan oleh multivariant. Berdasarkan jarak
mahalonobis, dapat diperhitungkan outliners yang terjadi dengan
menggunakan rumus y**V*P. Sesuai dengan hasil perhitungan, maka jarak
mahalonobis yang menjadi batasan dalam observasi model ini adalah
(x*24*0.01)= 42,98. Hasil perhitungan jarak mahalonobis pada observasi data
dengan batuan program AMOS secara menyeluruh disajikan dalam Lampiran
4 dan sebahagian pada Gambar 1V-4. Berdasarkan Gambar V-4, terlihat
bahwa observasi nomor 83, 104, 10 dan 20 memiliki jarak yang jauh dari
42,98. Berarti ada empat nomor observasi yang menjadi outliners pada data
penelitian ini. Namun semua outliners tidak dihilangkan, karena data
penelitian merupakan data historis yang berhubungan dengan aktivitas bursa

dan laporan keuangan emiten yang telah terjadi sebagaimana adanya.
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Sehingga tidak ada alasan khusus yang dapat digunakan untuk menghilangkan

atau memanipulasinya.

Gambar V-2 Jarak Mahalonobis

Observation number | Mahalanobis d-squared pl p2
83 93.577 | .000 | .000
104 93.463 | .000 | .000
10 80.865 } .000 | .000
20 46.389 | .000 | .000
69 29.010 | .001 | .000
72 20.325 | .016 | .007
93 20.311 | .016 | .002
54 19.298 { .023 | .003
96 18.591 | .029 | .003
41 17.326 | .044 | .017
75 17.314 | .044 | .007
86 17.092 | .047 | .004
76 14.465 | .107 | .329
73 14.073 | .120 | .377
81 13.718 | .133 | .422
15 12.679 | .178 | .787
65 12.237 | 200 | .867
18 12.052 | 210 | .866
44 12.020 | 212 | .816
39 11.882 { 220 | .800
24 11.648 | .234 | .825
52 11.325 | 254 | .879
94 11.172 | .264 | .878
60 10.650 | .300 | .960
58 10.523 | .310 | .958
12 10.056 | .346 | .989

Uji multikolinieritas dan singularitasas terdeteksi langsung oleh program

AMOS, yaitu melalui matriks kovarian yang disediakan. Nilai determinan

matriks kovarians yang sangat kecil memberi indikasi keberadaaan kolinieritas
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dan singularitas. Secara nyata dalam penelitian ini, hasil uji indikasi

kolinieritas dan singularitas dapat dilihat pada Tabel IV-3.

Tabel IV-3 Matiks Sampel Kovarian

ROE = Return On Investment
ROA= Return On Asset

CR = Current Ratio

DER= Debt Equity Ratio
EPS= Earning Per Share
INT=Interest (Suku Bunga)
INF= Inflasi
CUR= Nilai Tukar
SHM= Saham

ROE SHM CUR INT INF CR DER EPS ROA
ROE 1320.00
SHM 42.40 5.71
CUR -.81 1.32 6.67
INT 74 1.10 6.52 6.65
INF .85 1.50 3.84 3.66 4.03
CR -78514.01 | -3527.19 | 4795.02 | 6887.90 | -1046.49 | 514919018.98
DER 24.89 15 -.14 .01 -40 -2858.10 1.08
EPS -63.84 168.88 | 210.24 203.89 208.76 -497488.72 -11.13 | 39783.97
ROA 205.62 15.14 1.75 2.52 1.54 106986.74 .07 -3.23 | 212.74
Keterangan: SUMBER : AMOS
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Tabel IV-3Error! Reference source not found. memberikan indikasi bahwa

semua nilai matriks kovarian dari variabel yang digunakan dalam penelitian

ini tidak memiliki nilai-nilai yang sangat kecil, kondisi ini jelas memberikan

makna bahwa tidak terjadi multikolinieritas dan singularitas. Berari bahwa

asumsi miltikolinieritas dan singularitas telah terpenuhi. Sepanjang proses

analisis yang dilakukan tidak terjadi masalah multikolinieritas, karena secara

langsung model

berlangsung.

AMOS akan memberikan reaksi jika hal tersebut
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Measurement model akan menilai variabel laten (konstrak) yang dalam
penelitian ini terdiri dari FF (Faktor Fundamental Perusahaan), FE (Faktor
Fundamental Ekonomi) dan SHM (Saham). Dalam aktivitas penilaian,
dilakukan dengan menggunakan teknik confirmatory faktor analysis;, CFA
(analisis konfirmasi faktor) yang bertujuan untuk menguji undimenionalitas
konstrak eksogen dan konstrak endogen.

Sesuai dengan persyaratan yang diminta oleh AMOS, bahwa nilai degree of
freedom harus positip untuk setiap konstrak. Guna memperoleh nilai degree
of freedom yang positip, maka sekurang-kurangnya sebuah konstrak harus
memiliki 4 variabel indicator. Apabila ketentuan ini tidak dapat dipenuhi,
maka jalan keluar yang diberikan adalah dengan menggunakan model
pengukuran untuk seluruh konstrak yang ada. Oleh karena terdapat satu
konstrak yang tidak memiliki 4 variabel indikator yaitu FE yang memiliki 3
variabel indicator, maka dalam penelitian ini pengujian konstrak dilakukan
sekaligus. Variabel indikator (dimensi-dimensi) yang membentuk variabel
laten diuji sekaligus dengan menggunakan analisis konfirmasi faktor. Hasil

pengujian terlihat pada Gambar IV-6.
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SUMBER: AMOS

Gambar 1V-3 Hasil Evaluasi Model Pengukuran Variabel Laten FF, FE dan SHM

Kekuatan variabel indicator yang membentuk setiap variabel laten terlihat dari
signifikansi nilai estimasi terstandar (standardized estimate), bobot regressi
(regression weight) dan loading faktor (koefisien delta; &) dari tiap variabel
indicator yang membentuknya. Suatu nilai /oading faktor dinyatakan signifikan
apabila nilai CR (Critical Ratio) lebih besar dari 2 (>2) atau berada pada nilai
probabilitas (P) lebih kecil atau sama dengan (<) 0,05. Nilai CR identik dengan
nilai t hitung dalam analisis regressi. Jika nilai CR suatu variabel lebih besar (>)
dari nilai t tabel berarti menunjukkan bahwa variabel yang bersangkutan adalah
signifikan.dengan kata lain, jika nilai CR >2,00 berarti menunjukkan bahwa
variabel indicator adalah dimensi dari variabel laten yang dibentuknya. Hasil
penilaian loading faktor (8) sementara model pengukuran variabel peneiitian ini

terlihat pada Tabel IV-4.
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Tabel I'V-4 Hasil Penilaian Loading Faktor (8) Model Pengukuran Variabel Laten

Regression Weights: (Group number [ - Default model)

Estimate S.E. C.R. P Label

ROA <--- FF .06 03 170 .09
EPS <--- FF -22 A9 -1.17 .24
DER <--- FF .01 00 216 .03
CR <--- FF -28.54 2443 -1.17 .24
INF <--- FE 1.00

INT <--- FE 1.70 16 1059  **x
CUR <-- FE 1.79 17 10,67 ***
SHM <--- FF .01 .01 1.88 .06
SHM <--- FE 30 A3 228 .02
ROE <--- FF 1.00

SUMBER: AMOS
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Tabel 1V-4 menunjukkan bahwa tidak semua variabel indicator memiliki nilai

CR yang lebih besar dari 2,00 dan tidak semua berada pada posisi nilai

probabilitas (P) < 0,05. Variabel INF dan ROE tidak memiliki nilai karena

indicator tersebut diberi nilai konstrain. Sebagaimana menurut ketentuan yang

dikehendaki oleh program AMOS bahwa salah satu variabel indicator yang

menjadi dimensi variabel laten harus diberikan konstrain. Melihat hasil yang

diperoleh, tidak semua variabel indicator signifikan, maka untuk itu perlu

Interpretasi dan Modifikasi Model.

7. Interpretasi dan Modifikasi Model

Interpretasi dan modifikasi model merupakan langkah terakhir setelah

pengujian model diestimasi. Hasil-hasil kalkulasi AMOS diinterpretasikan

apakah hasil-hasil tersebut valid atau tidak.

Dari pengujian, dapat disimpulkan apakah model dapat dikataka valid

ataukah tidak. Namun demikian, sebuah model yang lolos uji tidak berarti

bahwa model tersebut adalah model terbaik dari antara model-model
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alternative lainnya, bahkan model yang tidak sempurna lolos dikatakan tidak
baik Model tersebut hanya dapat dikatakan sebagai salah satu model yang
dapat diterima dari sekian alternative yang mungkin ada. Hair et al (2006)
membagi tiga jenis cara pemodelan:

o Confirmatory Modelling Strategy, yakni konfirmasi terhadap sebuah
model yang telah dibuat.

o Competing Modelling Strategy, yakni membandingkan model yang ada
dengan sejumlah model alternative, untuk melihat model mana yang
paling fit dengan data yang ada.

e Mode! Development Strategy, yakni melakukan modifikasi pada
sebuah model agar beberapa alat uji dapat lebih bagus hasilnya, seperti
penurunan pada angka Chi-Square, peningkatan angka GFI dan

sebagainya.

Yang dilaksanakan dalam penelitian ini adalah Mode! Development
Strategy. Dengan melakukan modifikasi-modifikasi sampai memperoleh
alat uji yang terbaik. Modifikasi dapat dilakukan dengan menggunakan

bantuan indeks modifikasi.

Gambar V-5 adalah tampilan awal AMOS tanpa modifikasi.
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Kriteria Goodness of Fit:

Chi Square=122.713
RMSEA (<0.08)=.189
CMIN/DF (<2.00)=4.720
Sig. Probability (>0.05)=.000
GFl (>0.9)=818

CFl! (>0.94)=.848

TLI (>0.95)=.790

DF=26

Gambar V-4 Tampilan Awai AMOS (Tanpa Modifikasi)

Dalam Gambar 1V-4 diperoleh Chi square 122.713 dan hasil alat-alat uji

RMSEA, CMIN/DF, Sig. Probability, GFI, CFI dan TLI belum memenuhi. Untuk

itu perlu modifikasi sampai syarat alat-alat uji tersebut dipenuhi dan penurunan

Chi Square kurang dari empat (4).

Gambar V-6 adalah hasil modifikasi pertama sesuai rekomendasi AMOS di

Modification Indices: Dari , penurunan Chi square dari 122,713 ke 103,321

sebesar 19,392 (>4). Syarat-syarat pada alat-alat uji RMSEA, CMIN/DF, Sig.

Probability, GFI, CFI dan TLI belum memenuhi. Maka modifikasi dilanjutkan
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Kriteria Goodness of Fit:
Chi Square=103.321
RMSEA (<0.08)=.189
CMIN/DF (<2.00)=4.698
ig. Probability (~~0.05)=.000
GF! (>0.9)=.838
CFl (=0.94)=.873
TLI (>0.95)=.792
DF=22

-2

Gambar IV-5 Tampilan AMOS setelah modifikasi pertama

.Gambar [V-7 adalah hasil modifikasi ke-dua berdasarkan rekomendasi

AMOS di Modification Indices:

Knteria Goodness of Fit:
Chi Square=59.957
RMSEA (<0.08)=.134
CMIN/DF (<2.00)=2.855
Sig. Probability (»0.05)=.000
GFl (>0.9)=.901
CFl! (>0.94)=.939
TLI (>0.95)=.895
DF=21

Gambar IV-6 Tampilan AMOS setelah modifikasi ke-dua
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Dari Gambar IV-6, penurunan Chi square dari 103,321 ke 59,959 sebesar
43,362 (>4). Ini adalah nilai yang sangat besar. Syarat-syarat pada alat-alat
uji RMSEA, CMIN/DF, Sig. Probability, GFI, CFI dan TLI belum

memenuhi. Maka modifikasi dilanjutkan, hasilnya adalah Gambar IV-7.

Dari Gambar IV-7, penurunan Chi square dari 59,959 ke sebesar 29,825
(>4). Nilai penurunan ini lebih kecil dari modifikasi ke-dua. Syarat-syarat
pada alat-alat uji RMSEA, CMIN/DF, GFI, CFI dan TLI sudah memenuhi
kecuali Sig. Probability. Maka modifikasi dilanjutkan, hasilnya adalah

Gambar 1V-8.

Kriteria Goodness of Fit:

Chi Square=30.134

RMSEA (<0.08)=.075
CMIN/DF (<2.00)=1.586
Sig. Probability (>0.05)=.050
GFl (>0.9)=.945

CF1 (>0.94)=.983

TLI (>0.95)=.967

DF=18

Gambar IV-7 Tampilan AMOS setelah modifikasi ke-tiga
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Kriteria Goodness of Fit:

Chi Square=23.659

RMSEA (<0.08)=.055
CMIN/DF (<2.00)=1.314
Sig. Probability (~0.05)=.167
GF1 (>0.9)=.955

CFl (»0.94)=.991

TLI (>0.95)=.982

DF=18

Gambar 1V-8 Tampilan AMOS setelah modifikasi ke-empat

Dari Gambar [V-8, penurunan Chi square dari 29,825 ke 23,659 sebesar
6,166 (>4). Nilai penurunan ini lebih kecil dari modifikasi ketiga. Syarat-
syarat pada alat-alat uji RMSEA, CMIN/DF, Sig. Probability, GFI, CFI
sudah memenuhi semuanya. Maka modifikasi dilanjutkan untuk
mendapatkan model yang terbaik karena penurunan Chi square masih >4.

Hasilnya adalah Gambar [V-9.
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Kriteria Goodness of Fit:

Chi Square=27.100

RMSEA (<0.08)=.064
CMIN/DF (<2.00)=1.426
Sig. Probability (>0.05)=.102
GFi (>0.9)=.951

CF! (>0.94)=.987

TLI (>0.95)=.976

DF=19

Gambar 1V-9 Tampilan AMOS setelah modifikasi ke-lima

Dari Gambar 1V-9, Chi square justru naik dari 23,659 ke 27.00 sebesar
3,314 (<4). Syarat-syarat pada alat-alat uji RMSEA, CMIN/DF, Sig.
Probability, GFI, CFI sudah memenuhi semuanya. Karena Chi Square
hasil modifikasi ke-empat lebih kecil daripada Chi Square hasil modifikasi
ke-lima, maka mode! pada modifikasi ke-empat pada Gambar 1V-8

diinterpretasikan sebagai model terbaik.

B. Hasil
Model pada Gambar IV-8 diinterpreasikan sebagai model terbaik, Tabel

IV-5 merupakan deskripsi statistic dari hasil tersebut.
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Tabel 1V-5 Hasil Regressi dari Modifikasi AMOS

Regression Weights: (Group number 1 - Default model)

Estimate S.E. C.R. P Label

ROA <--- FF 1.000

EPS <-- FF -272 1.910 -.142 887
DER <--- FF .103 025 4196 ***
CR <-- FF 68.621 234,951 292 770
INF <--—- FE 1.000

INT <--- FE 1.744 159 10983 x*x
CUR <--- FE 1.800 166 10.832  *x*
SHM <--- FF 179 031 5,722 xxx
SHM <--- FE 274 134 2,045 .04
ROE <--- FF 20.328 17.548 1.158 .247

diperoleh bahwa:
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1. Faktor Fundamental Perusahaan berpengaruh 0.179 terhadap Harga

Saham. Artinya setiap kenaikan Faktor Fundamental Perusahaan

sebesar 1, akan diikuti oleh kenaikan Harga Saham sebesar 0.179.

2. Faktor Fundamental Ekonomi berpengaruh 0,274 terhadap Harga

Saham. Artinya, setiap kenaikan Faktor Fundamental Ekonomi sebesar

1, maka akan diikuti oleh kenaikan Harga Saham Sebesar 0,274.

C. Pembahasan

Pembahasan

ini

didasarkan

pada

hasil

analisis

penelitian

yang

menggunakan model persamaan structural (SEM), dihubungkan dengan

teori harga saham, penelitian — penelitian terdahulu dan kenyataan empiris
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yang ada. Diharapkan pembahasan ini akan dapat menjawab masalah
penelitian yang telah disampaiakan pada Bab I melalui pengujian hipotesis

yang telah dilakukan pada Bab V.

Seperti yang sudah dibahas sebelumnya penelitian ini berbeda dengan
peneliti sebelumnya dalam hal variabel dan juga tahun periode serta alat

analisis yang digunakan berikut rinciannya:

I.  Suramaya Suci Kemal

Judul Pengaruh Inflasi, Suku Bunga, Kurs dan Pertumbuhan PDB Terhadap
Indeks Harga Saham Gabungan menemukan bahwa Tingkat inflasi, suku
bunga SBI dan pertumbuhan PDB tidak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap IHSG, sedangkan kurs rupiah berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap IHSG. Riset dari Suramaya membuktikan bahwa variabel kurs

rupiah mempengaruhi secara negative signifikan terhadap IHSG

Berbeda dengan Penelitian ini dengan hasil analisanya bahwa faktor
fundamental ekonomi (FF) dalam hal ini Inflasi, Suku bunga dan Kurs

berpengaruh positif terhadap harga saham.

2. Suryanto dan [ Ketut Jaya Kusuma

Judul Pengaruh Kinerja Keuangan, Tingkat Inflasi dan PDB Terhadap

Harga Saham Perusahaan F&B menemukan bahwa:

1. PER, EPS, ROE, tingkat inflasi dan laju pertumbuhan PDB secara

simultan berpengaruh signifikan terhadap harga saham perusahaan
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F&B di BEI tahun 2007-2011. Perubahan PER, EPS, ROE, tingkat
inflasi dan laju pertumbuhan PDB secara simultan dapat
mempengaruhi perubahan harga saham perusahaan F&B di BE],
dengan asumsi variabel lainnya konstan,

2. PER dan EPS secara parsial berpengaruh positif dan signifikan
terhadap harga saham perusahaan F&B di BEI tahun 2007-2011.
Sedangkan variabel ROE, tingkat inflasi dan laju pertumbuhan PDB
berpengaruh tidak signifikan terhadap harga saham perusahaan F&B di
BEI tahun 2007-2011.

Dari kedua hasil penelitian yang dilakukan oleh Suryanto maka
terdapat persamaan terhadap hasil analisa yang dilakukan oleh peneliti
yaitu secara simultan ROE dan Inflasi berpengaruh positif terhadap
harga saham tetapi berbeda secara parsial EPS berpengaruh positif
terhadap harga saham sedang peneliti menemukan secara parsial EPS

berpengaruh negative terhadap harga saham yaitu sebesar -0,272.

3. Ratna Prihatini, SE

Judul Analisis Pengaruh Inflasi, Nilai Tukar, ROA, DER dan CR Terhadap
Return Saham. (Studi Kasus Saham Industri Real Estate and Property yang

Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2003-2006), menemukan bahwa:

Variabel inflasi berpengaruh negatif dan signifikan terhadap return saham.

Nilai tukar berpengaruh negative dan sinifikan terhadap return saham.
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ROA berpengaruh positif terhadap return saham, DER berpengaruh
negative dan signifikan terhadap return saham dan CR berpengaruh positif

dan signifikan terhadap return saham.

Persamaan dari analisa Ratna prihatin diatas memiliki persamaan terhadap
analisa nilai ROA dan CR yang berpengaruh positif terhadap harga saham
tetapi analisa variabel Inflasi, Nilai tukar dan DER berpengaruh negative
terhadap saham yang mana hal ini berbeda dengan hasil yang telah di

analisa oleh peneliti

4. Raden Mas Gian Ismoyo Kusumo

Judul Analisis Pengaruh Rasio keuangan Terhadap return Saham pada

Perusahaan Non Bank, menemukan bahwa:

1. Variabel ROA diperoleh tidak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap return saham. Hal ini ditunjukkan dengan nilai signifikansi di

atas 0,05.

2. Variabel DER diperoleh tidak memiliki pengaruh yang signifikan
terhadap return saham. Hal ini ditunjukkan dengan nilai signifikansi di

atas 0,05.

3. Variabel CR tidak berpengaruh signifikan terhadap return saham. Hal

ini ditunjukkan dengan nilai signifikansi di atas 0,05.
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4. Variabel TAT diperoleh memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
return saham. Perusahaan dengan TAT yang lebih besar cenderung

memiliki return saham yang lebih besar.

Dalam penelitian Raden Mas Gian Ismoyo Kusumo terdapat variabel ROA,
DER, CR berpengaruh negative terhadap harga saham hal ini berbeda
dengan hasil analisa dilakukan peneliti yakni ROA, CR dan DER

berpengaruh positif terhadap harga saham.

Berdasarkan uraian dan penjelasan diatas disertai dengan bukti — bukti yang
diperoleh pada penelitian faktor fundamental perusahaan (FF) dan faktor
fundamental ekonomi (FE) terhadap harga saham dapat dinyatakan bahwa
hipotesa yang diajukan pada Bab II dinyatakan berpengaruh positif

terhadap Harga Saham (SHM),

¢ Hipotesa 1 (X1) : faktor fundamental perusahaan (FF) dalam hal ini
dengan variabel ROA, ROE, DER, EPS dan CR berpengaruh positif

dan signifikan terhadap harga saham dapat diterima.

e Hipotesa 2 (X2); faktor fundamental ekonomi (FE) dalam hal ini
dengan variabel Inflasi, Nilai tukar dan Suku bunga berpengaruh

positif dan signifikan terhadap harga saham dapat diterima.

Dengan demikian faktor fundamental perusahaan (FF) dan faktor
fundamental ekonomi (FE) dapat diterima dan masih bermanfaat sebagai

pengaruh  positif ~ dan  siginifikan  terhadap  harga  saham.
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BABYV
SIMPULAN DAN SARAN

A. Kesimpulan

Dari Hasil Pembahasan yang dilakukan dengan menggunakan model
persamaan structural hubungan kausalitas antara Pengaruh Faktor Fundamental
Perusahaan (FF) dan Faktor Fundamental Ekonomi (FE) terhadap Harga Saham
(SHM) pada perusahaan manufaktur makanan dan minuman yant terdaftar di
Bursa Efek Indonesia tahun 2009-2013, didapat bahwa kedua hipotesa X1 dan X2
yang diajukan dapat diterima dan Pengaruh Fundamental Perusahaan dan
Fundamental Ekonomi semakin signifikan dengan mempertimbangkan korelasi

antar variabel-variabel.

1. Faktor Fundamental Perusahaan berpengaruh positif terhadap Harga
Saham dengan nilai Signifikansi lebih besar dari 0.05.

2. Faktor Fundamental Ekonomi berpengaruh positif terhadap Harga Saham
dengan nilai Signifikansi lebih besar dari 0.05.

3. Pengaruh Fundamental Perusahaan dan Fundamental Ekonomi, semakin

signifikan dengan mempertimbangkan korelasi antar variabel-variabel.

B. Saran

1. Penelitian ini masih terbatas terhadap Perusahaan Makanan dan Minuman,
dengan tingkat perputaran inventory yang sangat tinggi. Disarankan

supaya penelitian selanjutnya juga melakukan penelitian dengan model
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yang sama terhadap Perusahaan lain seperti Real Estate, Trasnportasi, Jasa
Keuangan, Manufaktur Logam.

2. Indikator Fundamental Perusahaan yang dipergunakan dalam penelitian ini
adalah Rasio Liquiditas, Rasio Profitabilitas, Rasio Nilai Perusahaan dan
Rasio Solvabilitas. Untuk penelitian selanjutnya, perlu diteliti dengan
menggunakan rasio yang lain seperti; Rasio Aktivitas.

3. Representasi Indikator-Indikator ini juga masih sangat sedikit
dibandingkan dengan Rasio-Rasio yang diwakilkannya. Untuk penelitian
selanjutnya, perlu ditambah beberapa indicator yang mengwakili satu rasio
sehingga lebih jelas, rasio-rasio mana yang paling berpengaruh terhadap

harga saham.
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Tabel V-1 Refurn On Equity (ROE) pada perusahaan makanan dan minuman tahun 2009 - 2013

NO |Nama Perusahaan 2009 2010 2011 2012) 2013
1]PT. Akasha Wira International (ADES) 23,92} 31.7} 20.57] 39.87| 19.3
2|PT. Tiga Pilar Sejahtera Food (AISA) 8.83] 13.57] 8.18] 12.47]11.09
3|PT. Tri Bayan Tirta (ALTO) 0.037] 0.06] 2.89 8.56] 6.92
4|PT. Cahaya Kalbar (CEKA) 16.8] 9.57| 23.78] 12.59| 7.99
5|PT. Delta Djakarta (DLTA) 22.32] 25.28| 26.48] 35.68| 31.7
6{PT. Fast Food Indonesia (FAST) 28.48] 24.91 27.57 20.8] 10.22
7|PT. Indofood CBP Sukses Makmur (ICBP) 20.49] 19.29] 19.04| 16.85] 9.34
8|PT. Indofood Sukses Makmur (INDF) 23.44] 1547 14 8.9 7.54
9|PT. Mayora Indah (MYOR) 24.18] 25.09] 19.94] 24.27] 21.12
10{PT. Multi Bintang Indonesia (MLBI) 323.71} 94.02; 95.68] 137.46| 96.79
11|PT. Prasidha Aneka Niaga (PSDN) 35.83| 18.57} 11.57 6.26] 3.29

12| PT. Pioneerindo Gourment (PTSP) 69.27] 45.68] 38.62| 30.11) 11.63
13|PT. Nippon Indosari Corpindo (ROTI) 19.8] 21.91] 21.22] 22.37]12.61
14|PT. Sekar Laut (SKLT) 11.28{ 4.09{ 4.86 6.15{ 6.65
15|PT. Sierad Produce (SIPD) 3.16] 4.96] 1.85 1.18| 0.53
PT. Sinar Mas Agro Resources and Technology
16{(SMART) 19.78] 21.62] 25.5| 24.08} 13.77
17}PT. Siantar Top (STTP) 10.15] 9.33] 8.71] 12.87{13.03
18|PT. Tunas baru Lampung (TBLA) 20.11] 27.25| 13.85 4.81] 10.6
19|PT. Ultrajaya Milk Industry (ULTJ) 5.06| 827 7.22| 21.08]14.12
20|PT. Davomas Abadi (DAVO) -0.2| -0.085] 0.0161{ 0.078| 1.24
21|PT. Sekar Bumi (SKBM) 15.97124,47 (16,25 8.95] 10.09
Sumber : Website Bursa Efek Indonesia (data diolah)
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Tabel V-2 Return On Activity (ROA) pada perusahaan makanan dan minuman tahun 2009 - 2013,

NO [Nama Perusahaan 2009 2010) 2011 2012} 2013
I|PT. Akasha Wira International (ADES) 9.15] 9.76] 8.18] 21.43] 11.7
2{PT. Tiga Pilar Sejahtera Food (AISA) 2.81 4,131 4.18 6.56] 5.28
3|PT. Tri Bayan Tirta (ALTO) 0.0093f 0.016f 1.52 4.98F 4.13
4| PT. Cahaya Kalbar (CEKA) 8921 3.48] 11.7] 5.68 4.3
5{PT. Delta Djakarta (DLTA) 17.33} 20.61] 21.79] 28.64} 25.43
6|PT. Fast Food Indonesia (FAST) 17.48| 16.15f 14.8] 11.56] 5.69
7|PT. Indofood CBP Sukses Makmur (ICBP) 13.68{ 13.57| 12.86] 10.51] 5.23
8{PT. Indofood Sukses Makmur (INDF) 832 9,13} 8.06 4,38} 3.46
9]PT. Mayora Indah (MYOR) 11.78] 11.36] 7.33] 8.97] 8.67

10|PT. Multi Bintang Indonesia (MLBI) 34.28] 38.96f 41.56] 39.36| 43.22
11|PT. Prasidha Aneka Niaga (PSDN) 12.71 6.19] 5.66] 3.75] 1.96
12JPT. Pioneerindo Gourment (PTSP) 13.04f 15.26) 20.32} 17.55} 7.39
13{PT. Nippon Indosari Corpindo (ROTI) 12.1] 17.56| 15.27] 12.38 5.4
14|PT. Sekar Laut (SKLT) 6.53] 2.42] 279} 3.19; 3.22
15| PT. Sierad Produce (SIPD) 2.27 2.98| 0.89 0.46f 0.21
PT. Sinar Mas Agro Resources and Technology
16| (SMART) 10.1}) 12.71) 13.25] 4.86] 4.93
17|PT. Siantar Top (STTP) 7.49] 6.43] 4571 597| 6.28
18] PT. Tunas baru Lampung (TBLA) 6.8] 10.32] 4.65 1.39} 3.34
19]PT. Ultrajaya Milk Industry (ULTJ) 3.48 5.35] 4.65 14.6] 10.23
20|PT. Davomas Abadi (DAVO) -0.39] -0.001] 0.005| 126.77] 11.8
21{PT. Sekar Bumi (SKBM) 0,016 0,024 0.85] 0.81 11

Sumber : Website Bursa Efek Indonesia (data diolah)
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Tabel V-3 Return On Activity (ROA) pada perusahaan makanan dan minuman tahun 2009 -2013.

NO |Nama Perusahaan 20091 2010 2011 2012] 2013
1|PT. Akasha Wira International (ADES) 9.15| 9.76] 8.18| 21.43] 11.7
2| PT. Tiga Pilar Sejahtera Food (AISA) 2.81] 4.13] 4.18] 6.56| 5.28
3{PT. Tri Bayan Tirta (ALTO) 0.0093] 0.016] 1.52{ 4.98( 4.13
4|PT. Cahaya Kalbar (CEKA) 892 3.48) 11.7] 5.68] 4.3
5|PT. Delta Djakarta (DLTA) 17.33f 20.61] 21.79| 28.64} 25.43
6/ PT. Fast Food Indonesia (FAST) 17.48] 16.15] 14.8] 11.56] 5.69
7|PT. Indofood CBP Sukses Makmur (ICBP) 13.68] 13.57 12.86{ 10.51f 5.23
8|PT. Indofood Sukses Makmur (INDF) 8.32 9.13] 8.06 4.38{ 3.46
9|PT. Mayora Indah (MYOR) 11.78] 11.36] 7.33 8.97| 8.67

10|PT. Multi Bintang Indonesia (MLBI) 34.28] 38.96| 41.56] 39.36] 43.22
[1|PT. Prasidha Aneka Niaga (PSDN) 12,711 6.19] 5.66 3.75{ 1.96
12|PT. Pioneerindo Gourment (PTSP) 13.04] 15.26| 20.32} 17.55} 7.39
13{PT. Nippon Indosari Corpindo (ROT]) 12.1f 17.56] 15.27{ 12.38] 5.4
14| PT. Sekar Laut (SKLT) 6.53] 2.42f 2.79] 3.19] 3.22
15[PT. Sierad Produce (SIPD) 2.27] 298] 0.89] 046} 0.21
PT. Sinar Mas Agro Resources and Technology
16{(SMART) 10.1] 12.71] 13.25] 4.86] 4.93
17|PT. Siantar Top (STTP) 7.49 6.43] 4.57 5.97| 6.28
18| PT. Tunas baru Lampung (TBLA) 6.8] 10.32] 4.69 1.39] 3.34
19]PT. Ultrajaya Milk Industry (ULTJ) 3.48] 5.35] 4.65 14.6| 10.23
20{PT. Davomas Abadi (DAVO) -0.39] -0.001| 0.005 126.77] 11.8
21} PT. Sekar Bumi (SKBM) 0,016 10,024 0.85] 0.81] 1.1

Sumber : Website Bursa Efek Indonesia (data diolah)
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Tabel V-4 Debt Equity Rate (DER) pada perusahaan makanan dan minuman tahun 2009 —2013.

NO |Nama Perusahaan 2009 2010 2011 2012 2013
1{PT. Akasha Wira Intemnational (ADES) 1.61 2.25 1.51 0.86 0.65
2|PT. Tiga Pilar Sejahtera Food (AISA) 2.14] 2.28] 0.96 0.9 1.1
3|PT. Tri Bayan Tirta (ALTO) 0.46] 0.56 0.9 0.72 0.67,
4|PT. Cahaya Kalbar (CEKA) 0.69 1.75 1.03 1.22 0.86
5|PT. Delta Djakarta (DLTA) 0.27 0.2] 0.22 0.25 0.25
6|PT. Fast Food Indonesia (FAST) 0631 054 0.86 0.8 0.79
7|PT. Indofood CBP Sukses Makmur (ICBP) 0.45 0.42 0.48 0.6 0.7
8|PT. Indofood Sukses Makmur (INDF) 1.34 0.7] 0.74 1.04 1.187
9|PT. Mayora Indah (MYOR) 1.03 1.18 1.72 1.71 1.44

10{PT. Multi Bintang Indonesia (MLBI) 8.44 1.41 1.3 2.49 1.24
11{PT. Prasidha Aneka Niaga (PSDN) 1.44 1.6] 104 0.67 0.68
12{PT. Pioneerindo Gourment (PTSP) 4.07 1.86 0.9 0.72 0.58
13|PT. Nippon Indosari Corpindo (ROTTI) 1.07] 0.25{ 0.39 0.81 1.34
14|PT. Sekar Laut (SKLT) 0.73] 0.69] 0.74 0.93 1.06
15| PT. Sierad Produce (SIPD) 0.39] 0.67] 1.08 1.58 1.49
PT. Sinar Mas Agro Resources and Technology
16[(SMART) 1.14; 101} 0.82 1.83 1.62
17| PT. Siantar Top (STTP) 0.36 0.45| 0.91 1.16 1.08
18|PT. Tunas baru Lampung (TBLA) 1.95 1.64] 195 2.46 2,17
19]PT. Ultrajaya Milk Industry (ULTJ) 0.45] 0.54] 0.55 0.44 0.38
20]PT. Davomas Abadi (DA VO) 5.28 1.96{ 0.59 0.17 0.08
21}PT. Sekar Bumi (SKBM) 0.77 0.8] 0.85 0.81 1.1
Sumber : Website Bursa Efek Indonesia (data diolah)
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Tabel V-§ Current Ratio (CR) pada perusahaan makanan dan minuman tahun 2009 - 2013.

NO |Nama Perusahaan 2009 2010 2011 2012 2013
1|PT. Akasha Wira International (ADES) 248.37 151.4] 170.88 194.16 198.94
2|PT. Tiga Pilar Sejahtera Food (AISA) 117.26 128.5} 189.35 126.95 195.69
3{PT. Tri Bayan Tirta (ALTO) 174 203{ 186.77 214.3 188.18
4|PT. Cahaya Kalbar (CEKA) 489.45] 167.23| 168.69 102.71 170.34
5|PT. Delta Djakarta (DLTA) 470.36] 633.08] 600.9 526.46 546.4
6|PT. Fast Food Indonesia (FAST) 153.79] 170.82| 179.66 176.79 178.48
7]PT. Indofood CBP Sukses Makmur (ICBP) 259.8] 287.11| 276.25 241.06 194.17
8|PT. Indofood Sukses Makmur (INDF) 203.65] 190.95| 200.32 166.73 163.52
9}PT. Mayora Indah (MYOR) 229.04| 258.08| 221.87 276.11 245.76

10]PT. Multi Bintang Indonesia (MLBI) 65.89 94.5] 99.42 58.05 92.71
11{PT. Prasidha Aneka Niaga (PSDN) 156.27] 138.21] 155.01 160.67 157.47
12| PT. Pioneerindo Gourment (PTSP) 116.89] 124.37| 141.59 147.36 207.5
13|PT. Nippon Indosari Corpindo (ROTT) 144.15| 229.91| 128.35 112.46 185
14|PT. Sekar Laut (SKLT) 189.02] 192.51] 169.74 141.48 131.49
15| PT. Sierad Produce (SIPD) 202.1] 191.68| 139.28 115.65 126.39
PT. Sinar Mas Agro Resources and Technology
16|/{SMART) 152.68] 186.44] 209.96 104.7 101.68
17|PT. Siantar Top (STTP) 168.85f 170.92f 103.48 99.75 112.52
18|PT. Tunas baru Lampung (TBLA) 111.1] 137.83] 158.81 112.04 110.43
19]PT. Ultrajaya Milk Industry (ULTJ) 211.63] 200.07] 152.09 201.82 242.08
20{PT. Davomas Abadi (DA VO) 11370.79] 5499.25{ 56957} 100518.02] 203814.1
21|PT. Sekar Bumi (SKBM) 47.28 49.6 185.39 183.6 131.49

Sumber : Website Bursa Efek Indonesia (data diolah)
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Tabel V-6 Inflasi, Suku Bunga, Nilai Tukar USD-Rp
Data Tahun
2009 2010 2011 2012 2013
Inflasi 4.8 5.1 5.4 4.3 8.4
Suku Bunga 6.5 6.5 6 5.75 7.5
Nilai Tukar USD-Rp 10394.38/9083.93 8779.49 9380.39] 10451.37

Sumber : website Bank Indonesia
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Tabel V-7 Penjualan perusahaan manufaktur makanan dan minuman Tahun 2009 - 2013 :

No Nama Perusahaan 2009 2010 2011 2012 2013
1 PT. Akasha Wira International (ADES) 134,438,000,000 218,748,000,000 299,409,000,000 476,638,000,000 502,524,000,000
2 PT. Tiga Pilar Sejahtera Food (AISA) 705,219,823,456 533,194,383,227 1,752,802,000,000 2,747,623,000,000 4,056,735,000,000
3 PT. Tri Bayan Tirta (ALTO) 533,195,000,000 705,220,000,000 $9,401 532,853 498,116,221,735 487,200,477,334
4 PT. Cahaya Kalbar (CEKA) 1,194,543,761,621 718,204 875,108 1,238,169,022,036 1,123,519,657,631 2,531,881,182,546
5 PT. Delta Djakarta (DLTA) 1,264,851,082,000 1,205,482,258,000 1,394,152,938,000 1,719,814,548,000 2,001,358,536,000
6 PT. Fast Food Indonesia (FAST) 2,454,359,779,000 2,913,604,568,000 3,183,814,560,000 3,559.485,575,000 3,960,252,775,000
7 PT. Indofood CBP Sukses Makmur 4,007,998,000,000 17,960,120,000,000 19,367,155,000,000 21,574,792,000,000 25,094,681,000,000
(ICBP)
8 PT. Indofood Sukses Makmur (INDF) 37,397,319,000,000 38,403,360,000,000 45,768,144 000,000 50,201,548,000,000 57,731,998,000,000
9 PT. Mayora Indah (MYOR) 4,777,175,386,540 7,224,164,991,859 9,453,865,992,878 10,510,625,669,832 12,017,837,133,337
10 PT. Multi Bintang Indonesia (MLBI) 1,616,264,000,000 1,790,164,000,000 1,858,750,000,000 1,566,984,000,000 3,561,989,000,000
11 PT. Prasidha Ancka Niaga (PSDN) 592,358,364,380 928,526,978,567 1,246,290,753 836 1,305,116,747 447 339,593,928.511
12 | PT. Pioneerindo Gourment (PTSP) 222,823,672,168 241,832,392,094 292,477,518,000 353,780,408,000 390,551,415,000
485,919,837,348 612,192,357,641 813,342,078,952 1,190,825,893,340 1,505,519,937,691
13 | PT. Nippon Indosari Corpindo (ROTI)
276,312,034,061 314,145,710,944 344,435,729,830 401,724,215,506 567,048,547,543
14 | PT. Sekar Laut (SKLT)
3,242,550,823,708 3,642,500,860,349 4,029,131,023,628 4,354,469,720,627 3,854,271,748,057
15 | PT. Sierad Produce (SIPD)
14,201,230,000,000 20,265,425,000,000 31,676,219,000,000 27,526,306,000,000 23,935,214,000,000
PT. Sinar Mas Agro Resources and
16 | Technology (SMART)
627,114,839,010 762,612,830,093 1,027,683,999,319 1,283,736,251,502 1,694,935,468,814
17 | PT. Siantar Top (STTP)
2,783,573,000 2,951,114,000 3,731,743,000 3,805,931,000 3,705,288,000
18 | PT. Tunas baru Lampung (TBLA)
1,613,927,991,404 1,880,411,473,916 2,102,383,741,532 2,809,851,307,439 3,460,231,249,075
19 | PT. Ultrajaya Milk Industry (ULTI)
406,062,674,000 1,610.836,080,000 1,320.445,170,000 1,210,836,620,000 §96,297,370,300
20 | PT. Davomas Abadi (DAVO)
276,312,034,061 314,145,710,944 344 435,729,830 753,709,821,608 1,296,618,257,503
21 | PT. Sekar Bumi (SKBM)
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Tabel V-8 Hasil Penjualan perusahaan manufaktur makanan dan minuman Tahun 2009 - 2013 x

Inflasi :
No Nama Perusahaan 2009 2010 2011 2012 2013
i PT. Akasha Wira Intenational (ADES) 6453024000 11156148000 16168086000 20495434000 42212016000
2 PT. Tiga Pilar Sejahtera Food (AISA) 33850551526 27192913545 94651308000 1.18148€+11 3.40766E+11
3 PT. Tri Bayan Tirta (ALTO) 25593360000 35966220000 3207682774 21418997535 40924840096
4 PT. Cahaya Kalbar (CEKA) 57338100558 36628448631 66861127190 48311345278 2.12678E+11
5 PT. Delta Djakarta (DLTA) 60712851936 61479595158 75284258652 73952025564 1.68114E+11
6 PT. Fast Food Indonesia (FAST) 1.17809E+11 1.48594E+11 1.71926E+11 1.53058E+11 3.32661E+11
7 PT. lndofood CBP Sukses Makmur (ICBP) 1.92384E+11 9.15966E+11 1.04583E+12 9.27716E+11 2.10795E+12
8 PT. Indofood Sukses Makmur (INDF) 1.79507€+12 1.95857E+12 2.47148E+12 2,15867€+12 4.84949E+12
9 PT. Mayora indah (MYOR) 2.29304€+11 3.68432E+11 5.10509E+11 4.51957E+11 1.0095E+12
] PT. Multi Bintang Indonesia (MLBI) 77580672000 91298364000 1.00373E+11 67380312000 2.99207E+11
11 PT. Prasidha Aneka Niaga (PSDN) 28433201490 47354875907 67293700707 56120020140 28525889995
12 PT. Pioneerindo Gourment (PTSP) 10695536264 12333451997 15793785972 15212557544 32806318860
13 PT. Nippon Indosari Corpindo (ROTI) 23324152193 31221810240 43920472263 51205513414 1.26464E+11
14 PT. Sekar Laut (SKLT) 13262977635 16021431258 18599529411 17274141267 47632077994
15 PT. Sierad Produce (SIPD} 1.55642E+11 1.85768E+11 2.17573E+11 1.87242€+11 3.23759E+11
16 PT. Sinar Mas Agro Resources and 6.81659E+11 1.03354€+12 1.71052E+12 1.18363E+12 2.01056E+12
Technology (SMART)

17 PT. Siantar Top (STTP) 30101512272 38893254335 55494935963 $5200658832 1.42375E+11
18 PT. Tunas baru Lampung (TBLA) 133611504 150506814 201514446 163655033 311244192

19 PT. Ultrajaya Milk Industry (ULTJ) 77468543587 95900985170 1.13529E+11 1.20824E+11 2.90659E+11
20 PT. Davomas Abadi (DAVO) 19491008352 B2152640080 71304039180 52065974660 50088979105
21 PT. Sekar Bumi (SKBM) 13,262,977,635 16,021,431,258 18,599,529,411 32409522329 1.08916E+11
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Tabel V-9 Logaritma Natural Hasil Penjualan Penjualan perusahaan manufaktur makanan dan

minuman Tahun 2009 - 2013 x Inflasi:

NO Nama Perusahaan 2009 2010 2011 2012 2013
1§ PT. Akasha Wira International 22.588 23.135 23.506 23,743 24.466
(ADES)
2§ PT. Tiga Pilar Sejahtera Food 24.245 24.026 25.273 25.495 26.554
(AISA)
3 | PT. Tri Bayan Tirta (ALTO) 23.966 24.306 21.889 23,788 24.435
4 | PT. Cahaya Kalbar (CEKA) 24,772 24324 24.926 24.601 26.083
5 | PT. Delta Djakarta (DLTA) 24.829 24.842 25,045 25.027 25.848
6 | PT. Fast Food Indonesia (FAST) 25.492 25.724 25.870 25.754 26.530
7 | PT. Indofood CBP Sukses Makmur 25.983 27.543 27.676 27.556 28.377
(ICBP)
8 | PT. Indofood Sukses Makmur 28.216 28.303 28.536 28.401 29.210
(INDF)
9 | PT. Mayora Indah (MYOR) 26.158 26.633 26.959 26.837 27.640
10 { PT. Multi Bintang Indonesia 25.075 25.237 25.332 24,934 26.424
(MLBI)
11 | PT. Prasidha Aneka Niaga (PSDN) 24.071 24.581 24.932 24751 24.074
12 | PT. Pioneerindo Gourment (PTSP) 23.093 23.236 23.483 23.445 24.214
13 | PT. Nippon Indosari Corpindo 23.873 24.164 24.506 24.659 25.563
(ROTD_
14 | PT. Sekar Laut (SKLT) 23.308 23.497 23.646 23.572 24.587
15 | PT. Sierad Produce (SIPD) 25.771 25.948 26.106 25.956 26.503
16 | PT. Sinar Mas Agro Resources and 27.248 27.664 28.168 27.800 28.329
Technology (SMART)
17 | PT. Siantar Top (STTP) 24,128 24.384 24.740 24.734 25.682
18 | PT. Tunas baru Lampung (TBLA) 18.710 18.830 19.121 18.913 19.556
19 | PT. Ultrajaya Milk Industry (ULTJ) 25.073 25.287 25.455 25.518 26.395
20 | PT. Davomas Abadi (DAVO) 23.693 25.132 24.990 24.676 24.637
21 | PT. Sekar Bumi (SKBM) 23.308 23.497 23.646 24.202 25.414
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Tabel V-10 Pinjaman perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di BEI

tahun 2009 - 2013 :

NO Nama Perusahaan 2009 2010 2011 2012 2013
1 | PT, Akasha Wira International (ADES) 110,068,000,000 224,615,000,000 190,302,000,000 179,972,000,000 176,286,000,000
2 | PT, Tiga Pilar Sejahtera Food (AISA) 925 855,785,475 1,346,881,121,132 1,757,492,000 1,834,123,000 2,664,051,000
3 | PT, Tri Bayan Tirta (ALTO) 107,000,000,000 187,000,000,000 402,414,228,317 553396886631 960,189,991,593
4 PT, Cahaya Kalbar {CEKA) 267.099,370,809 541,717,109,078 418,302,169,536 564,289,732,196 541352,365,820
5| PT, Delta Djakarta (DLTA) 170.199,397.000 130,915,819,000 123,231.249,000 147,095,322,000 190,482,809,000
6 | PT, Fast Food Indonesia (FAST) 402,303,302,000 434,379,085,000 717,263 541,000 79.183,187.000 927,152.888,000
7 PT, Indofood CBP Sukses Makmur 8,599,153,000,000 3,999,132,000,000 4,513,084,000,000 5,766,682,000,000 8,001,739,000,000
(ICBP)
8 | PT. Indofood Sukses Makmur (INDF) 24,886,781,000,000 22,423,117.000,000 22,114,722,000,000 25,249,168,000,000 39,719,660,000,000
9 1 PT, Mayora Indah (MYOR) 1,622,969,656,943 2,358,692,152,789 4,175,176,240,894 5,234,655,914,665 5,771,077,430,823
10 | PT, Multi Bintang Indonesia (MLBI) 888.254,000.000 665.861,000,000 690,545 000,000 822,195,000,000 794,615,000,000
i1 PT, Prasidha Aneka Niaga (PSDN) 179.860.479.264 221,094, 220,496 215,077,297 281 273,033,834 160 270,216,671,351
12 1 PT, Pioneerindo Gourment (PTSP) 69,873,710,679 67,771,120,951 63,220,958 85,038,777 94,456,391
13 | PT, Nippon Indosan Corpindo (ROTI) 179,137,660,540 112,812,510,988 212,695.735,714 538,337.083,673 1,035,351,397,437
14 | PT, Sekar Laut (SKLT) 82,714,835,051 81,070,404,211 91,337,531,247 120,263,906,808 162,339,135,063
15 PT, Sierad Produce (SIPD) 462,450,779,317 822,731,728,807 1,370,530,530,045 2,021,380,807,617 1,870,560,118,674
16 | PT, Sinar Mas Agro Resources and $.414.716,000,000 6.645,939,000,000 7,386,347,000,000 7,308,000,000,000 11,896,213,000,000
Technology (SMART)
17 { PT, Siantar Top (STTP) 144,211,201,036 201,933,973,559 444,700,771,028 670,149,495,580 775,930,985,779
18 | PT, Tunas baru Lampung (TBLA) 1,881,640,000 2,409,514,000 1,637,303,000 3,438,056,000 4,414,385,000
19 | PT, Ultrajaya Milk Industry (ULTJ)
541,118,816,358 708,643,042,451 828,345,195,120 744,274,268,607 796,474,448,056
20 { PT, Davomas Abadi (DAVO) 4,636,607,760,111 1,651,679,464,999
2,359,072,934,612 288,544,931,613 1,841,081,014,982
21 PT, Sekar Bumi (SKBM) 81,070,404,211 296,528,343,161 161,281,794,388

82,714,835,051

91,337,531,247

Sumber : Website Bank Indonesia
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Tabel V-11 Hasi! Pinjaman perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di

BEI tahun 2009 — 2013 x Suku Bunga :

NO Nama Perusahaan 2009 2010 2011 2012 2013
1 PT, Akasha Wira International (ADES) 7150000000 14600000000 11418120000 1030000000 13200000000
2 PT, Tiga Pilar Sejahtera Food (AISA) 60200000000 87500000000 105449520 105000000 200000000
3 PT, Tri Bayan Tirta (ALTO) 6960000000 12200660000 24144853699 3180000000 72000000000
4 PT, Cahaya Kalbar (CEKA) 17400000000 35200000000 25098130172 3240000000 40600000000
5 PT, Delta Djakarta (DLTA) 11100000000 8510000000 7393874940 8460000000 14300000000
6 PT, Fast Food Indonesia (FAST) 26100000000 282060060000 43035812460 4550000000 69500000000
7 PT, Indofood CBP Sukses Makmur 559000000000 26000000000 27078500000 3320000000 60000000000
(ICBP)
8 PT, Indofood Sukses Makmur (INDF) 162000000000 14600000000 13268800000 1450000000 29800000000
9 PT, Mayora Indah (MYOR) 105000000000 15300000000 25051100000 3010000000 43300000000
10 PT, Multi Bintang Indonesia (MLBI) 57700000000 43300000000 41432700000 4730000000 59600000000
I PT, Prasidha Ancka Niaga (PSDN) 11700000000 14400000000 12904637837 1570000000 20300000000
12 PT, Pioneerindo Gourment (PTSP) 4540000000 4410000000 3793257 4889730 7084229
13 PT, Nippon Indosari Corpindo (ROTI) 11600000000 7330000000 12761744143 3100000000 77700000000
14 PT, Sekar Laut (SKLT) 5380000000 5270000000 5480251875 6920000000 12200000000
15 PT, Sierad Produce (SIPD) 30100006000 53500000000 82231831803 1160000000 14000000000
16 PT, Sinar Mas Agro Resources and 352000000000 43200000000 44318100000 4200000000 89200000000
Technology (SMART)
17 PT, Siantar Top (STTP) 9370000000 13100000000 26682046262 3850000000 58200000000
18 PT, Tunas baru Lampung (TBLA) 122000000 157000000 158238180 198000000 331000000
15 PT, Ultrajaya Milk Industry (ULTI) 35200000000 46100000000 49700711707 4280000000 59700000000
20 PT, Davomas Abadi (DAVO) 153000000000 18800000000 11046500000 2670000000 12400000000
21 PT, Sekar Bumi (SKBM) 5380000000 5270000000 5480251875 1710000000 12100000000
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Tabel V-12 Logaritma Natural Hasil Pinjaman perusahaan manufaktur makanan dan

minuman yang terdaftar di BEI tahun 2009 — 2013 x Suku Bunga :

NO Nama Perusahaan 2009 2010 2011 2012 2013

I (ADE};';‘, Akasha Wira Intemational 22.691 23.404 23.158 23.060 23.305
2 (Als:)T’ Tiga Pilar Sejahtera Food 24.821 75195 18.474 TV 15103
3 PT, Tri Bayan Tirta (ALTO) 22,663 23991 53907 YRTT 55000
) PT. Cahaya Kalbar (CEKA) 23.578 34,285 33946 54303 YWY
5 PT, Delta Djakarta (DLTA) 23.127 22.864 22.724 22858 23383
6 PT, Fast Food Indonesia (FAST) 23.987 24.064 24.485 22.239 24.965
7 Makr:L;l;,(ICEI}n:)ofood CBP  Sukses 27.049 26284 26325 Se<37 7170
8 (IND:)T' Indofood Sukses Makmur 28112 38.008 57914 58,004 5973
’ PT, Mayora Indah (MYOR) 25.382 25.756 26.247 26.430 26.794
10 (MLB};;I', Multi  Bintang Indonesia 24.779 24.491 24 447 24579 24.811
11 PT, Prasidha Aneka Niaga (PSDN) 23.182 23.388 23281 23477 73,732
12 PT, Pioneerindo Gourment (PTSP) 22.237 22.206 15.149 15.403 15773
Bt romy e Indosari - Corpindo 23.178 22.716 23.270 24.156 25.075
1 PT, Sekar Laut (SKLT) 22.405 22.385 22.424 22.657 23.223
15 PT. Sierad Produce (SIPD) 24.126 24.703 25.133 25.479 25.667
R T‘;;ﬂ;g‘gﬂyf (gﬁj\ é\Tg)m Resources 26.587 26.792 26.817 26.764 27.517
17 PT, Siantar Top (STTP) 22.961 23.298 24.007 24.375 24.787
18 PT, Tunas baru Lampung (TBLA) 18.622 18.869 18.880 19.102 19.618
O iy e Mtk Indusy 24.284 24.553 24.629 24.480 24.813
20 PT, Davomas Abadi (DAVO) 25.756 23.655 25.428 26.309 25.543
2 PT, Sekar Bumi (SKBM) 22.405 22.385 22.424 23.559 23.216
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Tabel V-13 Total Aktiva perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 2009 —

2013:
NO | Nama Perusahaan 2009 2010 2011 2012 2013
1 | PT, Akasha Wira International (ADES)
178,287,000,000 324,493,000,000 316,048,000,000 389,094,000,000 441,064,000,000
2 | PT, Tiga Pilar Sejahtera Food (AISA)
1,568,829,044.876 1,936,949 441,138 3,590,309,000 3,867,576,000 5,020,824,000
3 | PT, Tri Bayan Tirta (ALTO) 891,412,775,646 1,056,508,696,939
71.000,000,000 106,000,000,000 594,027,609,934
4 | PT, Cahaya Kalbar (CEKA) 823,360,918,368
568,603,115,385 850,469,914,144 1,027,692,718,504 1,069,627,299,747
5 | PT, Delta Djakarta (DLTA) 760,425,630,000 708,583,733,000 696,166,676,000 745,306,835,000 867,040,802,000
6 | PT, Fast Food Indonesia (FAST) 1,041,408,834,000 1,236,043,044,000
1,547,982,024,000 1,78(,905,994,000 2,028.124,663,000
7 | PT, Indofood CBP Sukses Makmur 15,222,857,000,00 17,753,480,000,00
(ICBP) 10.223,893.000,000 13,361,313,000,000 0 0 21,267.470,000,000
8 | PT, Indofood Sukses Makmur (INDF)
40,382,953,000,000 47,275,955,000,000 53,715,950,000,000 59,389,405,000,000 78,092,789,000,000
9 | PT, Mayora Indah (MYOR) 3,246,498,515,952 4,399,191,135,535 6,599,845,533,328 8,302,506,241,903 9,709,838,250,473
10 | PT, Multi Bintang Indonesia (MLBI) 1,152,048,000,000 1,782,148,000,000
993.465,000,000 1,137,082,000,000 1,220,813 000,000
11 | PT, Prasidha Aneka Niaga (PSDN)
353,628,509,667 414,611,350,180 421,366,403,319 682,611,125,989 685,425,928,941
12 | PT, Pioneerindo Gourment (PTSP) 91,141,822,221 109,008,910,124 133,432,787 203,876,994 250,670,408
13 | PT, Nippon Indosari Corpindo (ROTI) 346,977,673,235 568,265,341,826 1,822,689,047,108
759,136,918,500 204,944,681,223
t4 | PT, Sekar Laut (SKLT) 196,186,028,659 199,375,442,469 214,237,879,424 243,746,467,756 301,989,488,699
15 | PT, Sierad Produce (SIPD) 1,641,295,139,974 2,055,743,204,664 2,641,602,932,160 3,298,123,574,771 3,155,680,394,480
16 | PT, Sinar Mas Agro Resources and 10,210,595,000,000 12,475,642,000,00 14,721,899,000,00 16,247,395,000,00 18,381,114,000,00
Technology (SMART) o o o o
17 | PT, Siantar Top (STTP) 548,720,445,825 649,273,975,548 934,765,927,864 1,249,840,835,890 1,470,059,394,892
18 | PT, Tunas baru Lampung (TBLA) 2,786,340,000 3,651,105,000 4,244,618,000 5,197,552,000 6,212,359,000
19 [ PT, Ultrajaya Milk Industry (ULTJ) 1,732,701,994,634 2,006,595,762,260 2,180,516,519,057 2,420,793,382,029 2,811,620,982,142
20 | PT, Davomas Abadi (DAVO)
2,806,017,091,339 2,857,204,618,547 2,822427,278,277 2,510,202,206,485 2,534,324,876,633
21 | PT, Sekar Bumi (SKBM) 288,961,557,631 497,652,557,672

196,186,028,659

199,375,442,46%

214,237,879,424
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Tabel V-14 Hasil Total Aktiva perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di BEI tahun

2009 - 2013 x Currency:

NO | Nama Perusahaan 2009 2010 2011 2012 2013
1 (IZI'D ES;\kasha Wira  Intemational 1853200000000 2947700000000 2774700000000 3649900000000 4609700000000
2 | PT, Tiga Pilar Sejahtera Food (AISA) 1630700000000 1759500000000 3152100000000 3627900000000 5247400000000
3 | PT, Tri Bayan Tirta (ALTO) 7380060000000 9629000000000 5215300000000 8361800000000 1104200000000
4 | PT, Cahaya Kalbar (CEKA) 5910300000000 7725600000000 7228700000000 9640200000000 1117300000000
5 | PT, Delta Djakarta (DLTA) 7904200000000 6436700000000 6112000000000 6991300000000 9061800000000
6 | PT, Fast Food Indonesia (FAST) 1082500000000 1122800000000 1353000000000 1671500000000 2119700000000
7 (f;ghrl)r)xdofood CBP Sukses Makmur 1062700000000 1213700000000 1336500000000 1665300000000 2222700000000
8 | PT, Indofood Sukses Makmur (INDF) 4197600000000 4294500000000 4716000000000 5571000000000 8161800000000
9 | PT, Mayora Indah (MYOR) 3374500000000 3996200000000 5794300000000 7788100000000 1014800000000
10 | PT, Multi Bintang Indonesia (MLBI) 1032600000000 1032900000000 1071800000000 1080700000000 1862600000000
11 | PT, Prasidha Aneka Niaga (PSDN) 3675700000000 3766300000000 3699400000000 6403200000000 7163600000000
{2 | PT, Pioneerindo Gourment (PTSP) 9473600600000 9902300000000 1171500000000 1912400000000 2619800000000
13 (F;T(,)Tl)Nippon Indosari  Corpindo 3606600000000 5162100000000 6664800000000 1922500000000 1905000000000
14 | PT, Sekar Laut (SKLT) 2039200000000 1811100000000 1880900000000 2342700000000 3156200000000
15 | PT, Sierad Produce (SIPD) 1706000000000 1867400000000 2319200000000 3093800000000 3298100000000
16 | PT, Sinar Mas Agro Resources and 1061300000000 1133300000000 1292500000000 1524100000000 1921100000000
Technology {SMART)
17 | PT, Siantar Top (STTP) 5703600000000 5898000000000 8206800000000 1172400000000 1536400000000
18 { PT, Tunas baru Lampung (TBLA) 2896200000000 3316600000000 3726600000000 4875500000000 6492800000000
19 | PT, Ultrajaya Milk Industry (ULTJ) 1801000000000 1822800000000 1914400000000 2270800000000 2938500000000
20 | PT, Davomas Abadi (DAVO) 2916700000000 2595500000000 2477900000000 2354700000000 2648700000000
21 | PT, Sekar Bumi (SKBM) 2039200000000 1811100000000 1880900000000 2710600000000 5201200000000
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Tabel V-15 Logaritma Natural Hasil Total Aktiva perusahaan makanan dan minuman yang

terdaftar di BEI tahun 2009 — 2013 x Currency:

NO | Nama Perusahaan 2009 2010 2011 2012 2013

! :’;bes')‘k“‘“ Wira_ Intemational 35.156 35.620 35.559 35.833 36.067
2 | PT, Tiga Pilar Scjahtera Food (AISA) 37.330 37.406 31.082 31.222 31.591
3| PT.Tri Bayan Tirta (ALTO) 34.235 34.501 36.190 36.662 36.940
4~ | PT, Cahaya Kalbar (CEKA) 36.315 36.583 36.517 36.805 36.953
5 | PT, Delta Djakarta (DLTA) 36.606 36.401 36.349 36.483 36.743
6 | PT. Fast Food Indonesia (FAST) 36.921 36.957 37.148 37.355 37.593
7 :’[TC‘,Bg;dofood CBP Sukses Makmur 39.205 39.338 39.434 39.654 39.943
Fl PT, Indofood Sukses Makmur (INDF) 40.578 40.601 40.695 40.862 41.243
9 | PT.Mayoralndah (MYOR) 38.058 38.227 38.598 38.894 39.159
10| PT, Multi Bintang Indonesia (MLBI) 36.873 36.874 36.911 36.919 37.463
11| PT, Prasidha Ancka Niaga (PSDN) 35.841 35.865 35.847 36.396 36.508
12} PT, Pioncerindo Gourment (PTSP) 34.485 34.529 27.789 28.279 28.594
13| PT, Nippon Indosari Corpindo (ROTI) 35.822 36.180 36.436 35.192 37.486
14 | PT, Sekar Laut (SKLT) 35.251 35.133 35.171 35.390 35.638
15| PT, Sierad Produce (SIPD) 37.376 37.466 37.683 37.971 38.035
16 ;Ich::l‘z;y“g:‘:g% Resources and 35.156 35.620 35.559 35.833 36.067
17 | PT. Siantar Top (STTF) 37.330 37.406 31.082 31.222 31.591
18 | PT, Tunas baru Lampung (TBLA) 34.235 34.501 36.190 36.662 36.940
19 | PT, Ultrajaya Milk Industry (ULTJ) 36.315 36.583 36.517 36.805 36.953
20 | PT, Davomas Abadi (DAVO) 36.606 36.401 36.349 36.483 36.743
21| PT, Sekar Bumi (SKBM) 36.921 36.957 37.148 37.355 37.593
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Tabel V-16 Saham Perusahaan manufaktur makanan dan minuman yang terdaftar di BEI tahun

20092013
NO Nama Perusahaan 2009 2010 2011 2012 2013
1 | PT. Akasha Wira Intemational (ADES) 555.83 1230.83 134417 1344.17 2995.83
2 | PT. Tiga Pilar Sejahtera Food (AISA) 705.75 656.67 495.00 495.00 1300.83
3 | PT. Tri Bayan Tirta (ALTO) 324.00 324.00 323.00 324.74 587.00
4 | PT. Cahaya Kalbar (CEKA) 1015.83 1015.17 1804.17 1804.17 1397.50
5 | PT. Delta Djakarta (DLTA) 39058.3 119333, 196958. 196958, 334166.
3 33 33 33 67
6 | PT. Fast Food Indonesia (FAST) 3204.17 9654.16 134416 134416 7243.75
5 5
7 | PT. Indofood CBP Sukses Makmur (ICBP) 2104.17 5164.58 6283.33 6283.33 10475.0
0
8 | PT. Indofood Sukses Makmur (INDF) 210417 5300.00 5252.08 5252.08 6900.00
9 | PT. Mayora Indah (MYOR) 2175.84 12941.7 20350.0 20350.0 28820.9
2 5 S 1
10 | PT. Muiti Bintang Indonesia (MLBI) 100237. 320954, 652543. 652543, 735000.
50 17 06 06 00
11 PT. Prasidha Aneka Niaga (PSDN) 105.67 193.75 211.08 211.08 212.42
12 | PT. Pioneerindo Gourment (PTSP) 299.58 565.00 1921.25 1921.25 3468.75
13 | PT. Nippon Indosari Corpindo (ROTI) 1510.00 2514.90 4890.96 4890.96 6032.50
14 | PT. Sekar Laut (SKLT) 395.42 140.00 160.00 160.00 180.00
15 | PT. Sierad Produce (SIPD) 5.10 6.21 5.39 5.39 5.40
16 | PT. Sinar Mas Agro Resources and Technology 2595.00 6200.00 6475.00 6475.00 723333
(SMART)
17 | PT. Siantar Top (STTP) 190.00 525.83 751.67 751.67 1353.33
18 | PT. Tunas baru Lampung (TBLA) 292.92 557.08 546.67 546.67 480.83
19 | PT. Ultrajaya Milk Industry (ULTJ) 1534.73 1177.78 1080.00 1080.00 3686.67
20 | PT. Davomas Abadi (DAVO) 596.00 596.00 596.00 596.00 596.00
21 | PT. Sekar Bumi (SKBM) 390.00 475.00 390.00 390.00 472.08

Sumber : website Finance Yahoo
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Tabel V-17 Logaritma Natural Saham Perusahaan manufaktur makanan

dan minuman yang terdaftar di BEI tahun 2009 - 2013 :

NO | Nama Perusahaan 2008 2010 2011 2012 2013
1 | PT. Akasha Wira International (ADES) 35.15 35.62 35.55 35.83 36.06
2 | PT. Tiga Pilar Sejahtera Food (AISA) 37.33 37.40 31.08 31.22 31.59
3 | PT. Tri Bayan Tirta (ALTO) 34,23 34.50 36.19 36.66 36.94
4 | PT. Cahaya Kalbar (CEKA) 36.31 36.58 36.51 36.80 36.95
5 | PT. Delta Djakarta (DLTA) 36.60 36.40 36.34 36.48 36.74
6 | PT. Fast Food Indonesia (FAST) 36.92 36.95 37.14 37.35 37.59
7 { PT. Indofood CBP Sukses Makmur 39.20 39.33 39.43 39.65 39.94
8 {)I"[(‘:.%Ec)iofood Sukses Makmur (INDF) 40.57 40.60 40.69 40.86 41.24
9 | PT. Mayora Indah (MYOR) 38.05 38.22 38.59 38.89 39.15

10 | PT. Multi Bintang Indonesia (MLBI) 36.87 36.87 36.91 36.91 37.46
11 | PT. Prasidha Aneka Niaga (PSDN) 35.84 35.86 35.84 36.39 36.50
12 { PT. Pioneerindo Gourment (PTSP) 34.48 34,52 27.78 28.27 28.59
13 | PT. Nippon Indosari Corpindo (ROTTI) 35.82 36.18 36.43 35.19 37.48
14 | PT. Sekar Laut (SKLT) 35.25 35.13 35.17 35.39 35.68
15 | PT. Sierad Produce (SIPD) 37.37 37.46 37.68 37.97 38.03
16 | PT. Sinar Mas Agro Resources and 35.15 35.62 35.55 35.83 36.06
Technology (SMART)
17 | PT. Siantar Top (STTP) 37.33 37.40 31.08 31.22 31.59
| 18 | PT. Tunas baru Lampung (TBLA) 34.23 34,50 36.19 36.66 36.94
19 | PT. Ultrajaya Milk Industry (ULTJ) 36.31 36.58 36.51 36.80 36.95
20 | PT. Davomas Abadi (DAVO) 36.60 36.40 36.34 36.48 36.74
21 | PT. Sekar Bumi (SKBM) 36.92 36.95 37.14 37.35 37.59
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Tabel V-18 Data Indikator Faktor Fundamental Perusahaan dan Faktor Fundamental Ekonomi

dan Harga Saham (Rata-Rata 2009-2013)

ROE ROA EPS DER CR INF INT CUR SHM

23.92 9.15 28 1.61 248.37 22.59 22.69 35.16 6.32
8.83 2.81 26.21 2.14 117.26 24.25 24.82 37.33 6.56
0.04 0.01 7 0.46 174 23.97 22.66 34.24 5.78
16.8 8.92 | 166.36 0.69 489.45 24.77 23.58 36.32 6.92
22.32 17.33 7.9 0.27 470.36 24.83 23.13 36.61 10.57
28.48 17.48 408 0.63 153.79 25.49 23.99 36.92 8.07
20.49 13.68 | 292.24 0.45 259.8 25.98 27.05 39.21 7.65
23.44 8.32 336.3 1.34 203.65 28.22 28.11 40.58 7.65
24.18 11.78 485 1.03 229.04 26.16 25.38 38.06 7.69
323.71 34.28 16.16 3.44 65.89 25.08 24.78 36.87 11.52
35.83 12.71 23 1.44 156.27 24.07 23.18 35.84 4.66
69.27 13.04 49.58 4.07 116.89 23.09 22.24 34.49 5.7
19.8 12.1 66.37 1.07 144.15 23.87 23.18 35.82 7.32
11.28 6.53 18.53 0.73 189.02 23.31 22.41 35.25 4.56
3.16 2.27 3.96 0.39 202.1 25.77 24.13 37.38 1.63
19.78 10.1 261 1.14 152.68 27.25 26.59 39.2 7.86
10.15 7.49 31.35 0.36 168.85 24.13 22.96 36.28 5.25
20.11 6.8 61.12 1.95 111.1 18.71 18.62 31 5.68
5.06 3.48 21 0.45 211.63 25.07 24.28 37.43 7.34
-0.2 -0.39 -18 5.28 | 11370.79 23.69 25.76 37.91 6.39
15.97 0.02 -22.58 0.77 47.28 23.31 22.41 35.25 5.97
31.7 9.76 53.67 2.25 1514 23.14 23.4 35.62 7.12
13.57 4.13 45.37 2.28 1285 24.03 25.2 37.41 6.49
0.06 0.02 8.65 0.56 203 24.31 23.22 34.5 5.78
9.57 3.48 99.37 1.75 167.23 24.32 24.29 36.58 6.93
25.28 20.61 8.72 0.2 633.08 24.84 22.86 36.4 11.69
249 16.15 447 0.54 170.82 25.72 24.06 36.96 9.18
19.29 13,57 | 338.77 0.42 287.11 27.54 26.28 39.34 8.55
15.47 9.13 | 350.46 0.7 190.95 28.3 28.01 40.6 8.58
25.09 11.36 631 1.18 258.08 26.63 25.76 38.23 9.47
94.02 38.96 21.02 1.41 94.5 25.24 24.49 36.87 12.68
18.57 6.19 9 1.6 138.21 24.58 23.39 35.87 5.27
45.68 15.26 71.4 1.86 124.37 23.24 22.21 34.53 6.34
21.91 17.56 | 106.38 0.25 228.91 24.16 22.72 36.18 7.83
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4.09 2.42 7 0.69 192.51 23.5 22.39 35.13 4.94
4.96 2.98 6.51 0.67 191.68 25.95 24.7 37.47 1.83
21.62 12.71 439 1.01 186.44 27.66 26.79 39.27 8.73
9.33 6.43 31.86 0.45 170.92 24.38 233 36.31 6.26
27.25 10.32 56.07 1.64 137.83 18.83 18.87 31.13 6.32
8.27 5.35 37 0.54 200.07 25.29 24.55 37.44 7.07
-0.09 0 -2 196 | 5499.25 25.13 23.66 37.8 6.39
24.47 0.02 8.23 0.8 49.6 23.5 22.39 35.13 6.16
20.57 8.18 43.85 1.51 170.88 23.51 23.16 35.56 7.2
8.18 4.18 75.9 0.96 189.35 25.27 18.47 31.08 6.2
2.89 1.52 11.39 0.9 186.77 21.89 23.91 36.19 5.78
23.78 11.7 324 1.03 168.69 24.93 23.95 36.52 7.5
26.48 21.79 9.06 0.22 600.9 25.05 22.72 36.35 12.19
27.57 14.8 505 0.86 179.66 25.87 24.49 37.15 9.51
19.04 12.86 373.8 0.48 276.25 27.68 26.33 39.43 8.75
14 8.06 | 371.41 0.74 200.32 28.54 27.91 40.7 8.57
19.94 7.33 485 1.72 221.87 26.96 26.25 38.6 9.92
95.68 41.56 24.07 1.3 99.42 25.33 24.45 36.91 13.39
11.57 5.66 9 1.04 155.01 24.93 23.28 35.85 5.35
38.62 20.32 117.35 0.9 141,99 23.48 15.15 27.79 7.56
21.22 15.27 | 114.52 0.39 128.35 24.51 23.27 36.44 8.5
4.86 2.79 8.65 0.74 169.74 23.65 22.42 35.17 5.08
1.85 0.89 2.35 1.08 139.28 26.11 25.13 37.68 1.68
25.5 13.25 | 749.09 0.82 209.96 28.17 26.82 394 8.78
8.71 4.57 32.58 0.91 103.48 24.74 24.01 36.64 6.62
13.85 4.69 48.89 1.95 158.81 19.12 18.88 31.25 6.3
7.22 4.65 35 0.55 152.09 25.46 24.63 37.49 6.98
0.02 0.01 1 0.59 56957 24.99 25.43 37.75 6.39
16.25 0.85 84.52 0.85 185.39 23.65 22.42 35.17 5.97
39.87 21.43 ] 141.34 0.86 194.16 23.74 23.06 35.83 7.2
12.47 6.56 72.18 0.9 126.95 25.5 18.47 31.22 6.2
8.56 498 7.51 0.72 2143 23.79 24.18 36.66 5.78
12.59 5.68 | 196.12 1.22 102.71 24.6 24.2 36.81 7.5
35.68 28.64 13 0.25 526.46 25.03 22.86 36.48 12.19
20.8 11.56 | 447.52 0.8 176.79 25.75 22.24 37.36 9.51
16.85 10.51 | 381.63 0.6 241.06 27.56 26.53 39.65 8.75
8.9 438 | 285.16 1.04 166.73 28.4 28 40.86 8.57
24.27 8.97 971.1 1.71 276.11 26.84 26.43 38.89 9.92
137.46 39.36 21.52 2.49 58.05 24.93 24.58 36.92 13.39
6.26 3.75 17.79 0.67 160.67 24.75 23.48 36.4 5.35
30.11 17.55| 162.06 0.72 147.36 23.45 15.4 28.28 7.56
22.37 12.38 | 147.33 0.81 112.46 24.66 24.16 35.19 8.5
6.15 3.19 11.53 0.93 141.48 23.57 22.66 35.39 5.08
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1.18 0.46 1.6 1.58 115.65 25.96 25.48 37.97 1.68
24.08 4.86 | 310.74 1.83 104.7 27.8 26.76 39.57 8.78
12.87 5.97 56.97 1.16 99.75 24.73 24.38 37 6.62
4.81 1.39 17.08 2.46 112.04 18.91 19.1 31.52 6.3
21.08 146 | 122.36 0.44 201.82 25.52 24.48 37.66 6.98
0.08 1 126.77 -2.17 0.17 100518 24.68 26.31 37.7 6.39
8.95 0.81 8.18 0.81 183.6 24.2 23.56 35.54 5.97
19.3 11.7 84.8 0.65 198.94 24.47 23.31 36.07 8
11.09 5.28 73.97 1.1 195.69 26.55 19.11 31.59 7.17
6.92 4.13 9.1 0.67 188.18 24.44 25 36.94 6.38
7.99 43| 135.21 0.86 170.34 26.08 24.43 36.95 7.24
31.7 2543 16.52 0.25 546.4 25.85 23.38 36.74 12.72
10.22 5.69 53.91 0.79 178.48 26.53 24.97 37.59 8.89
9.34 523 | 229.64 0.7 194.17 28.38 27.12 39.94 9.26
7.54 346 | 260.72 1.18 163.52 29.21 28.72 41.24 8.84
21.12 8.67 | 993.11 1.44 245.76 27.64 26.79 39.16 10.27
96.79 43.22 55.76 1.24 92.71 26.42 24.81 37.46 13.51
3.29 1.96 2.09 0.68 157.47 24.07 23.73 36.51 5.36
11.63 7.39 72.2 0.58 207.5 24.21 15.77 28.59 8.15
12.61 5.4 89.74 1.34 185 25.56 25.08 37.49 8.7
6.65 3.22 13.35 1.06 131.49 24.59 23.22 35.69 5.19
0.53 0.21 1.29 1.49 126.39 26.5 25.67 38.04 1.69
13.77 493 | 334.48 1.62 101.68 2833 | 27.52 | 39.8 8.89 |
13.03 6.28 66.31 1.08 112.52 25.68 24.79 37.27 7.21
10.6 3.34 42.85 2.17 110.43 19.56 19.62 31.8 6.18
14.12 10.23 113 0.38 242.08 26.4 24.81 37.92 8.21
1.24 11.8 2.88 0.08 | 203814.1 24.64 25.54 37.82 6.39
10.09 1.1 10.14 11 131.49 25.41 23.22 36.19 6.16
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Lampiran 3
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Gambar V-2 UJ1 NORMALITAS VARIABEL INDIKATOR ROA
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Lampiran 4
ANOVA Table
Sum of Mean
Squares df ~Square F Sig.
SHM * Between (Combined) 585.115 99 5910 3.466 .082
ROA Groups Linearity 111.998 1{ 111.998( 65.676{ .000
Deviation from
Linearity 473117 98 4.828| 2.831 A21
Within Groups 8.527 5 1.705
Total 593.641 104
SUMBER: SPSS
Gambar V-9 Uji Linieritas antar Variabel ROA dan SHM
ANOVA Table
Sum of Mean
Squares df Square F Sig.
SHM  * Between (Combined) 590.538 100 5905 7611 .029
EPS Groups Linearity 74.553 1 74.553{ 96.082| .001
Deviation from
Linearity 515.984 99 52121 6717 .037
Within Groups 3.104 4 776
Total 593.641 104
SUMBER: SPSS
Gambar V-10 Uji Linieritas antar Variabel EPS dan SHM
ANOVA Table
Sum of Mean
Squares df Square F Sig.
SHM  * Between (Combined) 479.507 78 6.148| 1.400 .168
DER Groups Linearity 2.086 1 2.086 475 497
Deviation from
Linearity 477.421 77 6.2001 1.412 162
Within Groups 114.134 26 4.390
Total 593.641 104
SUMBER: SPSS
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Gambar V-11 Uji Linieritas antar Variabel DER dan SHM
ANOVA Table
Sum of Mean
Squares df Square F Sig.
SHM * Between (Combined) 593.177 103 5.759{ 12.389 223
CR Groups Linearity 2.513 1 2.513| 5.408| .259
Deviation from
Linearity 590.664 102 5,791 12.458 222
Within Groups 465 1 .465
Total 593.641 104
SUMBER: SPSS
Gambar V-12 Uji Linieritas antar Variabel CR dan SHM
ANOVA Table
Sum of Mean
Squares df Square F Sig.
SHM * Between (Combined) 591.507 101 5.857} 8.232 .053
INF Groups Linearity 57.807 1 57.807 | 81.256( .003
Deviation from
Linearity 533.700 100 5337} 7.502 .060
Within Groups 2.134 3 711
Total 593.641 104
SUMBER: SPSS
Gambar V-13 Uji Linieritas antar Variabel INF dan SHM
ANOVA Table
Sum of Mean
Squares df Square F Sig.
SHM * Between {Combined) 586.770 99 5.927| 4.313 .052
INT Groups Linearity 18.901 1 18.901| 13.754} .014
Deviation from 567.869 98 57951 4.217 .055
Linearity
Within Groups 6.871 5 1.374
Total 593.641 104
SUMBER: SPSS

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka

Gambar V-14 Uji Linieritas antar Variabel INT dan SHM



42249 pdf

110
ANOVA Table
Sum of Mean
Squares df Square F Sig.
SHM * Between (Combined) 591.507 101 5.857| 8.232 .053
CUR Groups Linearity 27.303 1 27.303] 38.379| .008
Deviation from
Linearity 564.204 100 5.642| 7.931 .056
Within Groups 2.134 3 711
Total 593.641 104

SUMBER: SPSS

Gambar V-15 Uji Linieritas antar Variabel CUR dan SHM
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Tabel V-19 Jarak Mahalonobis

Observation number | Mahalanobis d-squared pl p2
83 93.577 | .000 | .000
104 93.463 | .000 | .000
10 80.865 | .000 | .000
20 46.389 | .000 | .000
69 29.010 | .001 | .000
72 20.325 | .016 | .007
93 20.311 | .016 | .002
54 19298 i .023 | .003
96 18.591 | .029 | .003
41 17.326 | .044 | .017
75 17.314 | .044 | .007
86 17.092 | .047 | .004
76 14465 | .107 | .329
73 14.073 | 120 | 377
81 13.718 | 133 | .422
15 12,679 | 178 | .787
65 12.237 1 200 | .867
18 12.052 | .210 | .866
44 12.020 | 212 | .816
39 11.882 1 .220 | .800
24 11.648 | 234 | .825
52 11.325 | 254 | .879
94 11.172 | 264 | .878
60 10.650 | .300 | .960
58 10.523 | 310 | .958
12 10.056 | .346 | .989
99 9.908 | .358 | .990
102 9.870 | .361 { .985
31 9.809 | .366 | .980
47 9.794 | 367 | .969
89 9.754 | 371 | 958
36 9.737 | 372 | .939
62 9.643 | .380 | .934
68 9.587 | 385 | .919
57 9.096 | .428 | .982
78 9.041 | .434 | 977
3 8411 { .493 | .999
26 8.286 | .506 | .999
92 7.416 | .594 | 1.000
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Observation number | Mahalanobis d-squared pl p2
30 6.671 | .671 | 1.000
45 6.656 | .673 | 1.000

100 6.111 | .729 } 1.000
S 5.938 | .746 | 1.000
51 5.568 | .782 | 1.000
7 5.184 | .818 | 1.000
87 4.649 | 864 | 1.000
91 4.405 | .883 | 1.000
17 4.374 | .885 | 1.000
34 4353 | .887 | 1.000
71 4.284 | .892 | 1.000
23 4.270 | .893 | 1.000
48 4.156 | 901 | 1.000
79 4.149 1 .901 | 1.000
2 3.989 | .912 | 1.000
9 3.8904 | 918 | 1.000
6 3.820 | .923 | 1.000
8 3.708 | .930 | 1.000
84 3.685 | .931 | 1.000
27 3.614 | .935 | 1.000
50 3.603 | .936 | 1.000
90 3.601 | .936 | 1.000
29 3.524 | .940 | 1.000
11 3323 | .950 | 1.000
64 3.174 | .957 | 1.000
14 3.079 | .961 | 1.000
37 3.065 | .962 | 1.000
97 2.970 | .965 | 1.000
49 2.854 1 .970 | 1.000
70 2.848 | .970 | 1.000
42 2.637 | .977 | 1.000
28 2.554 | .979 | 1.000
22 2.503 { .981 | 1.000
82 2.445 | 982 | 1.000
21 2.392 | .984 | 1.000
66 2.289 | .986 | 1.000
19 2266 | .987 | 1.000
55 2.061 | .990 | 1.000
25 2.005 | .991 [ 1.000
33 1.961 | .992 | 1.000
105 1.925 | .993 | 1.000
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Observation number | Mahalanobis d-squared pl p2
35 1.873 | .993 | 1.000
1 1.868 | .993 | 1.000
95 1.805 | .994 | 1.000
103 1.694 | .995 | 1.000
38 1.632 | .996 | 1.000
63 1.617 { .996 | 1.000
16 1.588 { .996 | 1.000
56 1.580 { .997 | 1.000
74 1.573 | .997 | 1.000
46 1.565 | .997 | 1.000
77 1.444 | 998 | 1.000
32 1.423 | .998 | 1.000
61 1.366 | .998 | 1.000
40 1.336 | .998 | 1.000
53 1.288 | .998 | 1.000
98 1.255 7 .999 | 1.000
43 1.107 | 999 | 1.000
88 1.106 | .999 | 1.000
101 1.096 | .999 | 1.000
59 719 | 1.000 | 1.000
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