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ABSTRACT 

DETERMINANT PRICE-EARNING RATIO: 

CASE STUDY IN PROPERTY DAN REAL ESTATE COMPANIES 

(LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 2011 - 2015) 

DewiAmalia 

dewi arnalia1981 @yahoo.com 

Graduate Studies Program 

Indonesia Open University 

Stock exchange investment will give higher return than bond or saving in the 

bank, in formed of the interest rate per annum. Based on this basic rules, this paper 

make a review to find the determinants of price earning ratio among property and 

real estate companies that listed in Indonesian Stock Exchange in range period 2011 

until2015. 

Following the model by Afza and Tahir (2012), using 21 companies than this 

paper will use 6 (six) independent variabel. There are dividend payout, Tobin's Q, 

Leverage, Market Return, Earning Growth and Sales. 

Using pooled least square analysis in degree of freedom 95%, the result 

shown significantly impact for 3 independent variables. As a result, dividend 

payout has u positive impact, Tobin's Q has a positive impact and earning growth 

have a negative impact to PIE. The study is expected to facilitate decision makers 
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to evaluate the factors in explaining variations of firm's PIE ratio in order to attract 

investor's attention in selected portofolio firms. 

Keywords :stocks, price earning ratio (PER), Dividend Payout (DP), Tobin's Q, 

Leverage, Market Return, Earning Growth Sales, Property and real estate, 

Indonesia. 
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ABSTRAK 

DETERMINAN PRICE EARNING RATIO: 

STUDIKASUSPERUSAHAANSEKTOR 

PROPERTI DAN REAL EST AT 

(LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 2011 - 2015) 

DewiAmalia 

dewi amalia1981@yahoo.com 

Program Pasca Srujana 

Universitas Terbuka 

Investasi pasar modal pada dasarnya akan memberikan earning atau gain 

yang lebih tinggi dibandingkan dengan penanaman investasi dalam bentuk surat 

utang a tau deposito dengan suku bunga yang ditetapkan oleh pihak pemerintah atau 

bank. Atas dasar ini, maka penelitian ini bertujuan untuk mencari determinan dari 

price earning ratio pada perusahaan properti dan real estate yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia untuk periode tahun 2011 s.d 2015. 

Mengacu pada model yang dikembangkan oleh Afza dan Tahir (2012), 

dengan jumlah sam pel adalah untuk 21 perusahaan, terdapat 6 variabel independen 

yang dipergunakan dalam penelitian ini, yakni dividend payout, Tobin's Q, 

Leverage, Market Return, Earning Growth dan Sales. 

Pendekatan metode analisis pooled least square pada tingkat kepercayaan 

95%, diperoleh hasil penelitian bahwa variabel yang mempengaruhi perubahan 

price earning ratio pada perusahaan properti dan real estate adalah dividend payout 
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yang mempunyai pengaruh positif, Q yang mempunyai pengaruh positf, dan 

earning growth yang mempunyai pengaruh negatif. Basil ini diharapkan dapat 

memberikan kerangka berpikir bagi pengambil kebijakan untuk menarik perhatian 

para investor di sektor properti dan real estate. 

Kata Kunci : saham, price earning ratio (PER) , Dividend Payout (DP), Tobin's Q, 

Leverage, Market Return, Earning Growth Sales, Property and real estate, 

Indonesia. 
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BABIV 

ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

Meningkatnya aktivitas perekonomian di Indonesia tentunya akan diiringi 

dengan permintaan akan pembangunan gedung perkantoran maupun hunian baik 

pacta opsi sewa maupun strata title (beli). Meningkatnya permintaan tersebut, 

disertai berkembangnya lokasi Central Busines District di Jakarta, Bogor, Depok, 

Bekasi, Surabaya, dan beberapa daerah lain, mendorong emiten pacta sub sektor ini 

baik dalam skala kecil, menengah, maupun besar. 

Kinerja emiten juga bervariasi, di mana beberapa emiten berskala kecil 

mulai menunjukkan kenaikan kineija pesat pacta beberapa periode. Pacta tahun 2012 

dan pertengahan pertama tahun 2013, pertumbuhan keuntungan para developer 

properti Indonesia melonjak tajam. Data menunjukkan bahwa di mana dengan 

jumlah 45 perusahaan properi yang terdaftar di BEl pacta tahun 2012, terdapat 26 

perusahaan mencatat pertumbuhan laba bersih melebihi 50% (Sumber : 

Independent Fundamental Research, 2015). Untuk itu, pacta Bab IV ini akan 

disajikan basil dari tahapan analisis kuantitatif berdasarkan persamaan (3.4) 

sehingga diperoleh determinan price earning ratio pacta sektor properti dan real 

estate sehingga didapatkan gambaran dari penanam modal dalam mengambil 

keputusan atas kewajaran harga saham. 

4.1 Analisis Deskriptif Statistik 

Statistik deskriptif digunakan untuk melihat gambaran umum dari data yang 

digunakan. Tabel dibawah ini menunjukkan statistik deskriptif atas variabel-

47 
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variabel yang ada pada pemodelan panel data dengan pendekatan Ordinary Least 

Square pada penelitian ini. Untuk melihat gambaran umum variabel yang 

digunakan dalam penelitian ini, berikut disajikan deskripsi statistik dari masing-

masing varia bel berdasarkan 29 perusahaan. 

Tabel4.1 
Deskripsi Statistik Variabel Penelitian 

Mean 2.560258 2.846660 1.067154 2.708514 0.206329 0.520245 7.501925 

Median 2.521230 2.982673 0.917535 2.997118 0.178155 0.320120 7.445198 

Maximum 4.105374 5.801127 3.235045 3.664423 2.975641 8.411008 9.331018 

Minimum 0.689992 0.938404 0.353345 -3.785390 -0.998315 -0.825683 5.740692 

Std. Dev. 0.526432 0.809385 0.588970 1.082778 0.721440 1.198959 0.860045 

Sumber : Data diolah 

Price earning ratio (PER) 

Nilai Mean atas variabel PER, yang ditransformasi ke dalam nilai In (PER) 

mengindikasikan bahwa investor mempunyai willingness to pay pada tingkat 

2.56% untuk setiap perubahan 1 rupiah dari laba perusahaan. Sedangkan nilai 

median sebesar 6.89% menggambarkan kepercayaan investor untuk 

menanamkan investasinya pada sektor properti dan real estate pada tingkatan nilai 

terse but. 

Dividend Payout 

V ariabel Dividend Payout yang merupakan rasio dari nilai dividen per 

share dengan earning per share (ditransformasikan ke dalam nilai In (DP)) 

mempunyai nilai mean sebesar 2,86 dengan nilai median 2.98. 
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Tobin's Q 

Variabei Tobin's Q mempunyai niiai mean sebesar 1,06 dengan niiai 

median 0,91 di perusabaan sektor properti dan real estate pada periode peneiitian 

ini. Data menunjukkan babwa variabe1 ini mempunyai range yang berada pada 

niiai 0,35 sampai dengan niiai tertinggi adaiah 3.23. 

Leverage 

Variabei Leverage, yang merupakan niiai In (leverage), mempunyai niiai 

mean sebesar 2, 70 dengan niiai median 2,99 di perusabaan sektor properti dan real 

estate pada periode peneiitian ini. Data menunjukkan bahwa variabei ini 

mempunyai range yang berada pada ni1ai -3,78 sampai dengan niiai tertinggi 

adaiab 3,66. 

Market Return 

Variabei market return mempunyai range niiai terendah ada1ab -0,99 dan 

niiai tertinggi adalab 2,97. Sementara itu besarnya rata-rata dan niiai median dari 

variabei ini berdasarkan sampei peneiitian masing-masing adaiah 0,206 dan 

O,I78. 

Earning Growth 

V ariabei earning growth mempunyai range dengan niiai terendah sebesar 

-0,82 dan niiai tertinggi sebesar 8,411. Sementara itu besarnya rata- rata dan niiai 

median dari sampei peneiitian masing-masing adalah 0,520 dan 0,320. 

Size 

Varia be I size, yang merupakan niiai In (sales), mempunyai range dengan 
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nilai terendah sebesar 5,74 dan nilai tertinggi sebesar 9,33. Sementara itu besarnya 

rata- rata dan nilai median dari sampel penelitian masing-masing adalah 7,50 dan 

7,44. 

4.2 Analisis Hasil Penelitian dan Pembahasan 

4.2.1 Uji Asumsi Klasik 

1. Uji Normalitas dengan Jarque-Bera 

Gam bar 4.1 Uji Normalitas 

-2.:5 -2.0 -1.5 -1.0 ..0.5 D.O 0.5 1.0 1.5 2.D 

Sumber: Data diolab 

Series: Residuals 
Sample 1114 
Observations 69 

Mean 
Median 
Maximum 
Minimum 
Sid. Dev. 
Skewness 
Kurtosis 

Jarque-Bera 
Probability 

-2.04e-16 
-0.040659 
1.538469 

-0.863800 
0.483534 
0.511703 
3.909542 

5.389554 
0.067557 

Dari gambar di atas diperoleh besarnya nilai Jarque-Bera 

normality test statistics adalah 4,281362 dan nilai p-value adalah 

sebesar 0,149664. Nilai p-value > u=S%, maka dapat disimpulkan 

bahwa residual terdistribusi dengan normal. 

2. Uji Multikolinieritas 

Model regresi terjadi multikolinieritas yang serius apabila nilai 

VIF > 10 yang biasanya terjadi apabila R2 melebihi 0,80. Hasil 
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pengujian multikolinieritas ini dapat dirangkum dalam tabel 4.3 di 

bawah ini. 

X1 1.000000 

X2 0.158395 

X3 -0.104917 

X4 0.125776 

X5 -0.118921 

X6 0.002645 

Tabel4.2 
Correlation Matrix 

X2 • X3 ·• X4 

-0.104917 0.125776 

-0.022489 0.280065 

·0.282783 

0.280065 

0.265251 0.114861 

0.155605 0.319282 

Sumber: Lampiran (data diolah) 

-0.118921 0.002645 

0.265251 0.155605 

0.114861 0.319282 

0.137067 0.003793 

0.082843 

1.000000 

Tabel di atas memperlihatkan bahwa tidak terdapat hubungan antara 

variabel variabel bebas dengan nilai korelasi lebih dari 0,80 

(Gujarati,2003). 

3. Uji heteroskedastisitas dan autokorelasi 

Hasil penguJmn heteroskedatisitas dengan uji White dan 

autokorelasi dengan menggunakan pendekatan uji Breusch-Godfrey 

selanjutnya dirangkum pada tabel berikut : 
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No 

1. 

2. 

Tabel 4.3 
Uji Heteroskedastisitas dan Autokorelasi 

Nilai 
Uraian Obs"R- p-value Keterangan 

Squared 

Uji He teroskedastisitas 34,14356 0,1619 Tidak te~adi 
(white 
hete roscedasticity 

astian) estim 

UjiAu tokorelasi 
sch-Godfrey 
Correlation LM 

(Breu 
Serial 
Test 

heteroskedastisitas 

4,528273 0,20139 Tidak terjadi 
autokorelasi 

Sumber : Lampi ran (data diolah) 

52 

ngujian asumsi heteroskedastisitas, hipotesis yang dibangun Pada pe 

dalam uji ini adalah sebagai berikut , 

Ho : t idak teijadi heteroskedastisitas 

Hl : t eijadi heteroskedastisitas 

Apabil a nilai p-value dari nilai Obs*R-Squared < nilai a = 5% 

berarti Ho ditolak atau hipotesis yang menyatakan bahwa varian 

dari faktor pengganggu bersifat heteriskedastisitas, sehingga asumsi 

klasik non I 1eterokedastisitas terpenuhi dalam penelitian ini. 

tokorelasi bertujuan menguji apakah dalam model regresi Uji au 

linear ada ko relasi an tara kesalahan pengganggu pada peri ode t dengan 

kesalahan pe ngganggu pada periode t-1 (sebelumnya). Hasil pengujian 

asumsi klas · ik ini yang diperlihatkan pada label 4.3 dibangun dengan 

hipotesis seb agai berikut: 

Ho : t idak teijadi autokorelasi 

HI : t eijadi autokorelasi 
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Apabila nilai p-value dari nilai Obs*R-Squared < nilai a= 5% berarti 

Ho ditolak atau hipotesis yang menyatakan bahwa varian dari faktor 

pengganggu bersifat autokorelasi. 

Berdasarkan hasil terse but di atas, diperoleh nilai p-value yang 

lebih besari dari nilai a = 5%, sehingga diindikasikan bahwa residu 

bersifat nonautokorelasi. 

4.2.2 Analisis hasil 

Model penelitian ini diestimasi dengan menggunakan metode 

common effect model pada data panel, atau yang dikenal juga dengan pooled 

least square, dengan bantuan program komputer Econometric Views Release 

8.0. Model yang akan diestimasi dengan model data panel (berdasarkan 

persamaan 3.4), yakni: 

(PE);, = a+ P1 DP;, + P2 Q;, + P3 LEV;, + P4 MktRtrn;, + P5 EGrowth;, 

+ P6SIZE;, + E 

yang mana: 

PER 

DP 

Q 

LEV 

MktRtn 

EGrowth 

Size 

E 

: L n (Price Earning Ratio) 

L n (Dividend Payout) 

Tobin's Q 

L n (Leverage) 

: Market Return 

: Earning Growth 

: Ln (Sales) 

: varia bel gangguan (disturbance error) 

Model double-log tersebut dibentuk dengan pengembangan adanya 
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kondisi data yang tidak normal pada posisi data level, dan dengan 

memperhatikan pergerekan residu yang lebih stabil pada nilai yang tidak 

memiliki gap atau outlier. 

Gambar 4.2 Pergerakan Residu 

,-----------------------,00 

12 

0.8 

0.4 .r----f\--;-

0.0 h-fH-\1'-\-/JW--\L\,l--+~+A+-++-\-1 

•. 41-\t-''1;1-~--' 

1-Residual -Aclual -Filled I 
Sumber: data diolah 

10 20 

40 

20 

0 

·20 

30 40 50 60 75 80 91 100 110 130 150 

1-Resicl~t -Actual - Fi!ted I 

Hasil yang didapat dari estimasi metode tersebut dapat dirangkum dalam 

tabel 4.5 di bawah ini, dengan pendekatan metode pooled least square yaitu : 

VARIABEL 
Konstanta 
Dividend Payout 
Tobin's Q 

Leverage 
Market Return 
Earning Growth 
Size 

Tabel4.4 
Pooled Least Square Estimation 

(Variabel Dependen : PER) 

KOEFISIEN T·HITUNG 
1 '195264 2,101408 
0,212957 5,517622 
0,320559 6,772069 

-0,002111 -0,059900 
0,015313 -0,931155 

-0,188169 -5,810976 
0,068935 1,147259 

PROB 
0,0396 

0,0000 ') 
0,0000 ") 

0,9524 
0,3553 

0,0000 ") 
0,2556 

R2 = 0,501580 F-statistik - 10,56655 Prob (F-Stat) - 0.000000 
Adjusted R2 = 0,454111 DW-statistik = 1 ,654963 

*) siginifikan pad a tingkat u = I%, 5%, dan 10% 
Sumber : data diolah 
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4.2.3 Uji Chow dan Hausman 

a. Uji Chow 

Uji ini dilakukan untuk menganalisa model manakah yang lebih tepat 

dipergunakan, apakah model common ataukah fixed effect dengan 

hipotesis sebagai berikut : 

Ho : common effect model 

H 1 :fixed e_ffect model 

Kriteria pengujian dalam uji ini adalah, tolak HO apabila nilai p-value 

< dari taraf signifikansi = 5%, dan berlaku sebaliknya. 

b. Uji Hausman 

Uji ini dilakukan untuk menganalisa model manakah yang lebih tepat 

dipergunakan, apakah model fixed effect ataukan random effect 

dengan hipotesis sebagai berikut : 

Ho : random effect model 

Hl :fixed effect model 

Kriteria pengujian dalam uji ini adalah, tolak HQ apabila nilai p-value 

< dari taraf signifikansi = 5%, dan berlaku sebaliknya. Berdasarkan 

penjelasan tersebut, berikut ini ditampilkan hasil pengolahan eviews 

8.0: 
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Tabel 4.5 
Uji Chow dan Hausman 

No Uraian 

1 Cross-section Chi Square 
(Chow Test) 

2 Cross-section Chi Square 
(Hausman TesQ 

*) Signifikan pada tingkat a= 5% 
Sumber: Lampiran (data diolab) 
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Prob 

Prob = 0,0000*) 

Prob = 0,0003*) 

Berdasarkan hasil tersebut di atas, maka model yang dibangun dalam 

penelitian mengacu kepada.fixed effect model. 

c. Hasil Estimasi Fixed Effect Model 

Tabel4.6 
Fixed Effect Model Estimation 

(Variabel Dependen: PER) 

VARIABEL KOEFISIEN T-HITUNG PROB 

Konstanta 2,872899 2,886150 0,0061 
Dividend Payout 0,085165 1,459590 0,1517*l 
Tobin's Q 0,798413 12,72318 0,0000 *l 
Leverage 0,061867 1,191746 0,2399 
Market Return -0,010593 -0,147264 0,8836 
Earning Growth -0,153332 -4,895605 0,0000 *l 
Size -0,198978 -1,967527 0,0556 **l 
R2 -----=~0~,7~85~85~1~~~~st~at~is~tik~~=~6.~06~9~01~6~~_L~~----~ 
Prob (F-Stat) = 0.000000 
Adjusted R2 = 0,656365 

*) siginifikan pada tingkat a= I%, 5%, dan 10% 
**) signifikan pada tingkat a= 10% 
Sumber : data diolah 

I. Uji-F 

Seperti telah dijelaskan pada Bah III, bahwa hipotesis yang 

dibangun dalam uji-F adalah sebagai berikut : 
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HO Variabel Xt, X2, .... , Xk secara bersama-sama tidak memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap varia bel Y. 

HI Variabel Xt, X2, .... , Xk secara bersama-sama memiliki 

pengaruh yang signifikan terhadap variabel Y. 

Dengan Taraf kesalahan yang digunakan dalam penelitian ini adalah 

5%, maka kriteria untuk menolak Ho adalah Fhitung ~ Ftabel (a,db), dengan 

db menyalakan derajat kebebasan. A tau secara lebih mudah, HO ditolah 

apabila nilai p-value < taraf signifikansi = 5%. 

Berdasarkan hasil yang diperlihatkan pada label 4.4 dan label 

4.6, diperolah nilai nilai p-value = 0.000000 < 5%, sehingga HO ditolak 

yang berarti variabel be bas (dividend payout, Tobin's Q, leverage, market 

return, earning growth, dan size)) secara bersama-sama mempunyai 

pengaruh terhadap variabel tidak bebas (Price Earning Ratio) pada 

perusahaan yang bergerak di sektor properti dan real estate. 

2. Uji- t Student 

Dengan memperhatikan nilai t-hitung atau p-value pada tabel4.4 

maupun 4.6, kriteria untuk menolak HO adalah lhitung ~ ltabel (a/2,db) atau 

unluk nilai p-value < u = 5%, dengan db menyatakan derajal kebebasan. 

Hipolesis yang dibangun dalam uji-t adalah sebagai berikul : 

Ho : ~i= o 

Variabel Xi tidak memiliki pengaruh yang signifikan lerhadap 

variabel Y). 
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HI : ~i:tO 

(Varia bel Xi tidak memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap variabel Y). 

Taraf kesalahan yang digunakan dalam penelitian ini adalah 5%, 

dengan derajat kebebasan adalah 95%. Secara rinci berikut ini hasil 

pengujian signifikansi per variabel dimana kesesuaian model yang 

diperoleh berdasarkan uji Hausman adalahfixed effect model : 

a. Variabel dividen payout tidak signifikan pada tingkat kepercayaan 

95% (u=S %) dengan koefisien sebesar 0,085165 mempunyai arti 

bahwa saham perusahaan dengan dividen payout yang lebih tinggi 

sebesar I% akan memberikan PER yang Iebih tinggi pula, rata

rata sebesar 0,0852 %. 

b. Untuk variabel Q, yang merupakan rasio dari total market value of 

firm terhadap total asset, memberikan pengaruh yang signifikan dan 

positif dengan koefisien 0, 798413. Dapat diartikan bahwa saham 

perusahaan dengan nilai Q yang lebih tinggi sebesar I kali akan 

memberikan PER yang Jebih tinggi pula, rata-rata sebesar 0, 798 

kali. Nilai koefisien dari Tobin's Q kurang dari I, nilai pasamya lebih 

kecil dari nilai tercatat asset perusahaan. Ini menandakan bahwa 

saham pada sektor properti dan real estate di Indonesia masih pada 

posisi undervalued. 

c. Variabel leverage memberikan pengaruh yang tidak signifikan 

terhadap pergerakan nilai PER pada sektor properti dan real estate, di 
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mana dengan koefisien 0,061867 diketahui rnernpunyai nilai p-value 

yang lebih besar dari nilai a=S%. 

d. Variabel market return rnernpunyai nilai yang negatif dan 

rnernberikan pengaruh yang tidak signifikan terhadap pergerakan 

nilai PER pada sektor properti dan real estate, di mana dengan 

koefisien 0,010593 diketahui rnempunyai nilai p-value yang lebih 

besar dari nilai a=5%. 

e. Untuk earning growth, rnemberikan pengaruh yang signifikan dan 

negatifdengan koefisien -0,153332. Dapat diartikan bahwa saham 

perusahaan sektor properti dan real estate dengan nilai pertumbuhan 

/aba yang lebih tinggi sebesar I% akan memberikan penurunan 

pada perubahan nilai PER sebesar 0,153%. 

f. V ariabel size rnempunyai nilai yang negatif dan rnemberikan 

pengaruh yang signifikan terhadap pergerakan nilai PER pada sektor 

properti dan real estate, di mana dengan koefisien -0,198978 pada 

nilai p-value yang lebih kecil dari nilai a= I 0%. 

3. Koefisien Deterrninasi (R2) 

Koefisien Determinasi dapat diartikan sebagai ukuran untuk melihat 

besamya kemarnpuan semua variabel bebas dalarn menjelaskan varians 

dari variabel terikatnya. Berdasarkan hasil R2 yang ditunjukkan pada 

tabel 4.6, dapat diinterpretasikan bahwa kemampuan variabel bebas 

dalam menjelaskan varians dari variabel terikatnya adalah sebesar 

78,58%. 
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Berdasarkan urman pada uji signifikansi sebelumnya dapat 

digambarkan bahwa pentingnya informasi yang masuk ke pasar akan 

berda~npak pada dina~nika perkembangan pasar saham properti dan real 

estate dari waktu ke waktu bagi pelaku pasar sahaJn. Perubahan atau 

pergerakan dari variabel kineija perusahaan, earning growth, dan firm size 

yang memberikan pengaruh terhadap nilai price earning ratio pada 

perusahaan sektor properti dan real estate dapat menjadi perhatian bagi 

pelaku pasar, antara lain : 

I. Timbulnya kepercayaan kepada investor dari perusahaan yang pada 

akhirnya berda~npak pada peningkatan kinerja keuangan perusahaan. 

2. Para investor selanjutnya dapat lebih mempertimbangkan faktor 

fundaJnental dalaJn menyusun kegiatan investasinya, dengan 

kema~npuan telaah terkait PER sebagai dasar penilaian saham. 
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Kesimpulan 

BABV 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Kesimpulan yang diperoleh dalam penelitian ini sebagai berikut: 

1) Model regresi data panel yang sesuai menggambarkan perilaku determinan 

price earning ratio pada perusahaan sektor properti dan real estate yang 

terdaftar di BEl pada kurun waktu 2011 sampai dengan. 2015 adalahfixed 

effect model. 

2) Kesemua variabel bebas yang ada dalam model, yakni : Dividend Payout, Q, 

Leverage, Market Return, Earning Growth, dan Sales, secara bersama-sama 

(simultan) mempengaruhi perubahan nilai price earning ratio pada sektor 3 

3) Determinan Price Earning Ratio berdasarkan penelitian ini diperoleh hasil 

bahwa terdapat 3 (tiga) variabel bebas (jirm size, Q dan pertumbuhan laba 

(growth)) yang signifikan secara statistik dan berpengaruh terhadap PER. 

Sedangkan 3 (tiga) variabellainnya (leverage, market return, dan dividend 

payout ratio) tidak memberikan pengaruh yang signifikan terhadap 

perubahan pergerakan nilai price earning ratio pada perusahaan yang 

bergerak di sektor properti dan real estate. Hal ini dibuktikan melalui hasil 

uji-t. 
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Saran 

Berdasarkan hasil analisis pada penelitian yang dilakukan, dapat 

diberikan beberapa saran sebagai berikut. 

62 

I) Dari hasil penelitian yang dilakukan di Bursa Efek Indonesia ataupun 

pasar bursa di Amerika Serikat yang telah dilakukan oleh peneliti-peneliti 

terdahulu menm\iukkan bahwa begitu banyak variabel-variabel bebas yang 

digunakan dan berpengaruh signifikan terhadap PER. Untuk itu dalam 

penelitian selanjutnya perlu dikaji Iebih mendalam tentang faktor-faktor 

tersebut dengan pengembang penelitian pada sektor Iainnya. 

2) Dalam menyusun model yang berhubungan dengan PER perlu diteliti 

dan dikaji terlebih dahulu kondisi pasar bursa pada satu masa periode 

waktu tertentu dihubungkan dengan variabel bebas yang akan digunakan. 

Hal ini untuk menghindari data yang diteliti terlalu banyak yang outlier dan 

bisa memberikan hasil penelitian yang bias dan tidak valid. Terutama 

kondisi perdagangan sekuritas di pasar bursa Indonesia yang seringkali 

mengalami fluktuasi dan kurang stabil yang diakibatkan oleh situasi politik 

dan ekonomi dalam negeri yang masih rentan terhadap external shock. 

3) Diharapkan hasil penelitian ini mejadi pertimbangan bagi para financial 

manager sebelum melakukan keputusan investasi, serta menjadi landasan 

informasi bagi para investor terkait faktor fundamental yang 

mempengaruhi price earning ratio pada perusahaan sektor properti dan 

real estate. 
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Lampiran 1. Data Penghitungan Nilai Variabel Penelitian Emiten Sektor Properti dan Real Estate 2010-2015 

Nama Porusahaan 

,Agung Podomoro Land Tbk PT (APLN IJ) 

'Agung Podomoro Land Tbk PT (APLN IJ) 

!Agung Podomoro Land lbk. PT (APLN IJ) 
!Agung Podomoro Land TDk PT (APLN IJ) 
;Agung Podomoro Land Tbk PT (APLN IJ) 

Agung Podomoro L~nd lbk PT (APLN IJ) 

Alam Sutera RealtyTbk PT (ASRIIJ) 

:AI am S_utera Realty Tbk PT (ASRIIJ) 
:Aiam Sutera RealtyTbk PT (ASRIIJ) 

,Aiam Sutera Realtylbk PT (ASRIIJ) 

:Aiam Sutera RealtyTbk PT(ASRIIJ) 

Alam Sutera Realty Tbk PT (ASRIIJ) 

Bakrieland Development Tbk PT (ELTY IJ) 

Bakrieland DevelopmentTbk PT {ELTY U) 

·~akrieland OevelopmentTbk PT (E_LTY U) 
'Bakrleland Development Tbk PT (ELTY Ul 

Ba~rieland Development Tbk PT (ELTY IJ) 
Bak~ieland DevelopmentTbk PT(ELTYIJ) 

Bekasi Asri Pemula Tbk PT(BAPA 11) 

·_Bekasi Asri Pemul_a Tbk PT(BAPA 11) 
;aekasi Asri Pemula Tbk PT (BAPA IJ) 

lBekasi Asri Pemula Tbk PT(BAPA 11) 

:aekasl Asrl Pemula Tbk PT (BAPA IJ) 
;a~.k~si Asri Pemula Tbk PT(BAP~ )J.l 
IBekasl Fajar Industrial Estate }bk PT (BE~T IJ) 
1_Bekasl Fajar Industrial Estate Tbk PT (BEST IJ) 
)a_ekasi Fajar Industrial EState Tbk PT (BEST IJ) 
!aekasl ~ajar lndust:rlal Estate .. Tbk Pr-(B~~T 11) 

l~ekasl Fajar Industrial Es~at~ Tb~ PT ~~~S.! !ll 
! Bekasi Fa jar Industrial Estate Tbk P"'!: (~gsT_I1) 
; Bhuwanatala lryda~ Pen:na_i Tbk PT (~I_PP Jl) 
,B~~~anatala_lndah Perma_i Tbk PT (~IPP_U) 

1Bhu_wanatala lndah Permai Tl:!.k PT(B)PP IJ) 
!Bhuwanatala lndah Permai Tbk PT(BIPP IJ) 
Bhuwanatala lndah ~erma! Tbk PT (BIPP IJ) 
Bhuwanatala lndah Permal Tbk PT(BIPP IJ) 

Tahun 

2010• 

2011 

2012 
2013 
2014 

2015 

2010: 
2011, 

2012 

2013, 
2014 

2015: 
2010 

2011, 

2012 
2013' 

Dlvldan 
PayOut .... 

c Total 

•Asset' 
:value of Value of 

Total 
Market 

Finn · Firm 

. ', Market · 
.Tobl~s a~ ca.PitauZ~tion 

· .. ~- ··Current· 
(oveia~·'?, DlvidOnd_, • Stock 

PrJ coS 

Last Year 
Stock " M ktRtf" 
PriceS 

current 
Not 

Income 

Last Year Eil-mlng 
.Not ·Growth 

lncOni.e 
Sales .Ln 

Solos 

19,79, o,oo: 8345,69, 7753,46' 1,06' 7892,50' 26,37' o.~: .3~5.00! O.QC)i o.oo, 241,11 5,87 1.938,721 7,57 

12,35' 21.11 9497,52. 10838.82 o,88' 111s:·oor 31,77~ 6,001 35o.oo, 3ss.oo: (0,08) 581,04 241,11 1.41 3.824,10: 8.25 

35,12' 

9,34: 15,15: 11179,22 15t95,e4 o,74' 7585,33< 29,59[ s,ooi 37o,oo ~ 3so,oo I o.o7 611,73 581,04 o,4o 4.689,431 8,45 
5,18/ 14,45" 8127,21 19679,91 0,41 4407,69: 27,64 s.oo: 2~5,00 1 370,00: (0,40) 851,43 811,73' 0,05 4.901,19 i 8,50 

8,~: 0,00' 10972,64 23685,74 0,46 6805,74[ 2~~~8, 0,00 ~35,00 ~ 215,00: 0,56' 851,79 851,43 0,00 5.296,57' 8,57 
8,05 0,00 12151,45 24559,1~ 0.49' 6467:7·€;'1 25,71 _O,O?' -~,00 i 335,00 (0,00)~ 808,96 851,79 . !_0,05) 5.971,58 i 8,~9 

18!14' 24,_75: 5042.43 4587,99' 1.10· _5i§i~i 1~.~~ 4,03' 295,00: 105,00: 1.~ 290,90 94,02 _?.9~ 79_0.~3: _6,67 

13,66! 19.,98 7~90,_1_8' 6007,55 1,2~· 8217,03' - 9.~-- AJ?: 460,09 \ ~~~~' _D.?! ~2_2,?4_ 290,~q. ~.97 1.3~~~~ 1 7,23' 
9,~1 24,05 _121~1.09 1(_)~4§.4~. _1,11· --- ~~1789,~{- . !_9,_91' 14!§91 ~00.9.0 ~- 4~,00 0,34 1.~-~2,72 602,74 0,_9~' 2.446,41 \ 7,80 

9,64, 15,59, __ nn~.8?~ 1~.~?,08 _o!_~~. 8449,25: ~!·?ilt _7,99 430,00 &X'?·.Q9 (0,27) 875,79_ 1.1~2.72 {0,251 3.684,24! 8,21 
10,03. 12,53. 16_228,19, 16924,~7, 9·~-~: 1~j.:ii 3~~~ y,oo· 5~.~' 4.J(_)~OO _0,32~ 1.097,~2 876,79 0,25: 3.630,91' 8,29' 

1i,3Q' O,oo: 13317,p1 187~.~7 Q,]l:_l §I~.~Sl_ _}~.3~' 0,~' ~~3,f!Q_~ ~!i.O.OO, (IJ.~9) 596,52, ) .. 0_97,~2- (0,~)! ~-?~.?Q ( 7,~3 
27,3S 0,00, 11461,53 17064,20 0,67 6248,45: 25,72 0,00 157,00 i 193,00 I (0,19) 178,70 132,26 0,3S 1.367,56 j 7,22 

o,oo' o,oo 11520,25 1?7~7,9S. o,55; 4?3~~: 2?!~, o,.QO, ~19!00 i 157.~ (. _ (0,241 _ (19.1~1 17_!1.~0 {!,1_11! 2.017,32 1 7,~!., 
o.~~ o,oo 72S7,70• 1~23~63 _ o~~~ _?34.}~: -~~~8. -~·99_: 54,00 1 _!1~.cp-i (9.~1. (1.20~.111, ~~~.1~): _ 51,75 · ~.92~.~~ _7,_98: 
o,oo· o.oo, 553_o;:;s· 12.3_01.12 o.4~i _:~.!?.fl~! ?!-6~ 9_,__ooJ ~so.~r ~.oo: ro!o7) {231,08) 11:292!..11,, (9.~1: 3.324,85, a.1~ 

201~. 4,73! fJ,OO 63_25,62 14_7_~,?._8 _9.~31 _2_!7D,Q6t ~!1.4~- o.~~ 59._~~ ?<?~~ J o.oo. _47~.~ ~~~-~~-: (3,04)' 1-?~~~~ I ~.~, 
2015' o,_(X)' .Q.~; 7063,27 1468!J.~l- ~~-~?: 2170,06. _ ~~1~ g~: SQ~90.J 5.1;l.Q9 .j. o,DI? 1?2§.~)_- _ 471,9_i+- -~r2~J! 1.395,60 J .~24 
2q1~: g.~~ o.oo. o,oo 1_3~,35 9,00' - - -Q!~I.- ~1s o,oo' ~.oo ! -~~~ _

1 
~._21 12,~ · a.~~· _0.4! · 54.49 4,oo ' 

~~~-1J _ !!i.?Q.__ _ _ o.ooj ~1?.94: 1,!?.~, _q?§! __ --~·-~ __ _!?.J! -~-~gOO' _!-~.QQ_ _!~Q •. QC? l {O,~I: _ 5,~ : g~ 1 {!:).~~li _3
25
_o •• ",·,··.j: __ .3,-.·.',-',- :.· 

20~._?: 2Q,?Q! ____ .Q~_C?Qi _ --~_?._15,: 159,09 __ q.~!: ~~~ --~~~ _o!~j _ .• !?~!Q9 __ !~.~ [ .IIJ!5_?l'_ _4!~.J. ~~-L {0,24)' _________ _ 

2013' _ s
4
_ .•• ?

6
0
9

;[ Q.QQI §?.QA 12?~~;-.- 0,38• __ :1~·68:--- .!§!~~;_ -~~L §5,QQ 139,00 l (01~)' ?.9~ _ 4.49 --j.-12 1 ~o.~. t. ~.6~ 1 

201AT o,oo
1 

64,75 176,171 ·o,i:i( 33,09i 20,61• o,oo! so,oo -~.~! (0,24li 7,05 · 5,02, o,4o i 45,81 3,82 i 
',.oo.',o' .. j' 'o'.·oo'.!r· .. q,oo1 5~,_Q_~! ~?~.7_41 _ 0~391 ___ 2?_._~1-·- -~.!~~-- .Q.Q9_1

1 

-~~!QQI 5o,oo (l,OOJ·
1
· 1,20! . 7,o51 (o,83J: 24,14 3,18 

"~~, o.~1 · ~:~6i 6::! :~~i!l ~::1 - ~::1 -~::~- ~tri _ "o~~r ~:-~ -~ti i~I}l~ t~~rf: H~] !j::[~ !:;~ 1 

'-2~_i~i,-_ 1~.~.l 19,s_Q1 :~~6.·i:ri -~ .. ',-.',·.·.'o·.',.',~)1 ',··.·.·_-~, .. .3,·_:1!·~·~:-.. =i.',~ .. ~ .. ~: .... ,-_,5tr~---_-: __ 1_96, •. ',-.·.',-l··:· ... __ 9, ... 1.52. 8~! o._a:o ............ 1 4.?9~~-: .. L ... 1!~.~7 .1 __ ~9~., ~§~.-~1

1
. 5,~7 l 

___ _ .?·7.~1 _2.~~~· . .. .. ... .. ____ . _ __ __ _ _ _ ___ _ [ ~45.()() 68Q,Oo . g,os_, . 743,62 1 470,28 1 o,ss i _'-':':-'·,· .. ;~",',-, ',,·;,''·':-_l!l 

. ~b~l- i;:~! __ ---~:~~1 -.f~;:!f -!~t~~--- j:~t--~-- -~~·-~~:~r-=- -~~~:~~:=--= ~:t:I- _i~:~ ___ ~~::-, ... .-.-~r.:~::_ --~~~:_:;: _ --~:~J.- ~{~:~~~ -~ --- -__ --__ 
2>_0o~1o1~.:-_ JJ.~f . 

0
o .. _oo~! l~·~l. 191,Ej ___ _Q~~i-- .. _ .... ~~·l!L ___ Q,OOl -~~oo . ___ ?!J.QO_Ii ~~t--- _l~.!!!l __ (~~lt. _ _(Q,.z§l; 2~.~? 1 _3.~9. 

___ Q,OOj _ 172,971 -~!·~L--- ..Q&_BJ ... __ -~_@j_ __ ~g ___ _Q,~- 5000 SO 00 1 021 (18 36)' (517)· 2 55 25 43 3 24 
2012~ o.~; __ Q.flQ: . 247,3.( p~.~; ___ _!.~~L- __ !~!481 ___ ~.53.. o.~l iOi:oo·- S({.oo-r_ .. 0.~ ... -64:54,; -(li{36i:- _ ri.~J~ 3Q:)3:j _ 3:~i 
2013· 2,54' o,oo; 393,671 SG1.41i 0,7o 212,90; 9,73 o,oo; --90,00 - 10i.001· · 10:061. 100,37: ii4.54):- (8,52), 59,311 4,08: 

2014 16,93 0,00 440,11 ~!3,~1_' -- ~~~~ _ _2~06: -- -~~2 0,00, 95,00 I 90~ ! (OAl.2)_ 17,01_ 1_~.~~ ' l0!?4.): 98,_6? ~ _4,_~9 
zo15 2,64: o,oo: 818,19 1329,20' o,62: 410,93. 12.95 o,oo 88.00 I 95,oo! u.oor 122,39, 11.01. 6,19. 111,64 i 4,72. 
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Nama Pe·rusahaan 

'Buklt Darmo Propertylbk PT (BKOP IJ) 
Bukit Darmo Propertylbk PT (BKDP IJ) 

•Buklt Darmo Propertylbk PT (BKDP IJ) 
~Bukit Oarmo Property Tbk PT (BKDP IJ) 

Bukit Darmo Propertylbk PT (BKDP IJ) 

1Bukit Oarmo Property Tbk PTJBK!?P IJ) 

~uml Citra Permat Tbk PT (Bc;_IP IJ) 

,suml Citra Permai Tbk P!.(BC!~IJ)_ 

Bumi ~ltra Perm~i Jbk PT(BCIP IJ) 

~Bumi Citra Permai Tbk PT(~C!P IJ) 
Bumi Citra Permal Tbk PT(BCIP IJ) 
'B~;;,j Citra Permai Thk Pr!BCIP iJ1 

_Bumi Serpong Oamal Tb_k PT (B_Sg_~ IJ) 
'Buml Serpong Damal Tbk PT (BSDE IJ) 

tBuml 5erpong Damal Tbk P.T(B5DE IJ) 
,sum! 5erpong Damai Tbk PT(B5DE IJ) 

~B!Jml 5erpong _Damai ~k PT(BS!?E U) 

:Bum! 5erpong Oam_al Tbk PT (B5DE IJ) 

"Cipu~~a Oeye!epmentlb_k. P_T(~RA IJ) 
iC_iputra Development~k PTICT~ IJ) 
,Ciputra Developmentlbk PTJCfRA IJ) 

,Ciputra Oevelopmentlbk PT(CTRA IJ) 
!Cip~t~? OeveloPmenl~k?l:(ciAA.IJ). 
:ciputra OevelopmentTbJ:.fT.(CTRA IJ) 
'Ciputra Propertylbk PT(CfRP !11 
Ciputra Propertylbk PT(CTRP IJ) 

!ctputra PropertyTbk PT (CTRP IJ) 

lciputra PropertyTbk PT (CTRP IJ) 

jCiputra PropertyTbk PT(~P _IJ) 

Clputra Propertylbk PT(CTRP IJ) 
]CiputraSuryaTbkPT(CTR51J)

•Ciputra 5urya Tbk PT (CTR5 IJ) 
Clputra 5urya Tbk PT (CTR5 IJ) 

'c;tputra 5urya Tbk PT(Crns IJJ 
·Clputra 5urya Tbk PT(0~~!J) 

"Ciputra Surva Tbk PT (CTR5 IJ) 

Tahun P/E 

2010; 0,00 

_20fJ 0,01)' 
2012 0,00 

2013" 0,00 

2014 95,15• 

2015· 0,00_· 

2010, 15,]~ 
2011; 321,24 

2012 37,31: 
2013' - .. ' 20,10: 
2014; 36,681 

20iS! 323. "ij: 
2010: 39,93" 

2oi1~ 20,40i 

Dlvldon 
P_ayo·ut 

RaUo 

Total., Total . · 
Market . ASset . · Maiket · ,;·.--. • · _ ,- • _ . 

VI • f v' 1•. f .ToblnsQ C !!all u· Leverage· Dividend 

.Current• ·_;·Last\ii"~-r 
siock ... StoCk.' ; MkiRtm 

cuirent 
.·Net 

Last Year ·ea---
1 

_ 
Net m ng Sales, Ln 

a ue o a ue o · ap za on•.. • , _ p• 
Firm FfnT. uces Prl~es ·Income lncbnie Growth Sal~s 

(7,16) 1,05 
{14,71) q,41 

1017,54' 0,8_4: 792,40: 19.~! 

9_7_~.~ 0,~1,. 785,~5 1~$. 

t' 0,00 116,00' 153,00- (0,25) (14,71)' (7,15) 1,05 44,77 3,80 

o,oo· us.09; 1J5,oo. (0,241 12__0,69) {14,711 q,41 17,?2 i.s_z _ 
899,95' 0,78; 558,53 19,93, (20,69) 1,82 0,00, 88,00: 115,00 (0,30 0,00 88,00 . 115,00 (0,30) (58,36) (20,69) 1,82 13,40 2,60 
845,49 0,80· 50_7,76 19,2! (58,36) 0,01 o,oo so,oo: _a_s,oo o,11 (59,12) (58,36) o.o1 11,39 2,43 

(59,12) (1,12) 

7,05 (S,oo)' 

8,51: _1,_15 ' 

1~6-! - (~.87)" 

829.~9 0,93, 522,00: 19!~: 

79~ •. W 0,90; 571,23] 19,~_E, 

~91,7~: ~~~2 294,26)- . -~·~: 
_237~. __ ?.~?· -~5.~4j_ _1~~( 

34!._5~- __ 1.~~ .. 3_??-,~_;_ -- _ _!i.~1l 

:1_?2,~:- J,.~3j _ ~s_g,_w _____ 3,72 

590!-~- --- ~-91 .. 1101,04] - 20,4-<: 

o,oo 98,_oo; ~.oo 0,13 _7,05. (59,121, 11,121_ 107,3~ · 4,68 

~-51 0,9Q_, 90,09) 9~·-~-11 (1,00) (28,21), 7,05. (5,00).' 60,1g! 4,_~0) 
_3 1 9100, 24~PQ j 2351CX?_ ~ _ 0!04 18,?4, 8,51 · _1,_15, 84,_~9~ ~.4L 
o. o._~-- . 620,Q9_~ _}-'-!.~~oo ~ 1,5~ _ 2,3_9 1 1~6-! _ (~.87)" 55,3?_ , __ ~.o~_· 

l fl.~; 2~~ l -___ §_2Q.~ : _(0.~) . 9,5~ . ~.39 t- - _E,QQ . 104,?_? i 4.~~ ' 
___ Q.~ _ ~~~Q9-~ ~.Q:!_i ___ o.~? _ 32,E._ __ !:).~_, ~~~; _ !_7~.8? l 5,~_: 
·,___ _!l.l~_xt _!_7_fl,OO L-~~.oo ~-- _9.~- _3fl1fl!~ _ 3~A?~ JQ.~l! -~~~~~~i _5,38] 

0,00 850,00 770,00 I 0,10 • 4,74' 30,03 (0,84) 1 170,74. 5,14, ~1s~· 1.~-~! _12_1~.~!- _!~.?~ 
25,52! 1_479(!,82 11594,75:_ J.~~~ _!5?4J~3:Q- ___ 1.!,Ji. 6,o;,·· -~li:J.QQ~ _ _iji~-~ -- q.!! 394,4Q_~---- 3Q?:"i~ ~ -_ jJ8 :· 2.-!_i]:~Q.i · -?:Bi~ 
20,811 15716,05 12787,38 1,23\ 17147,06: 5,19: 10,001 980,00 900,00 I 0,10. 840,78 394,40! 1,13 2.806,34 II 7,94' 

. ' ' 20121 15,10' 20.41! 19100,32 15755,72• 1,141 19421,57: 5,721 15,001 t.uo,oo 980,00 1 0,15. 1.286,05, 840,78, o,53 3.727,81 8,22 
I I .. . . ' . . -· -·. 1 - ' - •• - _. •• ' ' I ' 

2013- 8,39_. 10,24 24174,57 22572,29' 1,07/ 22571~13~ 18,_13
1 

15,00" 1.290,00 1.11Q,OO __ I 0,18 2.591,40 1.285,05 1,09 5.741,26 8,66 

26141 8,~5] 7,2~: 379~9.??. _2.s~g6.~~~- 1.~!' ~3-~~~~-~-~ __ ~-~~-~7J 15,o0i 1.~o~,oo 1.2~.9Q .. 1 ... fl.~!; ~.818,3_~ !. ~-~~!-4.9.1 Q~~~ i ~ ... §!~,89 ~--~~-I 
20~~] 1s,9~· 4,5o] ~9Q23,59 3J5C!22,~5: 1,o81 34:~~9~) __ ~f.QS( o.poj t.~oo.oo_ _1:_?.Q.~QQ .. i to.ooJI 2:139,51_) i 3.~~-8.?6: (0,44l; 6._?-o9,5I 8,73 1 
291_0: 29.~~;- _35~27i 5701,~51 __ !!~~~~_., _ 9.5! 5.3Q_8!~t---- 3,01j _li_._~j -~44,00_) ~8&Q.! ~.~7. ~5?,~~~ !~~-~~ _ 0,_89 1.~~~~§9 _7,~~. 
~()!_1; 25,71! 32,5_8;_ _ 9409!os !1524~7,__ _g_s21 8!~9._?4J ,__ ~~6: ___ jj.~i ,5_3)-,Q9_ i _ -~!~ J _o.~~- 3_2_4.~~-. 1 _25].~_6 ; o,25 [ _2.178,33 _?.69 
2012' 20,51; 30,89' 13748,06' 15023,39' 0,921 12132,65) 9,79' _11,80: 787,00 I 531,00 l 0,50' 589,10. 324,82 I 0,81 i 3.322,57\ 8,11. 

2()!~ - ~1:~ _ ~.?_9~ _ 14m5.7_7:- 2o114,8]~~ _---o.IQ~ ___ }1374,35; -_---13,55: :_- j.~,68: ~- 737.00 ! __ 787,00 J__ ~~~~~ · 976,?_2_; - s_&.i.~_: -~ Q:~ .... 5-:.ol.?t~ i- -"8.~, 
20!_4~ ~4.46) 9,1~: 2~3,4!,_ 23538,~:.~ _ _f,02' ___ 189g~~____!?,08: ___ _?~~-! ~~,00 [ 737,1!! j __ Q..§!! -~·~~~.Q~ ; _ ~75,72 _ ____Q,~5_L .§:.34_9,~ ! ~.?S , 
~(_)~· _ !?.!5) __ _J!~~- 29f~~ ~zgc~ __ !o!!r-- __ ~2382,~~r--- _Q.~. 1.451,00 l_t.U9,00 1 _()~~ 1 _ _!:!83,59 __ !:~~~(Q.~ll J-~J~.~~~ ---~~~' 

_2_0_!0i_ 1?,60 27,?._1!_ !5__!2,94, _3823.~1 ~Q,40 -~ .?-..?Q§,Q!h_ __ ~~---_§.~! ___ ~28,00 -- 238,1!1 __ 0,83_ !_55,~71- ..?:4.~0_, __ 1.~! _3~5.~1 .. ? .. ~_; 
20111 18,851 31,03 2424,46 4314,55 0,551 2920,48~ 5,591 7,78T 477,00 428,001 0,13 1 158,58 1 155,37 0,02, 439,841 6,09 .' 

20121 _12,001 31,791 ~792,~5 _ 5933,8.?,_ _ol§4[ -~57~,!_0, _ J5,7o'_ 1s.~l _?_84,00 _ 477,00 ___ o.~' 3oo,o~. 1~8·li~- g,89 , 826,~7 ---~-?.~. 1 

2913.! ' . • n! __ 29···"·. '.29_9,7···· 7653,~1 . o •.. '.' ... l .'. ' .. '. 5,39]__ 26,_@.'. 2o.,•.'.! _503,·00·_ -- .. 584,00 1 .. o ...•.. o. ' ... : 421,52! I 300,02\ o .• •.' .... '.447,7 .. 4\ _7 •. ' ..... '1 
}~i~~ j:~l - 1!:~1 - ~~~:!~~- --:~!~~ - -~:~~\ ~~~~:i:!- ~:~il · ~::! ·-:~:~ ~i~- · -· ,~::~·)!- -~~:: 1- -~~:~-! -m:~:!- ~:~~~:~ 1 j::i-1 
ioio!-,5;6,: "·''! i:s2s,jo! .'609:~1- o.~sr ~3§,~--~~.!!'.~:--12.65\. 6:i,,OQ:

1 
. .i9~.<PJ o.3s 87.iil s7.iil : 6.53! -,;,,3.0 tl ·6.~9 i 

2011· 10,43! 30,031 2023,841 3529,03; o,57~ 1721,611 13,88- 24,33- 847,00 r 672,00 l o,30 154,74 87,18 I o,89. 804,77 6,69. 

_2o!i' · 1§,1~(. _ 3fl.~o; ~~_9.i2~-- 44i~~ __ 2.~_! ___ -~52,451 _ 19.~~- ~-~: _· 2:i~.29 1 __ _j1j.~, __ i~3 2?~.!i: _!64.74j 0.~: i.~~ i _ -~·~6 : 
2013; 6,491 29,7~ 2038,~6. S7?0.~~- ~.~5~ ~~~2._1~. _ 7,02; _ 5J1,~. _1~7_S.,_QQ~ _ _!.190t~~-- JQ.~9)' 3~.~1 _ 2_7~._3_~ _ 9.45; 1.25J_,~_i ?.J.~ 
2fl~- 1!-~: 9,8?J ~~4,7~ ~~.!~~!!- __ Q..~ ~ _ ~.1-~: ___ 5,33 ___ 25!~!t .. ~-~Y~-~-~:.~.?A:X2 ___ 1 ~J.~§ · 52~.6~ ; _ _3_~.~l g.}!__~ -~·.?.!?.~!J __ J . .'1~ .. 
2015! 7,52. 7,391 4356,82 598Q,94, 0,63: 4490,22: 9,so: o,ooi 2.2oa,oo I 2.881,00 ! 10.231_ 597,02 ~ 522.51 : 0,14 ! 1.909,46 I 7,55 , 

68 

43053.pdf 



Nama Perusir.haan 

;cowell Development Tbk PT (COWLIJ) 
,Cowell Development Tbk PT {COWLJJ) 

,Cowell Development Tbk PT (COWLIJ) 

Cowell Development Tbk PT{COWLIJ) 
,Cowell Development Tbk PT (COWLIJ) 

Cowell DevelopmentTbk PT (COWLIJ) 

:oanayasa Arthatama Tbk PT {SCBD JJ) 

-p~nayasa Arthatama Tbk PT(~CB!' !ll_ 
Da!"ayasa Arthatama Tbk P! (~CBD JJ) 

,Danayasa Arth~tama Tbk PT {SCBD JJ) 

•Danayasa Arthatama Tbk PT{5CBD IJ) 
Danayasa Arthatama Tbk PT(5~BD IJ) 

,Duta Anggada Realty Tbk PT (DART IJ) 
1Duta Anggada RealtyTbk PT(DARTIJ) 

Duta Anggada RealtyTbk PT(DARTlJ) 
.Duta Anggada RealtyTbk PT(DART JJ) 

· Duta Anggada Realty T~k P_T {DART ~J) 
iQuta Anggada Realty Tbk PT {DART JJ) 

~Duta Pertiwl Tbk PT (DU'!"IIJ) 
,Qu_ta Pertiwl Tbk PT(DUTI U) 

iDuta Pertiwi Tbk P"!'(D~ I!)_ 

•Duta Pert_iw! Tbk PT(!?UTI I!) 
·qut_a Pertiwi T__bk P_T(D_lJl! I!) 
,Outa Pertlwi Tbk PT(DUTI JJ) 
1_Eureka .Prim~ Jak~rta 1.:bk ~T (LeG? IJl 
I Eureka Prima Jakarta Tbk PT (LCGP IJ) 
·Eureka Prima Jakarta Tbk PT (LC~P IJ) 

,Eureka Prima Jakarta Tbk PT (LCGP IJ) 
iEureka Prima Jakarta Tbk Pi- (LCGP JJ) 

1Eureka Prima Jakart~ T~k PT (LCGP JJ) 
'Fortune Mate lndonesiaTbk PT(FMIIIJ) 
:Fortune Mate lndoneslaTbk PT(FMIIIJ) 

'Fortune Mate lndonesiaTbk PT(FMIIIJ) 
Fortune ~ate Indonesia Tbk PT(FMJIIJ) 

Fortune Mate lndoneslaf!lk P:f (FMIIJJ) 
Fortune Mate lndonesiaTbk PT(FMIIIJ) 

Ta~un P/E 
· curreOt 

ToblnsQ' .. ·Market_· ~eveljig~ Dividend Stock 
• • r Capitalization . Prices . 

Last vear. Current 
Stoc:k MktRtrTI . Net . 
Prices Income 

2010 10,951 0,43' 92_.14' 1?,90 0,00 _.1?2,00 i ~SQ.cp ! (0,33) 8,40 . 

2011· 4,69. 0,2~ p7,_481 9.~. 4,41; 235,00 j 
2012 2,12: o,39: 696,58: 16,63 o.oo~ 143,oo I 
2013' 47,ot; 1,4o, 2289,47 23,36 o,oo 47o,oo I 
2014i 18,38; 1,1~ .29~8,2~: 44.~3: 0,00_~ 625,_~ ( 
2q1s: o~qo- 1,33' 2922,731 ~2~31_: o,oo: 600,0Q_ 1 
~q1o, 21,72(. _ o._~3 1661,_Qs~ 1_2.7~ o.qJ, soo!qo J 

2011 -~·-00! O,OQ,~ .o,t:~- _ !QJ~ 0,00 __ _9,Q_o; 

122,00 1 0,21 33,32 
-ns.OO: 1,00 69,67 

14~~()() l 3,37 48,70 

4~0.9£1 i 0,28 164,63 L 

62$,00 ' (1,00) {178,71) 

_9.00~ liD IV /91_! 76,49-' 

--~!00\ O,§p_ 27,70 

_O.OOi #DIY~O!. 22~4~ 

Last vear 
Net. • ca·mlng 

IOconle.'· Giowth 

13,69 (0,39) 

8,4q_ 2.~7 

33,32 1,09 
6~ •. ~7 (0,30) 
48,70 2,38 

164,63 (2,09), 

~65,35 (9.?11_ 

~§.'!~~ IQ.641 
27,70 {0,19)• 

·en 
Sales. _: Silles 

100,49 ! 4,61 

181,23_1 5,_2Q_ 

311,4~ 5,74' 

330,84 _ ~.so 
560,391 6,34. 

58?,33 ; 6,37 

1.111,?8 j 7,01. 

688,94 1 ~~?4 : 
684.92_1 p,53 2012: o.oo~ o,go· _Q.~~ 1~~- 0,_(~{ __ 8_¥!,C!Q ; 

2013. Q,oq, o,QCJ.' _o~ __ :??S~~? 1_),00
1 

o,oo1 __ ~~o _ o.~ _ 2.1~,oo_; -~·Q9 J _ 1.~1_ 1.710.46 ~~~ 75,_11 2.730,84 i _7191 : 

20~~\ 16~.0~1 o,oo: 7~2.~5" _ ?~O.~r _1,3_q! ~~~-~-~ ~!..6§.: o,oo· -~-~~ ~ 2.700,00 i (O,_Hl 4~,20 1.710~~~ _ _(0,~81. -9~3.~~ ~~ _ 
2015· o,I_)O' o,oo o,oo 5?~§._43_ o,oq_ ~.~ _ . 8,9§ - -Q.Si)j_ ~69S,.QQ .l -2.01Xl~~l (1,001 as.~ ~._2Q; 1,13 ! 1:...0!~.~o ~- _6.~2 ' 

201_0 20,67: o.oo: _ 1910,89 2~.§.~.9? p,7? _ s32,!k _s?.34 o.~i 186.~ 1 _ 1~s.~ I 1,23 2~.~1 3p._19 _ (0,1~1 34~.9.! 1 _?.~ ~ 
2011· 19,77• o,oo: 2696,65 4103,89 o,651 1244,71, 37,~?: o.oo; 435,00 i 186,00 2,82 63,81

1 
26,91 1,37. 418,67j 6,04 1 

2012. u,64: 48,64' 32ss,9~, 4~93,_16 o,76:_ 2230,3~~ 24,~6. 2s,oo, no,oo r 43s,oo, o,oo 180,83, 63,81 1.a3, 845,72] 6,74 

2013. 7,73: 48,651 2745~99, ~.?._68,~?:. 0,58 1?97~J~I 29,70. 28,00

1 

445,00 j -710!.~ 1- (q.QOJ 180,80 1 180,83-" (0.00), 82_9,38 6,72 ~ 
2014' s 23, o:ool 349q8) 5.114,2], o.~~; 2136,~l _ 28;151' o,oo 68o,oo I ¥S.oo (o,o5) 408,03 1 180,ao : 1,26_1 1.287,981 7,16 1 

201s'. 7:37] o,oo! 3~29.43! _5?._3~~5' o.s~~ 1319,38! -~;2jj o,oo 420,oo 680,00~ {1,00)• 177,77 408,03 I (0,56)1 842,71 6,74' 

2QJ.~~- 14,55) 6,93j ~28Qf.~3j __ 4~2~.~?i.. __ _Q.!!l__ ?88'"s;QQ'j _ ____1.~.67! __ l_!l.~' -~!.CX!~ ---680,00 __ 1tE~ 1 -~7.~ j_ 211~i_! - o.~~ 1;~.~~ _p.~_l 
zoul ~.ssl ~.oo: 3332,QS S188J9J ~ _9,54! 3}3_o.(K), ___ _B,79, o.oo1 caoo,~ z.1oo,oo o,4s 348,59, 267,04, o,31 1.117.68J 1,02 

~~ _ _!Q,§7: . 5~~~~- .~28,32) __ 659~!6~ _ _Q.~~- ___ _..?642,~ ~~ -~·~ _ _iQi,Q,oo iSOO.oo __ -~:~~ _- j28,~ i - 348,s9' -=-Q.~it _ 1.569,18 _ _j:36 
~Q!.3L_ ~.~ _Q,ODJ --~.p~ 7473,60 1,20:___ _ ~278,75.__ 0,44, _o,oo 4.475,00 t- 3.050~ __ _Q,60 ___ 658,~~ L 528,83 I __ 0,25 _ _!~.~ L lt_~ 

l ' 
1 I ' I I I . I ) 

_1~: _!?,S.Q~~ -"'> ---·· ~- --"'~ ----+-- '"c~ "!1-- M_]-"' ~· C~ """-'gr'~ > '~ > 
~O.!SL ~2.!~. Q,QQ1 _!1~62,89 9014,91 _ __!.,3~ 1184_9A~ .. ___ 4,09 ____ Q~--§.~~.QO~_ 4880,00 _ _(_!,00), .. 5~.~~-! 582.~,---'.fl_.oa ___ .l~. !;68§,~_!..f' _?,~ 
29101 ~QQ[ o,oo; ___ §i1,66_ 17.Q.1Q o,~11 _ _ ~ ?_O,~L_ _ __Qt!!_2~ __ _Q,~- -~ • .QO _ ~QQ _ Q,18 _(o.~l;__ J~.Q7Jj __ (q.~~l! _ 1~,_q~ ___ -~·~Q- ~ 
2011( o.ool o,oo1 81,71 169,80

1 0.4~ 83,041 o,s3, o,oo 59,00 so,oo 2,40 (1,56)• (0,54)! 1,90 I 5,06 1,62' 
2012' 215,19

1 
o,ool 232,521 173,80

1 

1,3~.1 239,281 0,461 o,oo
1 

no,oo 59,00 3,83 1,11l p,sG): (1,7.~1! 12,22 1 2,_~~: 
20i3j - o.ooj - o,oo] 160_?,08 _i763,ul _0,911 1~~55! -~ -o.~f o.~t 2~~1~ _ -_y_-_o •.. !JO. '·.'. 3 1 (20,70li _;,.t;_j _(~~. ,_G.GJ] .io_·'.·.'_l 4,_25; 

2~1~. Q,OO, 0,001 3371,~2.: 1735,9!
1 

1,94! 3p8 ..•.. 00 .. i __ 9._90.~.~ 9, 99_~. 6_0Q,Q_O.. 2_ .. 8.~ .• Q!.l.
1

_ 1,1~- (9_,_'.8)!_ {2o.r9) .. ( _ {0 .• 54)) 144.,2.~J ~.9? 
29~1 o.~1· g,oo) _3492,so; _ pg'!q 2,9_4, ~_9o.~ 1 _ ---~o_o oLDI?I ~~9 .. 991 -~·~ __ (1,q;!l_ __(o.~?l~ (9.~~li Jqt~_3JI 4;,6.?_1 ~.73 J 
2010! o,oo o,oo1 o,oo, 347.~2. o,oo' o,oo: 4,93! o,oo 90,00 90,00 i o.~4 (5,32)' (9,01)1 {0,41)i a,o3 I 2,40' 

2011: o,()()' o.oo, 314,~4. _3~~~~1 o,a9; 2a6;26 - -5,711 __ o.~f 19~.9.2_~_ ---~!..cjJ_[ p~ (2,73), (5,32) (o,49J 1 23,78\ -~·~L 
2012f 644,74 o,oo· 692,95 ?~5.!1. i.9s~ 66"§t§SL ---~.4sl g,Q(l, _2~~.00_1 _ f~ . .Q9_! 2~?4_ i.o2 !2.?31. (1,37)~ 37.~1; _3.~2 
2013- g,oo, o.OO: !!~._n· ~29,~- .PQ· 1~7.?.2! __ 24,3~~ __ o.~. 3as,oo ~ 24S,oo 1 0,83 (7,82) 1.02 {8,64): so.72l ~.~3 
2014, 4n •. 66; O,OQ; 13~1.?9 ~5~~~~· 2.~j 122_!,_7_~!- ~·?~ O,QOJ _ ~~~OQ·r _ -~·~j _1.~ 2,57, (?.~):_ (1,~3): ¥.~9 j ?.89_: 
2015' 26,47! 0,00 2355,38 584,00 4,03· 2176,80 15,91· o,oo: 800,00; 449,00 1 (1,00) 82,23 2,57 31,02 238,86' 5,48 
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Nama Perusahaan 

'Gading Development Tbk PT(GAMA IJ) 

,Gading OevelopmentTbk PT(GAMA IJ) 

Gading DevelopmentTbk PT(GAMA U) 

Gadlng DevelopmentTbk PT(GAMA IJ) 
•Gadlng DevelopmentTbk PT (GAMA IJ) 

tGadlng Development Tbk PT (GAMA IJ) 

Gowa Makassar Tourism Development Tb~ PT (GMTD IJ_ 

.Gowa MakassarTour~sm DevelopmentTbk PT(GMTO ~J 

iGowa ~kassarTourism Development Tbk PT(G_MTO 11 

jGcwa MakassarTourism Development Tbk PT(GMTD 11 

li.Go~~ .fYI~k'!ssarTo~~is~_ D~~e!opment ~b-~ p·r-(GMrp 11 
Gowa MakassarTourism q~ve~o~ment Tbk PT (GMTD IJ 

JG':_een~ood Sejahtera Tbk PT (GWSA IJ) 

'Greenwood Sejahtera Tbk PT (GWSA IJ) 

.Greenwood Sejahtera Tbk PT (GWSA IJ) 

!
Greenwood Sejahtera Tbk PT (GWSA IJ) 

.~ree_rJ~~od Seja~tera~k P_T(~_WSA IJ) 
!Greenwood Sejahteralbk PT (GWSA IJ) 

llrJdO~e~l~ Pri-ma Pr~p_;rty ~ Pr (0fjR~ ~) 
1lndonesia Prima Property~k P1 (O~RE_IJ) 

!Indonesia Prima PropertyTbk PT(OMRE IJ) 

[lndo~-e-si~ Prima ~rop~rty-~k PT (OMRE IJ) 

itrJ~rl_':_sja Pri'!la frop~~!b.k ~T (OJI.:'l.R~ UJ 
·ll)~on_es~a Prl~a Prope~'f!>~ PT (f?M_R~ IJ) 
•lntiland Oevelopmentlbk PT (DILD IJ) 
:lntiland Developmentlbk PT (OILD IJ) 

11ntiland Development Tbk P! (DILD IJ) 
lntlland Development Tbk PT (DILD 11) 

lntlland Development Tbk PT(DILD IJ) 

.lntiland DevelopmentTbk PT(DILD 11) 

Jay a Real Property Tbk PT (JRPT IJ) 

Jaya Real Property Tbk PT(JRPT IJ) 

Jay a Real Property Tbk PT (JRPT IS) 

,Jay a Real ~roperty Tbk P~ (JR~T IJ) 

1Jaya Real PropertyTbk PT (JRPTIJ) 

,Jaya Real Property Tbk PT (JRPTIJ) 

Tahun 

2010; 
2011 

2012: 
2013 

20~41 
20151 
2010' 

20Ui 

2_0!?· 

~913' 
2014] 
20151 
201Q__; 

2011, 
2012! 

2013:1" 

l<>)~_ 
20151 

_2_0_!0] 
_2Q1J.[ 
2012: 
"201]; 
~Oi~L .. 
20151 
--2~-

20111 

2012· 

2013
1 

2014! 
20151 

2010 
2011' 

29}2, 
2013! 
2014 
2015• 

P/E 
Dlvlden 
PayOut 
Ratio 

Total Total · -~Current last Year Current 
Market ~t. Toblns'Q ,Mar_ket . Leverage Dividend Stock StoCk. MktRtm Net 

Value of Value of ·capitalization ~ ·-Prices· Prices lncoll)e 
Firm • Flim ' · 

Last Year Earning 
Net_ · GrOWth· 

Income · 
Sales Ln 

Sales 

0,001 

0,001 

426,831 
45,00~ 
10,811 

107,84 

o.oo! 
0,~' 

Q.CX?: 
9,~6; 
5,5J9J 
6,41' 

0,00, 
4,07 

4,19· 

8,79i 
2,411 

_9.7~1. 
0!01?~ 
_5..!!( 

9.QOI' 
q,oo_ 
_o,PQ:_ 
_Q!~; 
p.~ 
18,21: 

_19,~11 

10,~: 
1~,48: 

12,54_-
12,96 

16,78 
19,16, 

1~,30: 
!-8.6_1, 
11,47; 

o,oo_ o,oo ~7.79 !l.qo. 0,9QJ q,o9: _9~QC!; o,oo; o,ooi noiV/O! 2,60. 0,44; _4,94 27,3~ 

1

._ J.~l 
o,oo g,oo -~04ps o.oo. 9-~~ __ _Q,QO, o,po o,oo~ o.~: ~DI~/DI 3,94 2.60 o.s1 ?6,08__ 4,03 
0,00 3615,75 1233,71 2,93 3501,751 13,89 0,00 350,00, 0,00· ltOIV/01 • 4,42 3,94: 0,12, 81,09 • 4,40 

o,oo; 98s,as' _1~~o,s8: o,76- 880,95. ~2,6~ 9~' _ ss,oo! 35o,oo: -~,85 19,96 4,42 3,51. 120,931' 4,80 · 

_o,oo._ 610,3~: _B90,Q~~ o,44;_ 510,55: 14_,01,_ o.~. __ 5_~·00..j 88,0Q 
1
_ (0,3~l. 47,25, 19!96 _ _ 1,37. 154,19 5,04. 

q_,oo' 681.01: 13~~.56 1 o,51 550,5~' _ -~~g~! o.~. 55,oo I·· 51,00 __ ) (1,00), 5,09 47,25! (0,89)1 1!9.~1 4,791 

l3,99___ o,oo __ ~s~.~' o,oo· o.~! l-_1~ 1 
_ ?8,oo· _ --~s.~ 1 o.~; 11~1'{/01 27,'?7 13.4~: 1,94_ 1 11~,4sj 4,77: 

7,86: o,oo, 487,19; o,oo' o,oo! _o,oo' 38,00 660,00 I 165,00 : (0,77)· 49,08 ' 27,57 o,78 . 189,24 5,24 

j,89~ Q.oo; _ ~.~:- o.qQ; _ _ ___ ~-~t- -~ 9.@'- ?!!·!!!~--=--- ~-q,~r -~.~.\ --1~,65_: ~137 ~~~~~-1 _ p,_31; - 239,9_! ~.48 
5,_52). 88_~.~.. 1307,~, __ .Q.~?:,__ _ 84_F?~ __ .. Q._Q_C!~- ...... ~!1~1:!1- -~-~~._QQ_I _________ _QtQC1)1tDJ.Y/9_1_L _ -~~·93_ 1 ~--~~ ' ___ (),_4} 1 301@ 5,71, 

s .. 4~ 824,q7~ _ 1_5_.~~J4 .. .i. __ (),?4_, ______ 6~~1?.~"-- ___ Q,QQL ... --~5,00\ 6.100,0Q··i··!-~00.-.. 2 00! IQ,O~l.' .. 1_2~1?~ .... 
1 

.~2,_fll_i _____ _fl,_?~-~ __ 3()!-32 ~ 5,7!_ 
3,8!t 778,?4: 1-~~--~~- _p._6~- 7~!-~l -- 1~.?.~1- . ~!~_: __ .?..59!),09 -~lop,_ip_j_ (9~~~~- . .!~-!9 _1?1-J~: (~._Q~l! 303,34 _5,7~, 
Q.!ll},__ (),CX?J _ ~~-~2; .9!~"-. _ Q.~L--~Q,_QO__ __9.~---- _q,gp _______ __9.~t-I!QIY/.Q!,I ___ g~ I _l? •. ~l! ___ (~8Jl( __ -~~~-- ~-?~. 
0,00: 0,00' 1736,52: O,oo; 1552,35! ~.001 0,00; 199,00 O,OOjiiDIV/01: 207,n! 1_3,48] 14.41j 258,09 5,55; 

_0!00; 148_2,_8~ ~O?~~J Q.?~ 1794,1?] ~~~1 _Q,O?_, __ ~~-'1Q. ~~!~. · . 0,~_6_[ _ 428,51
1 

20'q2 ' __ -~·05 i 7~!...~ _ ~.~7 : 

o._OQ .. J- 603,9·7·1 .~~-?Z ... '.--~- .. o.~o; _ _ _1240,321 3~2~ O,Q:lj ___ 159,0() .?3 .. ~(~.----- (0,3···I·II' · .. ' ... ·.41,~ - _ 4 ... 28~?1_ t ... !.D·~._l! ___ 9}..~2.... .. ~ •. 5 .. '.· ·' 
o,Q:O! -~4~~.s~l ?.~~-!\~t-- . . ~J~ _ 13~?.~3 _ _ ~-1~ _Q,QQ~_ _ _!74,Q2 _ !_5~1~- __ o.~ ___ _ s~!~ j _l~~.g~! __ ~!Co:! I _176,~- _5,1~] 
0,~-- ~0:_6J,~f ~___?!~-- ... O,l~f---- __ 9_59,49 _ ~R~1- _ o,oo! ~QQ- -~~!~- _(~.~)[___~-~.!-~!.! _ -~~~ . _ _.!,_24 ___ _!3~ __ ~.4!.! 
o.oo; _ o!~l __ 767,52, _ o,ool~-- _ o,oo- ___ 4,371 __ o,oo 1~~---- 400,00 {~_.~l~_~.QZ.~_ ,83.~L _Q.~?..:.. ___ 380,21 _ _2.~~~ 

__ '?~~--- ___ 41_9,?_7 .. 1 738,~ _ ~.~ZJ __ ~~~.4!·---~~--- O,OO_L____l§?,_qQ ,.- __ 11_~~ ~.9? __ : __ -~~~ t 1~_Q_?_ j _{~~),_ ~~- ~--1!~_, 

--~:~1- ~::l.- _-_·lli:~L 1:~~-: -- -~- --_~:~~-----·-·i:~i --~~::~ -~::l=:~~::__ ~ --~~:~t--~T~::~~-~ ____ i~::1; --~:r~r~--:i::~~ t -~~::~ [·- --~~;-~~ 
_Q,QQi-- ____ p(~:---- 81~~§.: ___ ~9!1!-.--- __ _ _Q,_QQt ____ Q!~ __ 01Q!I~. ____ g!_Q:O .... ~ --~~00 ~--_(0._,!_2}f-- ___ !Q?,_'!3_ j _ J~~-~-.- -~ .. 5!_) 1- __ 247!30 _ _51g_ i 
_ 2-.QQ; 4!!-~-- _ 819,72. __ __Q,~--- ~~.5o:~!----~~i~300!QP.1 ___ o,oo1 !~'{lf!J~ _J~._!:?l; _107,73 t _ _{_1.~!1~ __ _252!.~ _ _?.~z_ 
_o.~; _ -~~9:0-~ 45~ •. 2~- _ _l.,QQ!___ 4405,1~---5·~- __ ___9,QO_._~.oo 1--ll!i·~J (D.~l_. _ ?~.Q9 ~. -~.1s, __ gzg ___ -~~B.. __ 6.Zi.' 
22,21~ 3624,07 5691,91 0,64' 2643,29! 18,15: 3,00• 255,00 425,00 l (0,20), 139,99' 355,09! (0,51)' 939,161 6,84 

2~!~8~ ~306,09, ~.l!.?S! __9,7!_
1 

~2!S~j -~?.5~:. __ 5~-~~ .}~?~~] ~~.oo l o.~~ · 181,32 __ 
1 

1~-~~9~ ~- o.~Q: 1.2~-~!~. ~.14 
25,3~~ 4287,87 752~.~7 o,s7: 3?~4.~4 19.~3: 8,ool 315,00 I 335,Q91 o.~~- 323,71. 181,~2 _ 0,79 1.510,~1 1 7,32 

o,oo; 8334,66· 900?.~9' o,93i __ . _667~.~1 1 ___ -~--~.!.i . _Q.~~ _6~.oo ! 31_?,QQ 1· o,~5. ~30,54 .. 32~.!~-t . o.~3 ] 1.8~?!~ I 7,_s1 
12,7_9~- _7904,81_ 19_~~.57 q.~ _5_o~o.~!: ___ iPD: __ _ 51~i ~~--oo 1 _5~.~- {0~!!9._1 323,71 430,~ __ (I).~Ji 2.200.~ 1 _ 7,7_Q_ 
32,891 2m,52 3295,72 o,84- 3432,00' o,051 6,601 260,00 160,00 1,79 264,92 191,71' o,38 773,53 6,65 
i2,}9i 50s9,_24 _ 4~.~-2' 1,24: _ _ 5808,00,' _ ~ -~ ~,02:_ 8,sq! - · 44o,OO 2§0,~ _J 1,42 346,i2 ' 2_64,9~ 1 0,31- 893.17 J · 6, 79-

32,75~ _ _7~34,71 ~~8,_26 1,49 _ 8~84~t;x?: I),QO; 10,~0; ~29,9_0 441),_99 f 0,8_4 427,19 346,22' 0,~]! ~.1511,82 j 7,00. 
33,93: 10467,48~ 6163,18· 1,70 109~_2,_(X)! 0,00, 13,50: 800,00 620,00 l 0,70 547,01_ 427,19_._ 0,28: 1.315,_68. 7,18' 

~2.]__1)- !~~.73 is?4.~1~ -~~~ -- - ~!.3~!!~~~-~- _ ~j,-~Q:_ !i.S:Q: i~~OQ ... ~-~-~ _ (0,0_?1 · j35,~2' i4?)?i .-_- oJ~< i~9~~~~fj;g 1 

33,08' 10011,71 7578,10. 1,32 10019,661 0,36' 21,00. 745,00 1.040,00 i (0,98). 872,95 735,62- 0,19' 2.150,21) 7,67 
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Nama Perusahaan 

jKawasan lndustri Ja~abeka Tbk PT (KIJA IJ) 
Kawasan lndustrl Jababeka Tb_k PT (KIJA IJ) 

•Kawasan lndustrl Jababeka Tbk PT (KIJA IJ) 

\Kawasan lndustri Jababeka Tbk PT (KIJA IJ) 

I Kawasan lndustrl Jababeka Tbk PT ( KIJA IJ) 

jKawasan lndustrl J~bab~ka Tbk PT (KIJA IJ) 
!lamlcitra Nusantara Tbk PT (LAMIIJ) 

~~mlcltra Nusanta:a Tbk PT(LA_MIIJ) 

1La!lllcitra Nusantara Tbk PT (LAMIIJ) 

.La!fiicltia -~usantara 'Tpk PT (LAMIIJ) 
La!!'ici!_r~ Nusantara Tbk PT (l,A_MI !J) 

•lamicitra Nusantara Tbk PT(LAMIIJ) 

Uppo ~ikarang Tbk PT (LPCK 11) 
.Uppo Cikaranglbk PT (LPCK U) 
.Uppo ClkarangTbk PT (LPCK IJ) 

Uppo Cikarang Tbk PT (LPCK IJ) 

1
Uppo Cikarang}b_k PT (LPCK IJ) 

1Uppo Cikarang Tbk PT (LPCK IJ) 

~UPP'? Karawad Tbk PT(l_PKR IJ) 
:Uppo Karawad Tbk PT(LPKR IJ) 

'Lippa Karawaci Tbk PT (LPKR IJ) 

!Lippa Karawad Tbk PT (LPKR IJ) 
i l,_ippo Karawaci Tbk PT (LPKR IJ) 
Lippa Karawaci Tbk PT(LPKR IJ) 

:Mega Manunggal Propertylbk PT(MMLP IJ) 

·Mega Manunggal Propertylbk PT(MMLP IJ) 
,Mega Manunggal Property Tbk PT(MMLP IJ) 

'Mega Manunggal Property Tbk PT (MMLP IJ) 
Mega Manunggal Propertylbk PT (MMLP 11) 

)Mega Manunggal PropertyTbk PT (MMLP IJ) 

·Megapolitan Developments Tbk PT(EMDE IJ) 

Megapolltan Developments Tbk PT(EMDE IJ) 
Megapolltan Developments Tbk PT(EMDE IJ) 
Megapolltan Developments Tbk PT (EMDE IJ) 
Megapolltan Developments Tbk PT(EMDE IJ) 

Megapolitan Developments Tbk PT (EMDE IJ) 

Total 

Tahun P/E 
Dlvlde'n 
PayOut .. ,. Total 

Maikot 
Value of 

A=l Tobin• Q Market L. Oi id d 
Value Ot " .Capltailzatlon ~yer~ge , v en 

Current . La_st YQar 
Sto'ck Stock MktRtm 

current 

"'' 
ui'St Year -

.Earning 
-~et ·-- GroWth

lnco_me 
S"ales Ln 

:Sales 

2010 

2011: 
20121 

2013 
20141 

261S~ 
2010 

. ~ci1i) -
2012: 

2013[ 
20141 

201~i 
201g_,_ 

2011: 

26,fi:1! 

8,8~: 
10,431 

~8,521 

1~,02\ 
15,07i 
11,69: 

7.~: 
? .. 57, 
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Nama Perusahaan 

I Metro RealtyTbk PT(M!SM U) 

!Metro RealtyTbk PT(MTSM IJ) 

Metro RealtyTbk PT(MTSM IJ) 
Metro RealtyTbk PT(MTSM U) 

!Metro Realty Tbk PT(MTSM IJ) 
'Metro Realty Tbk PT (MTSM IJ) 

!Metr_9politan KentjanaTb~ P!(~KPIIJ) 
:Metropolitan KentjanaTbk PT(MKPIU)_ 

Metropolitan Kentjana ~k PT(MKPI JJ) 

:M~trop.£!_itan K_entjanarp~_PT(~KPIIJ) 

i_~etro_po.!i!an Ken~jana_!b_k_~T (IIJ1K.~I_IJ) 
iMetropolitan Kentjana Tbk PT (MKPI JJ) 
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'Nirvana Development Tbk PT (NIRO 1J1 
Nirvana OevelopmentTbk PT (NIRD IJ) 
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IPerdana Gapuraprima ~k PT (GPRA JJ) 
•Perdan~ Gapuraprima Tb~ PT(GP~A 11). 
!Perdana GapuraprlmaTbk PT(GPRA U) 
iPerdana Gapuraprlma Tbk PT(GPRA IJ) 

IPerdana Gapuraprfma Tb~ PT(GPRA IJ) 
1 Perdana Gapuraprlma Tbk PT (GPRA IJ) 
iPikko Land Development Tbk PT (RODA IJ) 

~~!~_kC? Land_ ~~Y~!~P-~~~~-:Th_!(_~T_(~9~~--~~j _ 
iPikko Land DevelopmentTbk PT (RODA IJ) 

!Pik_ko _Lan~ De_velop;e_~~~k~~(RO_o·~ !~l 
iPi~_ko land pev~I'!Pm'!f!tf!lk_P]_(RQD~ IJ) 
'Pjkko la!l_d Q~velop_~~!!I__Tbk PI {~o_o~ 1n 
; ~laza lndonesia_Rea!_ty]bk PT (P~IN IJ) 
;Plaza Indonesia Realty Tbk PT (PUN IJ) 

'Plaza Indonesia RealtyTbk PT (PUN IJ) 

iPiaza Indonesia Rea!tvlhk PT(PUN U) 
I Plaza Indonesia RealtyTbk PT (PUN IJ) 

Plaza Indonesia Realtylbk PT(PUN IJ) 
: pf. Propertl Tbk PT (PPRO IJ) 

PP Properti Tbk PT(PPRQ IJ) 
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PP Properti Tbk PT(PPRO IJ) 

·PP Propertl Tbk PT(PP~O U) 
PP Properti Tbk PT (PPRD IJ) 

:Pudjladi Prestige Tbk PT(PUDP IJ) 
Pudjladi Prestige Tbk PT(PUDP IJ) 
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Pudjiadl Prestige Tbk PT(PU_DP IJ) 

Pudjladl Prestige Tbk PT(PUDP IJ) 

Pudjladl Prestige Tbk PT(PUDP U) 
:Puradelta Lestarl Tbk PT {DMAS IJ) 
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Puradelta Lestari Tbk PT (DMASIJ) 
Puradelta Lestari Tbk PT(DMA511) 

, Puradelta Lestari Tbk PT (OMA5 IJ) 
,Puradelta Lestari Tbk Pi {OMASIJ) 
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Lampiran 2. Data Variabel Penelitian Emiten Sektor Properti dan Real 
Estate 2010-2015 

~ Na~a P~~h~an 
Dlvldon 

Earning Tahun P/E PayOut TotlinsQ Leverage Mk!Rtm LnSales 
<' ·Ratio 

GroWth' 

Agung Podomaro land lbk PT (APLN U) 2010 19,79 0,00 1,00 26,37 0,00 5,87 7,57 

Agung Podomoro Land lbk PT (APLN IJ) 2011 12,35 21,17 o.aa 31,77 (0,08) 1,41 6,25 

Agung Podomoro land lbk PT (APLN IJ) 2012 9,34 15,15 0,74 29,59 0,07 0,40 8,45 

Agung Podomoro Land 1bk PT (APLN IJ) 2013 5,18 14,45 0,41 27,64 (0,40) 0,05 8,50 

Agung Podomoro Land lbk PT (APLN IJ) 2014 8,06 0,00 0,46 27,38 0,561 0,00 8,57 

Agung Podomoro lancllbk PT (APLN JJ) 2015 8,05 0,00 0,49 25,71 (0,00) (0,05) 8,69 

Alam Sutera Realty lbk PT (ASRIIJ) 2010 18,14 24,75 1,10 14,59 1,85 2,09 6,67 

Alam Sutera Realty Tbk PT (ASRIIJ) 2011 13,66 19,98 1,28 9,23 0,58 1,07 7,23 

Alam Sutera Realty lbJo; PT (ASRIIJ) 2012 9,81 24,05 1,11 19,92 0,34 0,98 7,80 

A lam Sutera Realty Tbk PT (ASRI IJ) 2013 9,64 15,69 0,82 31,79 (0,27) (0,26) a21 

A lam Sutera Realty Tbk PT (ASRI IJ) 2014 10,03 12,53 0,96 39,03 0,32 0,25 8,20 

A lam Sutera Realty Tbk PT (ASRJ IJ) 2015 11,30 0,00 0,71 39,38 (0,39) (0,46) 7,93 

Bak.rieland Oewlopment lbk. PT (El"TY IJ) 2010 27,35 0,00 0,67 25,72 (0,19) 0,35 7,22 

Bak.rieland Oewlopment lbk PT (El"TY IJ) 2011 0,00 0,00 0,65 27,29 (0,24) (1,11) 7,61 

Bak.rieland Dewlopment Tbk PT (EllY IJ) 2012 0,00 0,00 0,48 21,98 (0,55) 61,75 7,98 

Bakrieland Dewlopment Tbk PT (EllY U) 2013 0,00 0,00 0,45 28,61 {0,07) (0,81) 8,11 

Bakrieland Dewlopmentlbk PT {EllY U) 2014 4,73 0,00 0,43 28,42 0,00 {3,04) 7,37 

Bakrieland Dewlopmentlbk PT (EllY U) 2015 0,00 0,00 0,48 33,14 0,00 (2,54) 7,24 

Bekasi A sri Pemula lbk PT (BAPA U) 2010 0,00 0,00 0,00 20,18 1,21 0,41 4,00 

Bekasl Asfi Pemula Tbk PT {BAPA U) 2011 16,30 0,00 0,76 15,71 (0,44) (0,53) 3,42 

Bek.asi A sri Pemula Tbk PT (BAPA IJ) 2012 20,50 0,00 0,61 6,39 (0,55) (0,24) 3,23 

Bekasl A sri Pemula 1bk PT (BAPA U) 2013 8,70 0,00 0,38 16,98 (0,64) 0,12 3,69 

Bek.asl A sri Pemula lbk PT (BAPA U) 2014 4,69 0,00 0,37 20,61 (0,24) 0,40 3,82 

Bek.asl A sri Pemula 1bk PT (BAPA U) 2015 27,47 0,00 0,39 21,40 (1,00) (0,83) 3,18 

Bek.asl Fajar Industrial Estate Tbk PT (BEST IJ) 2010 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,02 5,45 

Bek.asi Fajar Industrial Estate lbk PT (BEST IJ) 2011 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,10 6,17 

Bekasl Fa]ar Industrial Estate lbk. PT (BEST IJ) 2012 12,06 19,50 2,63 9,94 0,00 2,93 6,87 

Bekasi Fajar Industrial Estate lbk PT (BEST IJ) 2013 5,72 2,96 1,27 16,12 o,oo 0,58 7,19 

Bekasi Fajar Industrial Estate 1bk PT (BEST IJ) 2014 17,99 5,22 1,97 12.n (0,33) (0,43) 6,73 

Bekasi Fajar Industrial Estate lb«. PT (BEST IJ) 2015 13,40 5,61 0,84 30,73 (1,00) (0,50) 6,49 

Bhtmana!ala lndah Permai lbk PT (BIPP U) 2010 0,00 0,00 0,64 22,21 0,00 (0,76) 3,40 

Bhuv.ranatala lndah Permai lbk PT (BIPP U) 2011 0,00 0,00 0,88 48,52 1,02 2,55 3,24 

Bhuwanalala lndah Permai lbk PT (BIPP U) 2012 0,00 0,00 1,39 34,53 0,80 (0,21) 3,41 

Bhuwanatala lndah Permai lbk PT (BIPP U) 2013 2,54 0,00 0,70 9,73 (0,06) (8,52) 4,08 

Bhuwanatala lndah Permai lbk PT (BIPP IJ) 2014 16,93 0,00 0,72 15,42 (0,02) (0,84) 4,59 

Bhuwanatala lndah Permai lbk PT (BIPP U) 2015 2,64 0,00 0,62 12,95 (1,00) 6,19 4,72 

Buk.il DaiTTlO Property lbk. PT (BKDP IJ) 2010 0,00 0,00 0,84 19,89 (0,25) 1,05 3,80 

Buk.lt Darmo Property Tbk PT (BKDP U) 2011 0,00 0,00 0,91 19,93 (0,24) 0,41 2,87 

Bukil DaiTTlo Property Tbk PT (BKOP IJ) 2012 0,00 0,00 0,78 19,93 (0,30) 1,82 ~60 

Buklt Danno Property lbk PT {BKDP IJ) 2013 0,00 0,00 0,80 19,29 0,11 0,01 ~43 

Bukit Danno Property lbk PT (BKDP U) 2014 95,15 0,00 0,93 19,97 0,13 (1, 12) 4,68 

Bukil Danno Property lbk PT (BKDP IJ) 2015 0,00 0,00 0,90 19,96 (1,00) (5,00) 4,10 

Bumi Citra Permai lbk PT (BCIP IJ) 2010 15,78 0,00 1,62 8,63 0,04 1,16 4,43 

Bumi Citra Permai Tbk PT (BCIP IJ) 2011 321,24 0,00 3,87 14,30 1,53 (0,87) 4,01 

Bum! Citra Permai Tbk PT (BCIP U) 2012 37,31 0,00 1,11 6,11 (0,60) 3,00 4,65 

Buml Citra Permallbk PT {BCIP U) 2013 20,10 0,00 1,53 3,72 0,82 2,38 5,19 

Bumi Citra Permai Tbk PT (BCIP U) 2014 36,68 0,00 2,07 20,44 0,69 (0,07) 5,38 

Bum! Citra Pennai Tbk PT (BCIP U) 2015 323.19 0,00 1,98 16,75 0,10 (0,84) 5,14 

Bum I Serpong Damai lbk PT (BSDE U) 2010 39,93 26,62 1,26 11,17 0,11 0,28 7,81 

Bumi Serpong Damallbk PT {BSDE U) 2011 20,40 20,81 1,23 5,19 0,10 1,13 7,94 

Bumi Serpong Damallbk PT (BSOE U) 2012 15,10 20,41 1,14 6,72 0,15 0,53 8,22 

Bumi Serpong Damai Tbk PT {BSDE U) 2013 8,39 10,24 1,07 18,13 0,18 1,09 8,66 

Bumi Serpong Oamai 1bk PT (BSOE IJ) 2014 8,55 7,22 1,31 15,27 0,41 0,42 8,63 

Bumi Serpoog Damai Tbk PT (BSDE IJ) 2015 16,01 4,50 1,00 22,00 (0,00) (0,44) 8,73 

Ciputra Dewlopment Tbk PT (ClRA IJ) 2010 20,59 35,27 0,61 3,01 0,47 0,89 7,43 

Ciputra Dewlopmentlbk PT (ClRA IJ) 2011 25,71 32,68 0,82 6,96 0,56 0,26 7,69 

Ciputra Oew!opment lbk PT (C1RA IJ) 2012 20,51 30,89 0,92 9,79 0,50 0,81 8,11 

Ciputra Dewlopment Tbk PT (C1RA IJ) 2013 11,65 29,50 0,70 13,56 (0,04) 0,66 8,53 

Ciputra Oe-.elopmenllbk PT (C1RA IJ) 2014 14,46 9,16 1,02 17,08 0,68 0,36 8,75 

Cipulra Oe-.elopment lbk PT (C1RA IJ) 2015 17,45 9,83 1,11 20,10 0,18 (0,03) 8,92 
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.Tahun [OMliio I I I I Ea I PIE I p~:t · ToblnsQ l.:everage MktRtm "Gr~~ j Ln:S~I~s 
2010[ 17.60 

2011[ 18,85 

20121 12.00 

2013[ 8.7i 

2014] 13,00 
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20101 15.66 -- --
2011 10,48 
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0,00 1,40 23,36 3,37 (0,30) 
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0,00 0,83 12,76 #DIV/01 (0,71), 

0,00 0,00 10,74 0,66 (0,64] 

0,00 0,00 7,22 #DIV/01 (0,19] 

0,00 0,00 2,80 1,41 75,11 
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0,61 2,75 (0,99) (0,02 

0,00 0,00 #OIV/0! (2,87 
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Olvlden 
Earning -Nama·Perusahaan Tahun PtE P.ayOut ToblnsQ Leverag~ MktRim Ln Sal~s 

RaHo Growth 

Indonesia Prima Property lbk PT (OMRE U) 2010 0,00 0,00 0,00 4,37 (0,34) 0,27 5,94 
Indonesia Prima Property lbk PT (OMRE U) 2011 5,10 0,00 0,57 4,59 0,97 (0,14) 5,88 
Indonesia Prima Property lbk PT (OMRE U) 2012 0,00 0,00 0,00 7,35 0,28 (0,56) 5,70 
Indonesia Prima Property lbk PT (OMRE U) 2013 0,00 0,00 0,00 5,53 (1,00) (1,60) 5,53 
Indonesia Prima Property lbk PT (OMRE IJ) 2014 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,12) (5,51) 5,51 
Indonesia Prima Property lbk PT (OMRE IJ) 2015 0,00 0,00 0,59 0,00 UDIV/01 (1,21) 5,57 
lntlland Dewlopment lbk PT (DILO IJ) 2010 11,18 0,00 1,00 5,56 (0,08) 12,79 6,74 
lnliland De..elopment lbk PT (DILO IJ} 2011 18,21 22,21 0,54 18,15 (0,20) (0,61) 6,84 
lntiland DewloJXTlentlbk PT {OfLD IJ) 2012 19,71 28,58 0,71 16,51 0,25 0,30 7,14 

lntiland Dewlopmentlbk PT (DILD IJ) 2013 10,06 25,37 0,57 19,93 0,96 0,79 7,32 
Jnti!and Om.elopmenllbk PT {OILD JJ) 2014 15,48 0,00 0,93 23,61 0,55 0,33 7,51 

Inti! and Om.elOFXJlent lbk PT (OILO IJ) 2015 12,54 12,79 0,77 31,10 (0,99) (0,25) 7,70 

Jay a Real Property lbk PT (JRPT U) 2010 12,96 32,89 0,84 0,06 1,79 0,38 6,65 
Jay a Real Property lbk PT (JRPT U) 2011 16,78 32,79 1,24 0,02 1,42 0,31 6,79 

Jay a Real Property lbk PT (JRPT U) 2012 19,16 32,75 1,49 0,00 0,84 0,23 7,00 
Jay a Real Property lbk PT (JRPT U) 2013 19,30 33,93 1,70 0,00 0,70 0,28 7,18 

Jay a Real Property lbk PT (JRPT U) 2014 18,61 32,71 2,04 0,00 (0,05) 0,34 7,57 
Jay a Real Property lbk PT (JRPT U) 2015 11,47 33,08 1,32 0,36 (0,98) 0,19 7,67 

Kawasan lndustfi JababeKa lbk PT (KIJA U) 2010 26,61 0,00 0,85 37,74 ~59 2,80 6,39 

Kawasan lndusbi Jababeka lbk PT (KIJA IJ) 2011 8,81 0,00 0,92 26,74 0,67 4,25 7,05 

Kawasan lndustfi .Jaballeka lbk PT {KIJA IJ) 2012 10,43 7,01 . 0,83 28,91 0,02 0,17 7,24 

Kawasan lndusbi Jababeka lbk PT (KIJA U) 2013 38,52 7,00 0,74 31,16 0,48 (0,73) 7,92 

Kawasan lnduslri Jababeka lbk PT (KIJA U) 2014 15,02 6,92 0,98 31,54 0,32 3,02 7,94 

Kawasan roousbi Jababeka lbk PT (KUA U) 2015 15,07 0,00 0,83 36,00 (1,00) (0, 17) 8,05 

Lamieitra Nusantara lbk PT (LAMIIJ) 2010 11,69 0,00 0,33 4,94 1,37 0,51 4,86 

Lamlcltra Nusantara lbk PT {LAMIIJ) 2011 7,00 0,00 0,38 0,00 0,11 1,88 5,07 

Lamlcltra Nusantara lbk PT (LAM I LJ) 2012 7,57 17,60 0,34 0,00 (0,19) (0,40) 4,88 

Lamlcllra Nusantara lbk PT {lAMI LJ) 2013 5,11 0,00 0,22 1,92 0,29 0,22 4,82 

Lamicitra Nusantara lbk PT (LAMIIJ) 2014 7,54 0,00 0,35 1,08 0,58 {0,15) 4,87 

Lamlcltra Nusantara 1bk PT (LAMIIJ) 2015 2,90 0,00 0,40 1,50 (1,00) 1,85 5,54 

Llppo Cikarang lbk PT (LPCK U) 2010 4,21 0,00 0,14 0,00 6,96 0,28 6,00 

Llppo Cikarang lbk PT (LPCK IJ) 2011 4,83 0,00 0,66 6,86 7,16 0,81 6,81 

Lippo Cikarang lbk PT (LPCK IJ) 2012 5,51 0,00 0,68 0,00 1,72 1,54 6,92 

Uppo Cikarang lbk PT (lPCK U) 2013 5,74 0,00 0,80 0,00 2,22 2,95 7,19 

Lippo Cikaraog Tbk PT (lPCK IJ) 2014 8,56 0,00 1,58 0,00 0,49 0,58 7,45 

Uppo Cikarang lbk PT (LPCK U) 2015 5,54 0,00 0,84 0,55 (1,00) 0,45 7,62 

Lippo Karawaci lbk PT (LPKR IJ) 2010 22,44 28,55 0,92 20,90 0,38 0,35 8,05 

Llppo Karawaci lbk PT (LPKR U) 2011 20,91 25,06 0,95 20,55 0,48 0,35 8,34 

Llppo Karawaci lbk PT (lPKR U) 2012 21,52 25,47 1,06 24,16 0,40 0,50 8,73 

l!ppo Karawaci lbk PT (LPKR U) 2013 16,87 26,05 0,68 24,94 0,03 0,16 8,80 

Llppo Karawacllbk PT (LPKR U) 2014 9,09 100,00 0,69 26,41 0,26 1,08 9,33 

Llppo Karawaci lbk PT (LPKR IJ) 2015 44,02 14,94 0,74 29,92 (1,00) (0,79) 9,07 

Mega Mantnggal Property lbk PT (MMLP U) 2010 0,00 0,00 #DN/01 0,00 #OIV/01 #DIV/01 #NUM! 

Mega Manunggal Property lbk PT (MMLP U) 2011 0,00 0,00 0,00 23,31 #DIV/01 #DIV/01 #NUM! 

Mega Manunggal Property lbk PT (MMLP IJ) 2012 0,00 0,00 0,00 26,41 #OIV/0! #DIV/01 4,13 

Mega Manunggal Property 1bk PT (MMlP IJ) 2013 0,00 0,00 0,00 30,53 #DIV/0! (0,71) 4,78 

Mega Manunggal Property lbk PT (MMlP IJ) 2014 0,00 0,00 0,00 27,88 liOIV/0! 2,16 4,96 

Mega Manunggal Property lbk PT (MMLP IJ) 2015 33,33 0,00 1,49 18,27 #OIV/01 (~60) 5,10 

Megapolitan De..elopments lbk PT {EMDE IJ) 2010 0,00 0,00 0,00 26,27 #OIV/0! 0,03 5,09 

Megapolitan Dewlopments 1bk PT (EMDE IJ) 2011 250,00 0,00 0,69 27,66 liD!V/01 (0,91) 4,60 

Megapolitan Dew!opments lbk PT (EMOE U) 2012 112,00 0,00 0,63 20,82 (0,31) 0,47 4,69 

Megapolitan Omelopments lbk PT (EMDE U) 2013 10,23 0,00 0,42 11,36 (0,02) 9,15 5,42 

Megapolitan Omelopments lbK PT (EMOE U) 2014 8,06 7,47 0,49 21,06 0,31 0,33 5,74 

Megapolitan De\elopments lbk PT (EMDE U) 2015 8,13 11,19 0,52 20,59 (0,99) 0,33 5,78 

Metro Realty 1bk PT (MlSM LJ} 2010 0,00 0,00 0,00 0,00 2,20 1,04 3,17 

Metro Realty Tbk PT (MTSM U) 2011 0,00 0,00 0,00 0,00 2,11 1,40 3,21 

Metro Realty Tbk PT (MTSM IJ) 2012 0,00 0,00 0,00 0,00 0,08 0,54 3,14 

Metro Realty Tbk PT (MTSM IJ) 2013 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,01) (1,27) 3,67 

Metro Realty Tbk PT {MTSM U) 2014 0,00 0,00 0,00 0,00 (0,67} (0,45) 3,04 

Metro Realty lbk PT (MlSM IJ) 2015 0,00 0,00 0,26 0,00 (1,00) 3,13 3,16 

Metropolitan Kentjana lbk PT (MKPI U) 2010 0,00 0,00 0,00 5,03 0,05 0,11 6,57 

Metropolitan Kentjana lbk PT {MKPIIJ) 2011 0,00 0,00 0,00 4,17 0,39 0,23 6,72 

Metropolitan Kentjana lbk PT (MKPJ U) 2012 0,00 43,09 0,00 10,63 2,33 0,12 6,79 

MelropoHtan Kentjana lbk PT (MKPI U) 2013 24,64 53,17 3,22 9,05 2,98 0,01 6,91 

Metropolitan Kentjana lbk PT (MKPI U) 2014 33,16 48,46 3.24 7,81 0,80 0,20 7,05 

Metropolitan Kenljana lbk PT (MKPIIJ) 2015 17,89 34,85 2,55 7,26 (0,98) 1,03 7,65 
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' ' .Divlden 
-. Nama Perusahaan- Tahun· PIE ~ayOut ToblnsQ Leverage MktRtm 

Ea-rning 
Ln SaleS 

•' ; - ,:_ { ~ •Growth .. Ratio , 

Metropolitan Land 1bk PT (Mll.A Ll) 2010 0,00 10,86 0,00 16,71 #DIVlOI 0,30 5,80 

Metropolitan land lbk PT (MllA U) 2011 10,47 13,60 0,97 8.47 #DIV/0! 1,27 6,29 

Metropolitan Land lbk PT (MllA U) 2012 20,10 20,00 2,02 8,36 0,57 0,30 6,52 

Metropolitan Land lbk PT (MllA U) 2013 11,94 20,42 1,12 22,66 (0,16) 0,18 6,75 

Metropolitan Land lbk PT (MTLA Ll) 2014 12,57 9,89 1,24 26,19 {0,42) 0,11 7,02 

Melropolltan land Tbk PT (MTlA U) 2015 7,63 11,43 0,76 25,64 (0,99) (0,20) 6,99 

Modemland Realty lbk PT (MDLN U) 2010 19,40 79,19 0,53 20,04 0,98 15,39 5,57 

Modemland Realty lbk PT (MOLN IJ) 2011 7,97 0,00 0,42 15,44 1,48 1,39 6,22 

Modemland Realty lbk PT (MDLN IJ) 2012 14,67 0,00 0,85 24,90 2,25 1,63 6,96 

Modem/and Realty Tok PT (MOLN U) 2013 1,99 2,56 0,81 35,95 0,72 8,41 7,52 

Modemland Realty Tbk PT (MDLN IJ) 2014 9,23 21,29 0,92 34,76 0,23 (0,71) 7,95 

Modem! and Realty lbk PT (MOLN U) 2015 6,70 0,00 0,77 35,37 {1,00) 0,24 7,99 

Nir.ana De..elcpment lbk PT (N!RO U) 2010 0,00 0,00 0,00 0,00 #OIV/01 0,22 0,39 

Nir.ena De..e!opment lbk PT (NIRO U) 2011 0,00 0,00 0,00 11,90 #DIV/01 0,34 1,13 

Nil'\18na De\E!opment lbk PT (NIRO U) 2012 91,08 0,00 1,84 24,95 #DIV/01 227,92 4,55 

Nir.ena De\elopment lbk PT (NIRO U) 2013 757,14 0,00 1,87 27,08 (0,24) (0,74) 5,57 

Nirwna De'.elopment Tbk PT (NIRO U) 2014 0,00 0,00 1,33 24,19 (0,59) (18,06) 5,50 

Nirvana De..elopment Tbk PT (NIRO !J) 2015 0,00 0,00 0,73 4,70 (1,00) (0,82) 6,22 

Pak.U"MJn Jati lbk PT (PWON U) 2010 33,15 0,00 2,08 28,56 0,45 o,aa 7,11 

Pakuwon Jati lbk PT (PWON U) 2011 21,74 20,18 1,77 28,13 0,04 0,27 7,30 

Pakuwon Jati lbk PT (PWON U) 2012 14,49 22,53 1,54 25,50 0,45 1,16 7,68 

Pakuwon Ja!i lbk PT (PWON U) 2013 11,48 19,13 1,38 18,98 1,31 0,51 8,02 

Pakuwon Jati lbk PT {PWON U) 2014 9,86 8,62 1,71 27,41 0,85 1,22 8,26 

Pak.IJ'NOn Jati lbk PT (PWON U) 2015 18,93 17,17 1,54 26,14 (0,99) (0,50) 8,44 

Perdana Gapuraprima lbk PT (GPRA IJ) 2010 12,23 0,00 0,43 6,95 0,11 0,12 5,73 

Perdana Gapuraprima lbk PT {GPRA U) 2011 13,68 13,16 0,50 11,44 0,00 0,04 5,96 

Perdana Gapuraprima lbk PT (GPRA U) 2012 6,93 15,84 0,46 15,14 0,31 0,48 5,aa 

Perdana Gapuraprima lbk PT {GPRA IJ) 2013 6,54 8,67 0,68 19,96 2,01 0,83 6,25 

Perdana Gapuraprima lbk PT (GPRA U) 2014 14,14 11,82 0,99 16,91 0,33 (0,08) 6,34 

Perdana Gapuraprima lbk PT (GPRA U) 2015 9,44 23,70 0,68 17,28 (0,98) (0,00) 6,03 

Pikko Land De\elopment lbk PT {ROOA U) 2010 0,00 0,00 0,51 0,00 3,17 4,52 #NUMI 

Pikko Land Dewlopment lbk PT (ROOA lJ) 2011 0,00 0,00 0,00 6,63 6,00 (2,30) 5,14 

Pikko Land Dewlopment lbk PT (ROOA IJ) 2012 66,67 0,00 1,79 3,38 1,00 4,77 5,35 

Pikko land Dewlopment lbk PT (RODA U) 2013 21,26 0,00 2,07 4,27 0,32 3,05 6,46 

Pikko Land Oewlopment Tbk PT (RODA U) 2014 14,79 0,00 1,95 2,93 0,32 0,49 6,53 

Pikko Land Oewlopment lbk PT (RODA U) 2015 33,11 0,00 2,58 6,67 (1,00) (0,43) 6,96 

Plaza Indonesia Realty Tbk PT (PUN U) 2010 13,58 1,71 1,67 23,17 (0,38) 0,78 6,70 

Plaza Indonesia Realty Tbk PT (PUN U) 2011 60,67 330,67 1,42 20,10 (0,14) {0,83) 6,81 

Plaza Indonesia Realty Tbk PT {PLIN IJ) 2012 23,58 61,85 1,62 24,19 0,27 1,69 7,44 

Plaza Indonesia Realty Tbk PT (PUN U) 2013 0,00 372,10 0,00 26,29 1,34 {0,83) 7,24 

Plaza Indonesia Realty Tbk PT (PUN U) 2014 37,44 69,89 3,04 27,09 1,12 7,77 7,33 

Plaza Indonesia Realty Tbk PT (PUN U) 2015 52,16 56,07 3,13 26,39 (0,99) {0,23) 7,41 

PP PropertJ lbk PT (PPRO U) 2010 0,00 0,00 #DIV/01 0,00 #DIV/01 #DIV/01 #NUMI 

PP Propertl lbk PT(PPRO U) 2011 0,00 0,00 #DIV/0! 0,00 #DIV/0! #DIV/01 #NUM! 

PP Properti lbk PT (PPRO U) 2012 0,00 0,00 #D!V/0! 0,00 #D!V/0! #OIV/01 #NUM! 

PP Properti lbk PT(PPRO U) 2013 0,00 0,00 0,00 0,00 #DIV/0! #OJV/01 3,74 

PP Properti lbk PT {PPRO U) 2014 0,00 0,00 0,00 4,63 #DIV/0! 7,84 6,32 

PP Properti lbk PT (PPRO U) 2015 0,00 19,97 0,46 6,01 #DIV/0! 1,63 7,32 

Pudjiadl Prestige lbk PT (PUOP U) 2010 9,12 13,82 0,27 3,61 0,92 0,56 4,06 

Pudjiadl Prestige lbk PT (PUDP IJ) 2011 6,19 26,68 0,21 1,93 0,73 1,07 4,49 

Pudjiadl Prestige lbk PT (PUDP U) 2012 7,31 17,54 0,36 9,08 0,24 0,00 4,57 

Pudjiadi Prestige lbk PT (PUOP U) 2013 5,80 14,99 0,36 6,82 {0,03) 0,25 4,55 

Pudjiadl Prestige lbk PT (PUOP U) 2014 10,25 26,69 0,32 8,55 (0,10) (0,44) 4,44 

Pudjiadl Prestige lbk PT (PUDP U) 2015 4,95 13,14 0,30 14,63 (0,98) 0,86 4,92 

Puradelta Lestaii lbk PT (DMAS IJ) 2010 0,00 0,00 #OIV/0! 0,00 #OIV/0! #DN/0! #NUM! 

Puradelta Lestari lbk PT (OMAS U) 2011 0,00 0,00 #OIV/0! 0,00 #OIV/01 #DlV/0! #NUM! 

Puradelta Lestari lbk PT {DMAS U) 2012 0,00 0,00 0,00 0,00 #DIV/0! #ON/0! 7,21 

Puradelta Leslari lbk PT (DMAS U) 2013 0,00 0,00 0,00 0,00 #OIV/01 1,62 7,51 

Puradelta Leslari 1bk PT (OMAS U) 2014 0,00 53,40 0,00 0,00 #DIV/0! 0,02 7,34 

Puradelta Lestari lbk PT (DMAS U) 2015 7,27 38,76 1,15 0,00 #DIV/0! 0,42 7,73 
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Dlviden 
Eamln9 .. 

' Nama Perusahaan Tahun P/E PayOut Tob,lnsQ leverage MkiRtm Ln Sales 
' Growth ·, Ratio 

Ristla Bintang Mahkotasejati lbk PT (RBMS U) 2010 56,64 0,00 0,00 0,00 0,15 3,00 2,76 

Rlstia Bintang Mahkotasejati lbk PT (RBMS U) 2011 0,00 0,00 0,19 0,00 0,77 (30,78) 2,76 

Ristia Bintang Mahkotasejati 1bk PT (RBMS U) 2012 24,29 0,00 0,17 0,00 0,06 (1,14) 3,73 

Rislla Bintang Mahkotasejati 1bk PT (RBMS Ll) 2013 0,00 0,00 ~.11 0,00 (0,38) (8,27) 3,02 

Rislia Bintang Mahkotasejati 1bk PT (RBMS U) 2014 9,57 0,00 -0,09 0,00 (0,31) (1,22) 3,90 

Rislia Bintang Mahkotasejati lbk PT (RBMS IJ) 2015 0,00 0,00 -0,07 0,00 (1,00) (2,03) 2,83 

Roda Vhetex Tbk PT {RDlX LJ) 2010 3,30 0,00 0,49 0,00 0,93 0,67 5,56 

Roda Vi\etex Thk PT (RDTX U) 2011 6,37 0,00 0,74 9,24 0,67 (0,33) 5,69 

ROda Vi\etex lbk PT (RDlX U) 2012 7,54 0,00 O,BO 3,27 0,81 0,10 5,80 

Roda Vi\Stex lbk PT (RDlX U) 2013 0,00 14,19 0,00 10,73 0,53 0,59 6,04 

Roda Vi...etex lbk PT (RDlX LJ) 2014 0,00 10,20 0,00 0,00 0,24 0,17 6,07 

Roda Viwtex lbk PT (RDlX U) 2015 6,27 7,84 0,69 0,00 (0,99) 0,11 6,05 

Sentul City Tbk PT (BKSL U) 2010 41,76 0,00 0,67 6,00 1,73 0,37 6,09 

Sentul City lbk PT (BKSL U) 2011 57,86 0,00 1,62 6,36 0,73 1,07 6,13 

Sentul City Tbk PT (BKSL U) 2012 26,65 0,00 1,05 9,80 (0,41) 0,83 6,43 

Sentul City Tbk PT (BKSL U) 2013 7,!l2 1,25 0,73 11,n (0,45) 1,65 6,87 

Sentul City Tbk PT (BKSL U) 2014 61,18 14,73 0,52 14,82 (0,63) (0,92) 6,57 

Sentul City Tbk PT (BKSL U) 2015 40,28 0,00 0,28 8,72 (1,00) 10,83 6,33 

Sltara Propertindo lbk PT (TARA U) 2010 0,00 0,00 #DIVIO! 0,00 #OIV/01 #OIV/01 #NUMI 

Sltara Propertindo lbk PT (TARA U) 2011 0,00 0,00 0,00 0,00 #OIVIO! #OIVIO! (0,98) 

Sltara Propertfndo 1bk PT (TARA U) 2012 0,00 0,00 0,00 23,34 #OIV/0! 29,21 (1,46) 

Sitara Propertindo lbk PT (TARA U) 2013 0,00 0,00 0,00 23,10 #OIV/0! (0,33) 4,71 

Sltara Propertindo Tbk PT (TARA U) 2014 1585,71 0,00 3,39 15,99 #OIV/01 (0,52) 4,04 

Sltara Propertindo Tbk PT (TARA U) 2015 1191,49 0,00 4,40 13,99 (1,00) 1,38 4,72 

Summarecon Agung Tbk PT (SMRA U) 2010 31,36 29,44 1,20 15,90 1,08 0,46 7,44 

Summarecon Agung Tbk PT (SMRA U) 2011 21,74 40,33 1,05 17,67 0,76 0,68 7,77 

Summarecon Agung Tbk PT (SMRA IJ) 2012 16,54 38,S8 1,16 10,33 0,29 1,04 8,15 

Summarecon Agung Tbk PT (SMRA IJ) 2013 10,21 30,11 0,84 18,31 0,62 0,38 8,32 

Summarecon Agung Tbk PT (SMRA IJ) 2014 15,83 20,83 1,61 27,61 1,14 0,26 8,66 

Summarecoo Agung Tbk PT (SMRA U) 2015 27,83 8,43 1,60 33,04 (1,00) (0,20) 8,63 

Suryamas Outamakmur Tbk PT (SMDM U) 2010 0,00 0,00 0,43 6,10 0,57 (1,76) 5,07 

Suryamas Outamal<:mur Tbk PT (SMOM U) 2011 18,44 0,00 0,42 6,07 0,89 (16,35) 5,60 

Suryamas Dutamal<:mur Tbk PT (SMDM U) 2012 61,61 0,00 0,49 6,13 0,46 (0,56) 5,59 

Suryamas Outamakmur Tbk PT (SMOM U) 2013 21,72 0,00 0,46 6,64 (0,35) 1,62 5,60 

Suryamas Dutamakmur Tbk PT (SMDM U) 2014 15,21 0,00 0,41 10,30 (0,50) 0,11 6,03 

Suryamas Dutamal<mur Tbk PT (SMDM U) 2015 6,61 0,00 0,41 7,29 (1,00) 0,71 6,38 
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Lampiran 3. Data Varia bel Olah Penelitian Emiten Sektor Properti dan Real 
Estate 2011-2015 
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Lampiran 4. Data Output Program Eviews 8 

1. Hasil Estimasi Pooled Least Square 

Dependent Variable: Y? 
Method: Pooled Least Squares 
Date: 04/22/17 Time: 18:29 
Sample: 2011 2015 
Included observations: 5 
Cross-sections included: 21 
Total pool (unbalanced) observations: 70 

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected) 
WARNING: estimated coefficient covariance matrix is of reduced rank 
Cross sections without valid observations dropped 

Variable Coefficient 

c 1.195264 
X1? 0.212957 
X2? 0.320559 
X3? ·0.002111 
X4? 0.015313 
X5? -0.188169 
X6? 0.068935 

R-squared 0.501580 
Adjusted R-squared 0.454111 
S.E. of regression 0.388951 
Sum squared resid 9.530809 
Log likelihood -29.53690 
F-statistic 10.56655 
Prob(F-statistic) 0.000000 

2. Analisis Deskriptif 

Date: 04/22/17 
Time: 22:42 
Sample: 2011 2015 
Common sample 

Y? X1? 

Std. Error !-Statistic 

0.568792 2.101408 
0.038596 5.517622 
0.047336 6.772069 
0.035239 ·0.059900 
0.016446 0.931155 
0.032382 . -5.810976 
0.060087 1.147259 

Mean dependent var 
S.D. dependent var 
Akaike info criterion 
Schwarz criterion 
Hannan-Quinn criter. 
Durbin-Watson stat 

X2? X3? 

Mean 2.560258 2.846660 1.067154 2.708514 
Median 2.521230 2.982673 0.917535 2.997118 
Maximum 4.105374 5.801127 3.235045 3.664423 

Pro b. 

0.0396 
0.0000 
0.0000 
0.9524 
0.3553 
0.0000 
0.2556 

2.560258 
0.526432 
1.043911 
1.268761 
1.133224 
1.654963 

X4? 

0.206329 
0.178155 
2.975641 

82 

X5? X6? 

0.520245 7.501925 
0.320120 7.445198 
8.411008 9.331018 

Minimum 0.689992 0.938404 0.353345 -3.785390 -0.998315 -0.825683 5.740692 
Std. Dev. 0.526432 0.809385 0.588970 1.082778 0.721440 1.198959 0.860045 
Skewness -0.049983 0.411819 1.936347 -3.791737 0.877826 4.321447 -0.022195 
Kurtosis 4.915395 4.531488 7.095448 21.35775 5.394094 28.28134 2.290540 

Jarque-Bera 10.72963 8.819524 92.66381 1150.672 25.70750 2082.050 1.473804 
Probability 0.004678 0.012158 0.000000 0.000000 0.000003 0.000000 0.478594 

Sum 179.2181 199.2662 74.70075 189.5959 14.44304 36.41716 525.1347 
Sum Sg. Dev. 19.12203 45.20214 23.93511 80.89612 35.91282 99.18762 51.03777 
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3. Asumsi 

Variance Inflation Factors 

Date: 04/23/17 
Time: 17:46 
Sample: 1 114 
Included observations: 114 

X1 
X2 
X3 
X4 
X5 
X6 

Variable 

c 
X1 
X2 
X3 
X4 
X5 
X6 

X1 

1.000000 
0.158395 

-0.104917 
0.125776 

-0.118921 
0.002645 

Coefficient 
Variance 

0.186613 
0.004156 
0.009329 
0.003503 
0.009992 
0.001478 
0.003194 

X2 

0.158395 
1.000000 

-0.022489 
0.280065 
0.265251 
0.155605 

Uncentered 
VIF 

67.14278 
13.95684 
5.065386 
10.34716 
1.863983 
1.413067 
63.19568 

X3 

-0.104917 
-0.022489 
1.000000 

-0.282783 
0.114861 
0.319282 

Centered 
VIF 

NA 
1.074281 
1.305373 
1.270954 
1.314633 
1.135278 
1.149990 

X4 

0.125776 
0.280065 

-0.282783 
1.000000 
0.137067 
0.003793 

83 

X5 X6 

-0.118921 0.002645 
0.265251 0.155605 
0.114861 0.319282 
0.137067 0.003793 
1.000000 0.082843 
0.082843 1.000000 
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Heteroskedasticity Test: White 

F-statistic 
Obs•R-squared 
Scaled explained SS 

Test Equation: 

2.524199 Prob. F(14,54) 
27.29359 Prob. Chi-Square(14) 
34.15994 Prob. Chi-Square(14) 

Dependent Variable: RESID'2 
Method: Least Squares 
Date: 04/22/17 Time: 22:24 
Sample: 1 114 
Included observations: 114 

Variable Coefficient Std. Error !-Statistic 

c 0.502411 1.469795 0.341824 
X1'2 0.024397 0.037409 0.652160 

X1•x3 -0.039544 0.144902 -0.272905 
X1.X4 -0.056941 0.125154 -0.454967 
X1.X5 0.030982 0.043121 0.718489 

X1 -0.046311 0.383360 -0.120803 
X3'2 0.018411 0.041583 0.442756 

X3*X4 0.145634 0.181132 0.804019 
X3.X5 -0.090544 0.110915 -0.816341 

X3 -0.029435 0.640954 -0.045924 
X4'2 0.157809 0.082237 1.918958 
x4•x5 0.181389 0.166130 1.091851 

X4 -0.666677 0.692979 -0.962046 
X5'2 0.023815 0.021816 1.091636 
X5 -0.027866 0.392001 -0.071087 

R-squared 0.395559 Mean dependent var 
Adjusted R-squared 0.238852 S.D. dependent var 
S.E. of regression 0.345407 Akaike info criterion 
Sum squared resid 6.442509 Schwarz criterion 
Log likelihood -16.10076 Hannan-Quinn criter. 
F-statistic 2.524199 Durbin-Watson stat 
Prob(F-statistic) 0.007599 

0.0076 
0.0176 
0.0020 

Pro b. 

0.7338 
0.5171 
0.7860 
0.6510 
0.4756 
0.9043 
0.6597 
0.4249 
0.4179 
0.9635 
0.0603 
0.2797 
0.3403 
0.2798 
0.9436 

0.230417 
0.395910 
0.901471 
1.387147 
1.094155 
1.957412 
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Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 
Obs•R-squared 

Test Equation: 

2.177334 Prob. F(2,62) 
4.528273 Prob. Chi-Square(2) 

Dependent Variable: RESID 
Method: Least Squares 
Date: 04/22/17 Time: 22:25 
Sample: 1 114 
Included observations: 69 

0.1219 
0.1039 

Presample and interior missing value lagged residuals set to zero. 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

c 0.003445 0.293556 0.011735 0.9907 
X1 -0.030649 0.072868 -0.420606 0.6755 
X3 0.029718 0.065471 0.453907 0.6515 
X4 0.038864 0.107228 0.362443 0.7183 
X5 -0.025573 0.044279 -0.577538 0.5657 

RESID(-1) 0.289515 0.159624 1.813726 0.0746 
RESID(-2) -0.034106 0.178975 -0.190561 0.8495 

R-squared 0.065627 Mean dependent var -2.04E-16 
Adjusted R-squared -0.024796 S.D. dependent var 0.483534 
S.E. of regression 0.489492 Akaike info criterion 1.505030 
Sum squared resid 14.85536 Schwarz criterion 1.731678 
Log likelihood -44.92352 Hannan-Quinn criter. 1.594949 
F-statistic 0.725778 Durbin-Watson stat 2.129887 
Prob(F-statistic) 0.630484 
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4. Uji Chow dan Haussman 

Redundant Fixed Effects Tests 
Pool: POOL01 
Test cross-section fiXed effects 

Effects Test 

Cross-section F 
Cross-section Chi-square 

Dependent Variable: Y? 
Method: Pooled Least Squares 
Date: 05/01/17 Time: 22:29 
Sample: 2011 2015 
Included observations: 5 
Cross-sections included: 21 
Total pool (unbalanced) observations: 70 

Statistic 

2.854002 
59.133916 

d.f. 

(20,43) 
20 

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected) 
WARNING: estimated coefficient covariance matrix is of reduced rank 
Cross sections without valid observations dropped 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic 

c 2.872899 0.995409 2.886150 
X1? 0.085165 0.058348 1.459590 
X2? 0.798413 0.062753 12.72318 
X3? 0.061867 0.051913 1.191746 
X4? -0.010593 0.071933 -0.147264 
X5? -0.153332 0.031320 -4.895605 
X6? -0.198978 0.101131 -1.967527 

Fixed Effects (Cross) 
_APLN-C 0.034584 
_ASRI-C -0.126684 
BEST-C -0.844575 -
BSDE-C 0.063160 

_CTRA-C 0.557968 
_CTRP-C 0.170153 
_CTRS-C -0.016777 

DART-C -0.188353 -
DUTI-C 0.162290 -

_DILD--C 0.335071 
_JRPT-C 0.202409 
_KIJA-C 0.431536 
LPKR-C 0.571474 -
EMDE-C 1.551431 -
MTLA-C -0.366251 -
PWON-C -1.019191 -

_GPRA-C -0.402745 
_PLIN--C -0.409979 
_PUDP-C -0.285605 

BKSL-C -0.194913 -
_SMRA-C 0.419346 

Effects Specification 

Cross-section fixed (dummy variables) 

R-squared 0.785851 Mean dependent var 

Adjusted R-squared 0.656365 S.D.dependentvar 

S.E. of regression 0.308597 Akaike info criterion 
Sum squared resid 4.094970 Schwarz criterion 

Log likelihood 0.030061 Hannan-Quinn criter. 

F-statistic 6.069016 Durbin-Watson stat 

Prob(F-statistic) 0.000000 

Prob. 

0.0020 
0.0000 

Prob. 

0.0061 
0.1517 
0.0000 
0.2399 
0.8836 
0.0000 
0.0556 

2.560258 
0.526432 
0.770570 
1.637846 
1.115063 
2.229296 
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Correlated Random Effects- Hausman Test 

Pool: POOL01 
Test cross-section random effects 

Chi-Sq. 
Test Summary Statistic Chi-Sq. d.f. 

Cross-section random 24.966607 

Method: Pooled EGLS (Cross-section random effects) 
Date: 05/02/17 Time: 16:06 
Sample: 2011 2015 
Included observations: 5 
Cross-sections included: 21 
Total pool (unbalanced) observations: 70 
Swamy and Arora estimator of component variances 

6 

Pro b. 

0.0003 

White cross-section standard errors & covariance (d.f. corrected) 
WARNING: estimated coefficient covariance matrix is of reduced rank 
Cross sections without valid observations dropped 

Variable Coefficient Std. Error !-Statistic Prob. 

c 1.398495 0.674681 2.072824 0.0423 
X1? 0.199422 0.045049 4.426790 0.0000 
X2? 0.356209 0.064564 5.517154 0.0000 
X3? 0.014706 0.042884 0.342922 0.7328 
X4? 0.017801 0.020087 0.886195 0.3789 
X5? -0.176092 0.030989 -5.682394 0.0000 
X6? 0.035684 0.071507 0.499028 0.6195 

Random Effects 
(Cross) 

_APLN-C -0.133505 
_ASRI-C -0.108098 

BEST--C -0.088082 
BSDE-C 0.007660 -

_CTRA--C 0.150948 
CTRP-C 0.037797 -
CTRS--C -0.085554 -
DART-C -0.123726 -
DUTI--C 0.023374 -
DILD--C 0.081080 

_JRPT--C 0.020892 
KIJA-C 0.195677 

_LPKR-C 0.049561 
EMDE--C 0.221492 -
MTLA--C -0.038526 
PWON-C -0.113251 -
GPRA--C -0.020745 -
PLIN-C -0.152346 
PUDP-C -0.054005 -
BKSL--C -0.032790 -

_GMRA-C 0.1G2140 
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Cross-section random 
Idiosyncratic random 

R-squared 
Adjusted R-squared 
S.E. of regression 
F-statistic 
Prob(F-statistic) 

R-squared 
Sum squared resid 

-------------------------------------------------------- --- --

Effects Specification 
S.D. Rho 

0.156094 
0.308597 

Weighted Statistics 

0.469364 
0.418827 
0.354777 
9.287581 
0.000000 

Mean dependent var 
S.D. dependentvar 
Sum squared resid 
Durbin-Watson stat 

Unweighted Statistics 

0.495434 Mean dependent var 
9.648330 Durbin-Watson stat 

0.2037 
0.7963 

1.841924 
0.503080 
7.929584 
1.408953 

2.560258 
1.157963 
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