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Abstrak

Perkembangan pasar modal Indonesia merupakan salah satu indikator perekonomian
yang terus dipantau oleh pihak otoritas dan pelaku pasar modal. Pemantauan terhadap pasar
modal dilakukan selain karena pasar modal merupakan bagian dari sistem keuangan juga
karena sejumlah bank merupakan emiten di pasar tersebut. Perbankan sebagai lembaga
intermediasi keuangan, disamping tetap menjaga kepercayaan masyarakat dengan menjamin
tingkat likuiditas juga beroperasi secara efektif dan efisien untuk mencapai tingkat rentabilitas
yang memadai. Sehinga dapat meningkatkan kepercayaan masyarakat dan mengakibatkan
tingginya minat investor untuk membeli saham perbankan.

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh return on equity (ROE), cash
and cash equivalent to deposits ratio (CDR), loan to deposit ratio (LDR), dan Firm Size (Size)
terhadap return saham Bank di Bursa Efek Indonesia periode 2012-2016. Untuk menemukan
pengaruh tersebut, digunakan metode uji hipotesis dengan model analisis regresi linier
berganda. Data dalam penelitian ini dikumpulkan dari Bursa Efek Indonesia dan Bank
Indonesia.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa CDR berpengaruh positif dan signifikan terhadap
return saham. ROE dan LDR mempunyai hubungan positif dan tidak berpengaruh signifikan

terhadap return saham. Size mempunyai hubungan negatif dan tidak berpengaruh signifikan
terhadap return saham.

Kata kunci: ROE, CDR, LDR dan Size

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



43286.pdf
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Abstract

The development of the Indonesian capital market is one of the indicators of the
economy that is constantly monitored by the authorities and capital market actors. Monitoring
of the capital market is carried out other than because the capital market is part of the financial
system as well as a number of banks are listed in the market. Banking as a financial
intermediary institution, while maintaining public trust by ensuring the level of liquidity also
operate effectively and efficiently to achieve an adequate level of profitability, so it can
increase public trust and result in high investor interest to buy banking shares.

The purpose of this study is to analyze the effect of return on equity (ROE), cash and
cash equivalent to deposit ratio (CDR), loan to deposit ratio (LDR), and Firm Size (Size) to
stock return of Bank in Indonesia Stock Exchange for the period from 2012 to 2016. To find
the effect, hypothesis test method with multiple linear regression analysis model is used. The
data in this study were collected from Indonesia Stock Exchange and Bank Indonesia.

The results showed that CDR has positive and significant effect on stock return. ROE

and LDR have a positive relationship and not significant effect on stock return. Size has a
negative relationship and not significant effect on stock returns.

Keywords: ROE, CDR, LDR and Size
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BAB IV

ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Bab ini menguraikan pengolahan metode penelitian yang digunakan, serta
menjelaskan analisis uji asumsi klasik, analisis statistik deskriptif dan analisis hasil

regresi linier berganda.

A. Analisis Asumsi Klasik
Uji Multikolinearitas

Hasil uji multikolinearitas dapat dilihat pada tabel 4.1 sebagai berikut:

Tabel 4.1
Pengujian Multikolinearitas
Collinearity Statistics
Variabel | Tolerance VIF Kesimpulan
ROE 0,917 1,090 | Tidak terdapat multikolinearitas
CDR 0,965 1,036 | Tidak terdapat multikolinearitas
LDR 0,997 1,003 | Tidak terdapat mulitikolinearitas
Size 0,909 1,100 | Tidak terdapat multikolinearitas

Sumber: Data Diolah Penulis Menggunakan Aplikasi SPSS, 2017

Berdasarkan tabel 4.1 di atas, variabel independen, ROE, CDR, LDR dan
Size memiliki nilai VIF lebih kecil dari 10 (VIF < 10 ) dan memiliki nilai Tolerance
lebih besar dari 0,1 (Tolerance > 0,1), hal tersebut menunjukkan bahwa tidak
terdapat masalah multikolinearitas pada model regresi linier berganda yang

digunakan dalam penelitian ini.
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Uji Autokorelasi

Hasil uji autokorelasi dapat dilihat pada tabel 4.2 sebagai berikut:

Tabel 4.2
Pengujian Autokorelasi
Std. Error
R Adjusted R of the Durbin-
Square Square Estimate Watson | Kesimpulan
0,047 0,021 54,783 | 1,656 | Terjadi autokorelasi positif

Sumber: Data Diolah Penulis Menggunakan Aplikasi SPSS, 2017

Berdasarkan tabel 4.2 di atas, nilai Durbin-Watson (DW Hitung) sebesar
1,656. Pada tabel Durbin-Watson dengan tingkat signifikansi (errror) 5%
menunjukkan bahwa nilai Durbin Lower (dL) sebesar 1.679 dan nilai Durbin Upper
(dU) sebesar 1,788. Nilai DW Hitung lebih kecil dari nilai dL (Dw < dL), hal
tersebut menunjukkan bahwa terjadi autokorelasi positif pada model regresi linier

berganda.

Uji Heteroskedastisitas

Uji heteroskedastisitas dilakukan dengan membuat grafik Scatterplot (alur
sebaran) antara residual dan nilai prediksi dari variabel terikat yang telah
distandarisasi pada output SPSS. Dari hasil output Scatterplot, terlihat bahwa titik-
titik menyebar ke beberapa arah serta tidak membentuk pola atau gambar tertentu.
Hal tersebut menunjukkan bahwa tidak terjadi masalah heteroskedastisitas pada
model regresi linier berganda. Hasil uji heteroskedastisitas dapat dilihat pada tabel

4.3 sebagai berikut:

47
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Bagan 4.1
Pengujian Heteroskedastisitas

Scatterplot

Dependent Variable: Return

Regression Standardized Residual

L ~ -

Regression Standardized Predicted Value

Sumber: Data Diolah Penulis Menggunakan Aplikasi SPSS, 2017

Uji Normalitas

Uji normalitas dilakukan dengan membuat grafik Normal P-P Plot (alur
sebaran), yaitu data yang dibentuk regresi linier terdistribusi normal. Dari hasil
output Normal P-P Plot, terlihat bahwa titik-titik relatif mendekati atau merapat
pada garis lurus (diagonal) sehingga dapat disimpulkan bahwa data residual

terdistribusi normal yang dibentuk regresi linier. Hal tersebut menunjukkan bahwa
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tidak terjadi masalah normalitas pada model regresi linier berganda. Hasil uji
normalitas dapat dilihat pada tabel 4.4 sebagai berikut:

Bagan 4.2
Pengujian Normalitas

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual

Dependent Variable: Return

Expected Cum Prob

Observed Cum Prob

Sumber: Data Diolah Penulis Menggunakan Aplikasi SPSS, 2017
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B. Analisis Statistik Deskriptif

Nilai minimum merupakan nilai terendah dari variable yang diteliti,
sedangkan nilai maksimum merupakan nilai tertinggi dari setiap variabel yang
diteliti. Nilai rata-rata (mean) merupakan nilai rata-rata dari setiap variabel yang
diteliti. Nilai simpang baku atau standar deviasi (standard deviation) merupakan
sebaran data yang digunakan dalam penelitian yang mencerminkan data tersebut

heterogen atau homogen dimana sifatnya fluktuatif.

Nilai minimum, nilai maksimum, nilai rata-rata (mean) dan nilai simpang
baku (standar deviasi) atas return on equity (ROE), cash and cash equivalent to
deposit rasio (CDR), loan to deposit rasio (LDR), firm size (size) dan return saham
dihitung dari periode tahun 2012 sampai dengan tahun 2016 terhadap 30 perusahaan
perbankan yang terdaftar di bursa. Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui faktor-
faktor ROE, CDR, LDR, size berpengaruh terhadap return saham 30 perusahaan

perbankan.

Berikut ini adalah perhitungan dari nilai minimum, nilai maksimum, nilai
rata-rata (mean) dan nilai simpang baku (standar deviasi) atas return on equity
(ROE), cash and cash equivalent to deposit rasio (CDR), loan to deposit rasio
(LDR), firm size (size) dan return saham yang disajikan dalam tabel 4.3 sampai

dengan tabel 4.7, sebagai berikut:
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Tabel 4.3
Statistik Deskriptif
Tingkat ROE Tahun 2012 - 2016

Standard

Variable Tahun Minimum | Maximum Mean Deviation
ROE 2012 -3,42 30,40 15,00 7,33
(%) 2013 -81,33 28,20 8,91 18,87
2014 -58,07 25,50 7,69 14,95
2015 -59,03 29,89 5,78 19,02
2016 -83,79 23,08 -0,39 29,89
2012 -2016 -83,79 30,40 7,40 19,16

Sumber: Data Diolah Penulis Menggunakan Aplikasi SPSS, 2017

Tabel 4.3 di atas menunjukkan hasil perhitungan variabel ROE tahunan
periode tahun 2012 sampai dengan tahun 2016, dimana nilai minimum sebesar
-83,79% pada tahun 2016 dimiliki oleh Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk.
(d.h Bank Pundi Indonesia Tbk.; d.h Bank Eksekutif Internasional Tbk.), dimana
Bank Pundi pada tahun 2016 mengalami rugi bersih sebesar Rp 405 miliar. Nilai
maksimum sebesar 30,40% pada tahun 2012 dimiliki oleh PT Bank Central Asia
Tbk. (BCA), dimana pada tahun 2012 BCA memperoleh laba bersih sebesar
Rp 11.718 miliar. Rata-rata ROE terendah sebesar -0,39% pada tahun 2016 dan
tertinggi sebesar 15,00% pada tahun 2012. Rata-rata ROE selama periode S tahun

(2012 - 2016) adalah sebesar 7,40%.
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Bagan 4.3
Statistik Deskriptif
Tingkat ROE Tahun 2012 - 2016
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Sumber: Data Diolah Penulis Menggunakan Aplikasi SPSS, 2017

Bagan 4.3 di atas menunjukkan bahwa terdapat tren penurunan yang stabil

variabel ROE tahunan dari periode tahun 2012 sampai dengan tahun 2016.

Tabel 4.4
Statistik Deskriptif
Tingkat CDR Tahun 2012 - 2016

Standard

Variable Tahun Minimum | Maximum Mean Deviation
CDR 2012 0,09 0,34 0,14 0,05
X) 2013 0,08 0,25 0,13 0,04
2014 0,09 0,22 0,12 0,03
2015 0,13 0,37 0,23 0,06
2016 0,10 0,37 0,21 0,07
2012 - 2016 0,08 0,37 0,17 0,07

Sumber: Data Diolah Menggunakan Aplikasi SPSS, 2017

Tabel 4.4 di atas menunjukkan hasil perhitungan variabel CDR tahunan
periode tahun 2012 sampai dengan tahun 2016, dimana nilai minimum sebesar

0,08 kali pada tahun 2013 dimiliki oleh Bank Pembangunan Daerah Banten Tbk.
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(d.h Bank Pundi Indonesia Tbk.; d.h Bank Eksekutif Internasional Tbk.), dimana
Bank Pundi hanya memiliki cash and cash equivalent sebesar Rp 647 miliar,
sedangkan total deposits sebesar Rp 7.673 miliar. Nilai maksimum sebesar 0,37 kali
pada tahun 2015 dan 2016, masing-masing dimiliki oleh Bank MNC Internasional
Tbk. (d.h ICB Bumiputera Tbk; d.h Bank Bumi Putera Indonesia Tbk) dan Bank
Tabungan Negara (Persero) Tbk. Rata-rata variabel CDR terendah sebesar 0,12 kali
pada tahun 2014 dan tertinggi sebesar 0,23 kali pada tahun 2015. Rata-rata CDR

selama periode 5 tahun (2012 — 2016) adalah sebesar 0,17 kali.

Bagan 4.4
Statistik Deskriptif
Tingkat CDR Tahun 2012 - 2016
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Sumber: Data Diolah Penulis Menggunakan Aplikasi SPSS, 2017

Bagan 4.4 di atas menunjukkan bahwa terdapat tren yang tidak stabil yaitu
turun-naik variabel CDR tahunan dari periode tahun 2012 sampai dengan tahun
2016. CDR menurun pada tahun 2013 dan tahun 2014 dibandingkan dengan tahun
2012, selanjutnya meningkat pada tahun 2015 serta menurun kembali pada tahun

2016.
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Tabel 4.5

Tingkat LDR Tahun 2012 - 2016
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Standard

Variable Tahun Minimum | Maximum Mean Deviation
LDR 2012 0,53 1,01 0,81 0,11
X) 2013 0,57 1,40 0,88 0,14
2014 0,58 1,07 0,86 0,11
2015 0,56 1,13 0,87 0,12
2016 0,55 1,10 0,86 0,12
2012 - 2016 0,53 1,40 0,86 0,12

Sumber: Data Diolah Penulis Menggunakan Aplikasi SPSS, 2017

Tabel 4.5 di atas menunjukkan hasil perhitungan variabel LDR tahunan

periode tahun 2012 sampai dengan tahun 2016, dimana nilai minimum sebesar

0,53 kali pada tahun 2012 dimiliki oleh Bank Mega Tbk.. Nilai maksimum sebesar

1,40 kali pada tahun 2013, dimiliki oleh Bank Woori Saudara Indonesia 1906 Tbk.

(d.h Bank Himpunan Saudara 1906 Tbk.), dimana Bank Woori memiliki fotal loan

sebesar Rp 4.918 miliar sedangkan total deposits hanya sebesar Rp 3.501 miliar.

Rata-rata variabel LDR terendah sebesar 0,81 kali pada tahun 2012 dan tertinggi

sebesar 0,88 kali pada tahun 2013. Rata-rata LDR selama periode 5 tahun

(2012 —2016) adalah sebesar 0,86 kali.

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka

54



43286.pdf

Bagan 4.5
Statistik Deskriptif
Tingkat LDR Tahun 2012 - 2016
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Sumber: Data Diolah Penulis Menggunakan Aplikasi SPSS, 2017

Bagan 4.5 di atas menunjukkan bahwa terdapat tren yang tidak stabil yaitu
naik-turun variabel LDR tahunan dari periode tahun 2012 sampai dengan tahun
2016. LDR meningkat pada tahun 2013 dibandingkan dengan tahun 2012,
selanjutnya menurun pada tahun 2014 dan meningkat kembali pada tahun 2015 serta

menurun kembali pada tahun 2016.

Tabel 4.6
Statistik Deskriptif
Tingkat Firm Size Tahun 2012 - 2016

Standard

Variable Tahun Minimum | Maximum Mean Deviation
Size 2012 2.541 635.619 | 110.161,50 166.608,62
(Rp’Miliar) 2013 3.601 733.100 | 126.407,87 190.363,78
2014 5.155 855.040 | 143.904,37 224.963,69
2015 5.967 910.063 | 157.296,67 244.371,35
2016 4306 | 1.038.706 { 175.791,93 279.922,73
2012 -2016 2.541 1.038.706 | 142.712,47 222.956,34

Sumber: Data Diolah Penulis Menggunakan Aplikasi SPSS, 2017

Tabel 4.6 di atas menunjukkan hasil perhitungan variabel Firm Size tahunan

periode tahun 2012 sampai dengan tahun 2016, dimana nilai minimum sebesar

Rp 2.541 miliar pada tahun 2012 dimiliki oleh Bank of India Indonesia Tbk.
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(d.h Bank Swadesi Tbk.). Nilai maksimum sebesar Rp 1.038.706 miliar pada tahun
2016, dimiliki oleh Bank Mandiri (Persero) Tbk. Rata-rata variabel Firm Size
terendah sebesar Rp 110.162 miliar pada tahun 2012 dan tertinggi sebesar
Rp 175.792 miliar pada tahun 2016. Rata-rata Firm Size selama periode 5 tahun
(2012 —2016) adalah sebesar Rp 142.712 miliar.

Bagan 4.6
Statistik Deskriptif
Tingkat Firm Size Tahun 2012 - 2016
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Sumber: Data Diolah Penulis Menggunakan Aplikasi SPSS, 2017
Bagan 4.6 di atas menunjukkan bahwa terdapat tren kenaikan yang stabil

variabel Firm Size tahunan dari periode tahun 2012 sampai dengan tahun 2016.

Tabel 4.7
Statistik Deskriptif
Tingkat Refurn Tahun 2012 - 2016

Standard

Variable Tahun Minimum | Maximum Mean Deviation
Return 2012 -24,50 204,55 25,24 53,12
Saham 2013 -58,35 32,84 -10,99 19,10
(%) 2014 -32,25 76,52 14,41 30,26
2015 -39,24 226,82 4,24 52,81
2016 -50,67 349,01 33,91 87,03
2012 - 2016 -58,35 349,01 13,36 55,36

Sumber: Data Diolah Penulis Menggunakan Aplikasi SPSS, 2017
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Tabel 4.7 di atas menunjukkan hasil perhitungan variabel return saham
tahunan periode tahun 2012 sampai dengan tahun 2016, dimana nilai minimum
sebesar -58,35% pada tahun 2013 dimiliki oleh Bank of India Indonesia Tbk.
(d.h Bank Swadesi Tbk.), nilai maksimum sebesar 349,01% pada tahun 2016,
dimiliki oleh Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat dan Banten Tbk. Rata-rata
variabel return saham terendah sebesar -10,99% pada tahun 2013 dan tertinggi
sebesar 33,91% pada tahun 2016. Rata-rata refurn saham selama periode 5 tahun
(2012 - 2016) adalah sebesar 13,36%.

Bagan 4.7
Statistik Deskriptif
Tingkat Return Tahun 2012 - 2016
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Sumber: Data Diolah Penulis Menggunakan Aplikasi SPSS, 2017

Bagan 4.7 di atas menunjukkan bahwa terdapat tren yang tidak stabil yaitu
turun-naik return saham tahunan dari periode tahun 2012 sampai dengan tahun
2016. Return saham menurun pada tahun 2013 dibandingkan dengan tahun 2012,
selanjutnya meningkat pada tahun 2014 dan menurun kembali pada tahun 2015 serta

meningkat kembali pada tahun 2016.
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C. Analisis Hasil Regresi Linier Berganda

Berdasarkan hasil regresi linier berganda, hubungan variabel dependen
return saham dan variabel independen ROE, CDR, LDR dan size dapat dijelaskan
sebagai berikut:

Tabel 4.8
Hasil Regresi Linier Berganda dengan Variabel Dependen Return Saham
Tahun 2012 - 2016

Tahun | Variable Prt’é?igcr;ted Coefficients t Sig. Keterangan
Unstandardized | Standardized
2012 ROE + 1,50 0,22 0,93 0,18 R2=0,12
CDR + 67,80 0,07 0,33 0,37 F=088
LDR + 143,77 0,29 1,43 0,08 Adj. R?=- 0,02
Size ) -0,0001 -0,31 -1,37 0,09 DW=2,16
2013 ROE + 0,08 0,07 0,32 0,37 R2=021
CDR + 195,67 0,39 1,68 0,05 *) F=163
LDR R 9,12 007 | 033 037] agire-008
Size ; 0,00002 0,18 0,92 0,18 Dw= 1,88
2014 ROE 4 0,31 0,17 0,84 0,20 R2=0,24
CDR + 248,72 0,22 1,22 0,12 F=1.96
LDR + 2,19 0,01 0,04 0,48 Adj. R?=0,12
Size ) 0,00004 0,30 1,53 0,07 DW= 1,64
2015 ROE + 0,0001 0,00005 | 0,0002 0,50 R2=0,17
CDR + -62,88 -0,07 -0,28 0,39 F=130
LDR + -173,29 -0,38 -2,05 0,03 *) Adj. R? = 0,04
Size } -0,00003 -0,14 -0,75 0,23 DW=2,01
2016 ROE + 0,43 0,15 0,76 0,23 R2=023
CDR + 457,43 0,38 1,96 0,03 *) F=192
LDR + 186,43 0,25 1,42 0,08 Adj. R*=0,11
Size ; -0,0001 -0,20 -1,09 0,14 DW= 1,80
~012 | ROE R 0,28 oI 124 OIT|  pgos
o | CDR R 147,10 0,18 222 | 0,01% F=179
2016 LDR + 12,33 0,03 0,33 0,37 Adj. R® = 0,02
Size ] -0,00002 0,08 | 097 017 | pw=166

*) = signifikan pada alpha 5%
Sumber: Data Diolah Penulis Menggunakan Aplikasi SPSS, 2017
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Analisis Tahun 2012

Analisis variabel ROE pada tahun 2012, dimana koefisien beta ROE sebesar
1,50 dan signifikan sebesar 0,18, artinya peningkatan pada ROE sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan kenaikan pada return saham sebesar 1,50 (cateris
paribus). Variabel ROE mempunyai hubungan positif (sesuai predicted sign) dan
tidak signifikan terhadap refurn saham. ROE merupakan indikator yang
menunjukkan tingkat imbal hasil atas investasi pemegang saham dalam perusahaan.
Semakin tinggi ROE maka para pemegang saham (shareholder) akan mendapatkan

return saham yang tinggi.

Analisis variabel CDR pada tahun 2012, dimana koefisien beta CDR sebesar
67,80 dan signifikan sebesar 0,37, artinya peningkatan pada CDR sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan kenaikan pada refurn saham sebesar 67,80 (cateris
paribus). Variabel CDR mempunyai hubungan positif (sesuai predicted sign) dan
tidak signifikan terhadap return saham. Variabel CDR memprediksi bahwa semakin
tinggi rasio likuiditas atau semakin likuit perusahaan maka semakin rendah risiko
perusahaan tersebut, sebaliknya bahwa CDR yang rendah menunjukkan risiko
likuiditas yang tinggi. CDR dengan tingkat tertentu mempunyai hubungan positif

dengan return saham.

Analisis variabel LDR pada tahun 2012, dimana koefisien beta LDR sebesar
143,77 dan signifikan sebesar 0,08, artinya peningkatan pada LDR sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan kenaikan pada refurn saham sebesar 143,77 (cateris

paribus). Variabel LDR mempunyai hubungan positif (sesuai predicted sign) dan
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tidak signifikan terhadap return saham. Semakin tinggi LDR sampai dengan batas
tertentu maka akan semakin banyak dana yang disalurkan dalam bentuk kredit maka

akan meningkatkan pendapatan bunga sehingga return saham semakin tinggi.

Analisis variabel Size pada tahun 2012, dimana koefisien beta Size sebesar
—0,0001 dan signifikan sebesar 0,18, artinya peningkatan pada Size sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan penurunana pada refurn saham sebesar —0,0001 (cateris
paribus). Variabel Size mempunyai hubungan negatif (sesuai predicted sign) dan
tidak signifikan terhadap return saham. Hubungan negatif antara size perusahaan
dan return saham disebabkan perusahaan yang mempunyai kapitalisasi pasar
(market capitalization) yang lebih kecil memiliki tingkat pengembalian yang lebih
tinggi dibandingkan dengan perusahaan berkapitalisasi pasar yang besar. Hal ini
juga didukung dengan penelitian Tudje (2016), firm size kecil dapat menghasilkan
tingkat pengembalian yang lebih tinggi dibanding saham dengan firm size yang

lebih besar.

Analisis Tahun 2013

Analisis variabel ROE pada tahun 2013, dimana koefisien beta ROE sebesar
0,08 dan signifikan sebesar 0,37, artinya peningkatan pada ROE sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan kenaikan pada refurn saham sebesar 0,08 (cateris
paribus). Variabel ROE mempunyai hubungan positif (sesuai predicted sign) dan
tidak signifikan terhadap return saham. ROE merupakan indikator yang

menunjukkan tingkat imbal hasil atas investasi pemegang saham dalam perusahaan.
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Semakin tinggi ROE maka para pemegang saham (shareholder) akan mendapatkan

return saham yang tinggi.

Analisis variabel CDR pada tahun 2013, dimana koefisien beta CDR sebesar
195,67 dan signifikan sebesar 0,05, artinya peningkatan pada CDR sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan kenaikan pada return saham sebesar 195,67 (cateris
paribus). Variabel CDR mempunyai hubungan positif (sesuai predicted sign) dan
signifikan terhadap return saham pada alpha 5%. Variabel CDR memprediksi
bahwa semakin tinggi rasio likuiditas atau semakin likuit perusahaan maka semakin
rendah risiko perusahaan tersebut, sebaliknya bahwa CDR yang rendah
menunjukkan risiko likuiditas yang tinggi. CDR dengan tingkat tertentu mempunyai

hubungan positif dengan refurn saham.

Analisis variabel LDR pada tahun 2013, dimana koefisien beta LDR sebesar
9,12 dan signifikan sebesar 0,37, artinya peningkatan pada LDR sebesar 1 (satu)
satuan akan menyeb.abkan kenaikan pada return saham sebesar 9,12
(cateris paribus). Variabel LDR mempunyai hubungan positif (sesuai predicted
sign) dan tidak signifikan terhadap return saham. Semakin tinggi LDR sampai
dengan batas tertentu maka akan semakin banyak dana yang disalurkan dalam
bentuk kredit maka akan meningkatkan pendapatan bunga sehingga return saham

semakin tinggi.

Analisis variabel Size pada tahun 2013, dimana koefisien beta Size sebesar
0,00002 dan signifikan sebesar 0,18, artinya peningkatan pada Size sebesar 1 (satu)

satuan akan menyebabkan peningkatan pada return saham sebesar 0,00002 (cateris
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paribus). Variabel Size mempunyai hubungan positif (tidak sesuai predicted sign)
dan tidak signifikan terhadap return saham. Variabel Size mempunyai positif
terhadap rerurn saham karena perusahaan dengan size yang besar dianggap mampu
memperoleh tingkat profitabilitas yang tinggi dan perusahaan tersebut dapat dengan
mudah masuk ke pasar modal untuk memperoleh kebutuhan modal. Fenomena
variabel size mempunyai hubungan positif terhadap return saham juga didukung
oleh hasil penelitian Adiwiratama (2012), bahwa besar kecilnya aset yang dimiliki

perusahaan tidak diperhatikan oleh investor dalam melakukan investasi.

Analisis Tahun 2014

Analisis variabel ROE pada tahun 2014, dimana koefisien beta ROE sebesar
0,31 dan signifikan sebesar 0,20, artinya peningkatan pada ROE sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan kenaikan pada refurn saham sebesar 0,31 (cateris
paribus). Variabel ROE mempunyai hubungan positif (sesuai predicted sign) dan
tidak signifikan terhadap return saham. ROE merupakan indikator yang
menunjukkan tingkat imbal hasil atas investasi pemegang saham dalam perusahaan.
Semakin tinggi ROE maka para pemegang saham (shareholder) akan mendapatkan

return saham yang tinggi.

Analisis variabel CDR pada tahun 2014, dimana koefisien beta CDR sebesar
248,72 dan signifikan sebesar 0,12, artinya peningkatan pada CDR sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan kenaikan pada return saham sebesar 248,72 (cateris

paribus). Variabel CDR mempunyai hubungan positif (sesuai predicted sign) dan
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tidak signifikan terhadap return saham. Variabel CDR memprediksi bahwa semakin
tinggi rasio likuiditas atau semakin likuit perusahaan maka semakin rendah risiko
perusahaan tersebut, sebaliknya bahwa CDR yang rendah menunjukkan risiko
likuiditas yang tinggi. CDR dengan tingkat tertentu mempunyai hubungan positif

dengan return saham.

Analisis variabel LDR pada tahun 2014, dimana koefisien beta LDR sebesar
2,19 dan signifikan sebesar 0,48, artinya peningkatan pada LDR sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan kenaikan pada return saham sebesar 2,19 (cateris
paribus). Variabel LDR mempunyai hubungan positif (sesuai predicted sign) dan
tidak signifikan terhadap return saham. Semakin tinggi LDR sampai dengan batas
tertentu maka akan semakin banyak dana yang disalurkan dalam bentuk kredit maka

akan meningkatkan pendapatan bunga sehingga return saham semakin tinggi.

Analisis variabel Size pada tahun 2014, dimana koefisien beta Size sebesar
0,00004, signifikan sebesar 0,07, artinya peningkatan pada Size sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan peningkatan pada return saham sebesar 0,00004 (cateris
paribus). Variabel Size mempunyai hubungan positif (tidak sesuai predicted sign)
dan tidak signifikan terhadap return saham. Variabel Size mempunyai positif
terhadap return saham karena perusahaan dengan size yang besar dianggap mampu
memperoleh tingkat profitabilitas yang tinggi dan perusahaan tersebut dapat dengan
mudah masuk ke pasar modal untuk memperoleh kebutuhan modal. Fenomena

variabel size mempunyai hubungan positif terhadap return saham juga didukung
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oleh hasil penelitian Adiwiratama (2012), bahwa besar kecilnya aset yang dimiliki

perusahaan tidak diperhatikan oleh investor dalam melakukan investasi.

Analisis Tahun 2015

Analisis variabel ROE pada tahun 2015, dimana koefisien beta ROE sebesar
0,0001 dan signifikan sebesar 0,50, artinya peningkatan pada ROE sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan kenaikan pada return saham sebesar 0,0001 (cateris
paribus). Variabel ROE mempunyai hubungan positif (sesuai predicted sign) dan
tidak signifikan terhadap return saham. ROE merupakan indikator yang
menunjukkan tingkat imbal hasil atas investasi pemegang saham dalam perusahaan.
Semakin tinggi ROE maka para pemegang saham (shareholder) akan mendapatkan

return saham yang tinggi.

Analisis variabel CDR pada tahun 2015, dimana koefisien beta CDR sebesar
—62,88 dan signifikan sebesar 0,39, artinya peningkatan pada CDR sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan penurunan pada return saham sebesar 62,88 (cateris
paribus). Variabel CDR mempunyai hubungan negatif (tidak sesuai predicted sign)
dan tidak signifikan terhadap return saham. Variabel CDR memprediksi bahwa
semakin tinggi rasio likuiditas atau semakin likuit perusahaan maka semakin rendah
risiko perusahaan tersebut, sebaliknya bahwa CDR yang rendah menunjukkan risiko
likuiditas yang tinggi. CDR dengan tingkat tertentu mempunyai hubungan positif
dengan return saham. Tingkat CDR yang terlalu tinggi menunjukkan adanya

kelebihan aset lancar, yang akan mempunyai pengaruh terhadap profitabilitas
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perusahaan. Jadi semakin tinggi current ratio yang tidak diikuti dengan tingginya
profitabilitas perusahaan maka dapat menurunkan return saham saham. Fenomena
variabel CDR mempunyai hubungan negatif terutama disebabkan rata-rata CDR
tahun 2015 tinggi sekali yaitu sebesar 0,23 kali (tertinggi diantara tahun 2012 -

2016).

Analisis variabel LDR pada tahun 2015, dimana koefisien beta LDR sebesar
—173,29 dan signifikan sebesar 0,03, artinya peningkatan pada LDR sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan penurunan pada return saham sebesar 173,29 (cateris
paribus). Variabel LDR mempunyai hubungan negatif (tidak sesuai predicted sign)
dan signifikan terhadap return saham pada alpha 5%. Semakin rendah LDR
menunjukkan kurang efektivitas bank dalam menyalurkan kreditnya. Besarnya rasio
ini menurut Peraturan BI No. 17/11/PBI/2015 tanggal 25 Juni 2015, dimana
ditetapkan bahwa batas bawah LDR sebesar 78% dan batas atas LDR sebesar 94%.
Fenomena variabel LDR mempunyai hubungan negatif terutama disebabkan rata-
rata LDR tahun 2015 hanya sebesar 0,87 kali, padahal sesuai Peraturan Bl batas atas

LDR adalah sebesar 0,94 kali.

Analisis variabel Size pada tahun 2015, dimana koefisien beta Size sebesar
-0,00003 dan signifikan sebesar 0,23, artinya peningkatan pada Size sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan penurunan pada return saham sebesar 0,00003 (cateris
paribus). Variabel Size mempunyai hubungan negatif (sesuai predicted sign) dan
tidak signifikan terhadap return saham. Hubungan negatif antara size perusahaan

dan return saham disebabkan perusahaan yang mempunyai kapitalisasi pasar
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(market capitalization) yang lebih kecil memiliki tingkat pengembalian yang lebih
tinggi dibandingkan dengan perusahaan berkapitalisasi pasar yang besar. Hal ini
juga didukung dengan penelitian Tudje (2016), firm size kecil dapat menghasilkan
tingkat pengembalian yang lebih tinggi dibanding saham dengan firm size yang

lebih besar.

Analisis Tahun 2016

Analisis variabel ROE pada tahun 2016, dimana koefisien beta ROE sebesar
0,43 dan signifikan sebesar 0,23, artinya peningkatan pada ROE sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan kenaikan pada return saham sebesar 0,43 (cateris
paribus). Variabel ROE mempunyai hubungan positif (sesuai predicted sign) dan
tidak signifikan terhadap return saham. ROE merupakan indikator yang
menunjukkan tingkat imbal hasil atas investasi pemegang saham dalam perusahaan.
Semakin tinggi ROE maka para pemegang saham (shareholder) akan mendapatkan

return saham yang tinggi.

Analisis variabel CDR pada tahun 2016, dimana koefisien beta CDR sebesar
457,43 dan signifikan sebesar 0,03, artinya peningkatan pada CDR sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan kenaikan pada return saham sebesar 457,43 (cateris
paribus). Variabel CDR mempunyai hubungan positif (sesuai predicted sign) dan
signifikan terhadap return saham pada alpha 5%. Variabel CDR memprediksi
bahwa semakin tinggi rasio likuiditas atau semakin likuit perusahaan maka semakin

rendah risiko perusahaan tersebut, sebaliknya bahwa CDR yang rendah

66

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



43286.pdf

menunjukkan risiko likuiditas yang tinggi. CDR dengan tingkat tertentu mempunyai

hubungan positif dengan refurn saham.

Analisis variabel LDR pada tahun 2016, dimana koefisien beta LDR sebesar
186,43 dan signifikan sebesar 0,168, artinya peningkatan pada LDR sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan penurunan pada refurn saham sebesar 186,43 (cateris
paribus). Variabel LDR mempunyai hubungan positif (sesuai predicted sign) dan
tidak signifikan terhadap return saham. Semakin tinggi LDR sampai dengan batas
tertentu maka akan semakin banyak dana yang disalurkan dalam bentuk kredit maka

akan meningkatkan pendapatan bunga sehingga rerurn saham semakin tinggi.

Analisis variabel Size pada tahun 2016, dimana koefisien beta Size sebesar
-0,0001 dan signifikan sebesar 0,14, artinya peningkatan pada Size sebesar 1 (satu)
satuan akan menyebabkan penurunan pada refurn saham sebesar 0,0001 (cateris
paribus). Variabel Size mempunyai hubungan negatif (sesuai predicted sign) dan
tidak signifikan terhadap rerurn saham. Hubungan negatif antara size perusahaan
dan return saham disebabkan perusahaan yang mempunyai kapitalisasi pasar
(market capitalization) yang lebih kecil memiliki tingkat pengembalian yang lebih
tinggi dibandingkan dengan perusahaan berkapitalisasi pasar yang besar. Hal ini
juga didukung dengan penelitian Tudje (2016), firm size kecil dapat menghasilkan
tingkat pengembalian yang lebih tinggi dibanding saham dengan firm size yang

lebih besar.
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Analisis Periode S Tahun (2012 —-2016)

Analisis variabel ROE pada tahun 2012 sampai dengan tahun 2016, dimana
koefisien beta ROE sebesar 0,28 dan signifikan sebesar 0,11, artinya peningkatan
pada ROE sebesar 1 (satu) satuan akan menyebabkan kenaikan pada return saham
sebesar 0,28 (cateris paribus). Variabel ROE mempunyai hubungan positif (sesuai
predicted sign) dan tidak signifikan terhadap returrn saham. Semakin tinggi ROE
maka para pemegang saham (shareholder) akan mendapatkan return saham yang
tinggi.

Analisis variabel CDR pada tahun 2012 sampai dengan tahun 2016, dimana
koefisien beta CDR sebesar 147,10 dan signifikan sebesar 0,01, artinya peningkatan
pada CDR sebesar 1 (satu) satuan akan menyebabkan kenaikan pada return saham
sebesar 147,10 (cateris paribus). Variabel CDR mempunyai hubungan positif
(sesuai predicted sign) dan signifikan terhadap return saham pada alpha 5%.
Variabel CDR memprediksi bahwa semakin tinggi rasio likuiditas atau semakin
likuit perusahaan maka semakin rendah risiko perusahaan tersebut, sebaliknya
bahwa CDR yang rendah menunjukkan risiko likuiditas yang tinggi. CDR dengan

tingkat tertentu mempunyai hubungan positif dengan refurn saham.

Analisis variabel LDR pada tahun 2012 sampai dengan tahun 2016, dimana
koefisien beta LDR sebesar 12,33 dan signifikan sebesar 0,37, artinya peningkatan
pada LDR sebesar 1 (satu) satuan akan menyebabkan kenaikan pada return saham
sebesar 12,33 (cateris paribus). Variabel LDR mempunyai hubungan positif (sesuai

predicted sign) dan tidak signifikan terhadap return saham. Semakin tinggi LDR
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sampai dengan batas tertentu maka akan semakin banyak dana yang disalurkan
dalam bentuk kredit maka akan meningkatkan pendapatan bunga schingga return

saham semakin tinggi.

Analisis variabel Size pada tahun 2012 sampai dengan tahun 2016, dimana
koefisien beta Size sebesar —0,00002 dan signifikan sebesar 0,17, artinya
peningkatan pada Size sebesar 1 (satu) satuan akan menyebabkan penurunana pada
return saham sebesar 0,00002 (cateris paribus). Variabel Size mempunyai hubungan
negatif (sesuai predicted sign) dan tidak signifikan terhadap return saham.
Hubungan negatif antara size perusahaan dan return saham disebabkan perusahaan
yang mempunyai kapitalisasi pasar (market capitalization) yang lebih kecil
memiliki tingkat pengembalian yang lebih tinggi dibandingkan dengan perusahaan
berkapitalisasi pasar yang besar. Hal ini juga didukung dengan penelitian Tudje
(2016), firm size kecil dapat menghasilkan tingkat pengembalian yang lebih tinggi

dibanding saham dengan firm size yang lebih besar.
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Interpretasi Hasil Regresi

Dari tabel 4.6 di atas, hasil uji regresi 30 perusahaan perbankan dalam
periode 5 tahun (2012-2016) terhadap variabel ROE, CDR, LDR dan Size sebagai

berikut:

Return on Equity (ROE) mempunyai hubungan positif terhadap return
saham. Hasil penelitian sesuai dengan hipotesis (predicted sign) bahwa apabila ROE
meningkat maka refurn saham juga akan meningkat. ROE tidak berpengaruh

signifikan terhadap return saham.

Cash and cash equivalent to deposit rasio (CDR) mempunyai hubungan
positif terhadap return saham. Hasil penelitian sesuai dengan hipotesis (predicted
sign) bahwa apabila CDR meningkat maka return saham juga akan meningkat.

CDR berpengaruh signifikan terhadap return saham.

Loan to deposit rasio (LDR) mempunyai hubungan positif terhadap return
saham. Hasil penelitian sesuai dengan hipotesis (predicted sign) bahwa apabila LDR
meningkat maka return saham juga akan meningkat. LDR tidak berpengaruh

signifikan terhadap return saham.

Size mempunyai hubungan negatif terhadap return saham. Hasil penelitian
sesuai dengan hipotesis (predicted sign) bahwa apabila Size meningkat maka return
saham akan mengalami penurunan. Size tidak berpengaruh signifikan terhadap

return saham.
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BAB V

KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini membahas kesimpulan dan saran penelitian yang merupakan akhir
hasil penelitian. Saran yang diberikan merupakan alternatif pemikiran penulis dan

kemungkinan pengembangan lebih lanjut.

A. Kesimpulan
Berdasarkan Bab IV Hasil dan Pembahasan penelitian ini, dengan
menganalisis metode regresi linier berganda, hubungan variabel dependen return
saham dan variabel independen ROE, CDR, LDR dan size pada 30 perusahaan
perbankan yang terdaftar di bursa dari periode tahun 2012 sampai dengan tahun
2016 dapat dijelaskan sebagai berikut:
a.  Variabel ROE mempunyai hubungan positif dan tidak berpengaruh
signifikan terhadap return saham.
b.  Variabel CDR mempunyai hubungan positif dan berpengaruh
signifikan terhadap return saham.
c.  Variabel LDR mempunyai hubungan positif dan tidak berpengaruh
signifikan terhadap return saham.
d.  Variabel Size mempunyai hubungan negatif dan tidak berpengaruh

signifikan terhadap return saham.
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B. Saran

Berdasarkan hasil penelitian dan kesimpulan di atas, maka dapat disarankan
kepada kalangan akademisi (peneliti yang akan datang), perusahaan perbankan dan

para praktisi (analis dan investor) sebagai berikut:

Dalam rangka melakukan penilaian kinerja perusahaan, disarankan agar
mempertimbangkan variabel deposits ratio (CDR), dimana CDR berpengaruh

positif dan sigifikan terhadap return saham.
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hasil

Printout

LAMPIRAN

SPSS atas pengujian Multikolinearitas,

43286.pdf

Autokorelasi,

Heteroskedastisitas dan Normalitas dari tahun 2012 sampai dengan tahun 2016

adalah sebagai berikut:

Regression

Variables Entered/Removed?

Variables Variables f
Model Entered Removed Method
1 Size, LDR, i .| Enter
CDR, ROE®
a. Dependent Variable: Return
b. All requested variables entered.
Model Summary®

R Square

Adjusted R Std. Error of the

Model R Square Estimate Durbin-Watson
1 2172 ,047 1 ,021 54,78293 1,656
a. Predictors: (Constant), Size, LDR, CDR, ROE
b. Dependent Variable: Return
‘ANOVA’ » ;

Model Sum of Squares df Mean Square F Sig.
1 Regression 21534,994 4 5383,748 ’ 1,794 ? ,133°

Residual 435169,522 | 145 . 3001,169

Total 456704515 149 :
a. Dependent Variable: Return
b. Predictors: (Constant), Size, LDR, CDR, ROE
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Coefficients?
Unstandardized 1 Standardized z
Coef?cients : Coefficients T | Sig. Collinearity Statistics
Model B | Std. Error_| Beta ‘ ’ _Tolerance : _VIF
1 (Constant) -21,192? 34,501 l -,614?’ ,540°
ROE 284 228 105 1,245, 215" 917 1,090
CDR 147,100 66,397 ,183. 2,215 ,028 965 1,036
LDR 12,326 ’ 37,695 ,027 . 327 744 897 ‘ 1,003
Size -2,053E-5 ‘ 000 | -,083 -972. 332 ,909 1,100
a. Dependent Variable: Return
Collinearity Diagnostics?
Condition : Variance Prggor}ions
Model Dimension Eigenvaiue Index i (Constant) 2 ROE CDR g LDR Size
1 1 3507| 1,000 00 02 01 00 03
2 8421 2,041 00 66 01, 00 09
3 5401 2548 00! 32 00 00 88
4 ,102 5,875? 02} ,01 ,94? ,04 ,00
5 009! 19,583: 98 00 ,04 ‘ 96 ,00
a. Dependent Variable: Return
Residuals Statistics®
Minimum ! Maximum Mean Std. Deviation N
Predicted Value -9,5036 62,8723 . 13,3607 12,02207 150
Residual -88,40225 309,78537 ,00000 54,04258 150
Std. Predicted Value -1,902 . 4,118 ; ,000 g 1,000 150
Std. Residual -1,614 5,655 ,000: ,986 150
a. Dependent Variable: Return
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Charts

Normal P-P Plot of Regression Standardized Residual
Dependent Variable: Return

Expected Cum Prob

Observed Cum Prob
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Scatterplot
Dependent Variable: Return

Regression Standardized Residual
N

P

2 [ 2
Regression Standardized Predicted Value

B. Analisis Statistik Deskriptif

Printout hasil SPSS atas analisis statistik deskriptif dari tahun 2012 sampai

dengan tahun 2016, adalah sebagai berikut:

Descriptive Statistics

2012- 2016
N i Minimum Maximum Mean Std. Deviation
Return 150 -58,35% 349,01 13,3607 . 55,36363
ROE 150 -83,79 30,40 7,3977 19,16082
CDR 150 . ,08 37 1673 ,06879
LDR 150 ,53 1,40 ,8557 ,11926
Size 150; 2541. 1038706 142712,47 222956,345

]

Valid N (listwise) 150

Printout hasil SPSS atas analisis statistik deskriptif tahun 2012, 2013, 2014,

2015 dan 2016, adalah sebagai berikut:
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Descriptive Statistics

2012 |

N | Minimum 2 Maximum Mean Std. Deviation
Return 30 24,50 204,55 25,2440 53,12442
ROE 30 342 3040 14,7543 7,64566
CDR 30, 09 34 1357 05328
LDR 30, 53 101 8147 ,10728
Size 30 2541 635619 110161,50 166608,616

Valid N (listwise) 30

Descriptive Statistics

2013 |
N Minimum Maximum | Mean L Std. Deviation

Return 30 -58,35 32,84 | -10,9947 19,10244
ROE 30 -81,33 28,20 8,9050 : 18,86526
CDR 30 ,08 ,25 | 1327 ,03850
LDR 30 57 1,40 8757 ,14260
Size 30 3601 . 733100  126407,87 190363,776
Valid N (listwise) 30 :

Descriptive Statistics

2014 | |
N Minimum Maximum | Mean ? Std. Deviation
Return 30 -32,25 7652 14,4070 30,25933
ROE 30 58,07 25,50 7.6917 14,94958
COR 30, 09 22 1230 02654
LDR 30 58 1,07 8570 110600
Size 30 5155 855040 14390437 224963688
Valid N (istwise) 30!
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Descriptive Statistics

2015 | |

N Minimum s Maximum f Mean | Std. Deviation
Return 30 3924 226,82 42407 52,80681
ROE 30 59,03 29,89, 57823 19,02187
CDR 30 13 37 2310 05628
LDR 30 56 113 8690 11719
Size 30 5967 910063, 15729667 _ 244371,348

Valid N (listwise) 30

Descriptive Statistics

2016
N Minimum Maximum Mean " Std. Deviation

Return 30 50,67 34901 33,9067 87,02613
ROE 30 -83,79 23,08 -,3930 27,63277
CDR 30 10 a7, 2143 ,07300
LDR 30 55 110 8620 ; 11784
Size 30 4306 1038706 17579193 _ 279922,729
Valid N (listwise) 30 ‘ : ‘

C. Analisis Hasil Regresi Linier Berganda

Printout hasil SPSS atas analisis hasil regresi linier berganda dari tahun

2012 sampai dengan tahun 2016, adalah sebagai berikut:

Model Summary® «
g_ Durbin-
! | _ Change Statistics Watson
Adjusted { Std. Error ; R | ‘
R R ofthe | Square  F Sig. F
Model R |Square! Square | Estimate | Change ~Change ' dff ' df2 ' Change
1 , 21780 047 ,021. 54,78293 ,047 1,794 E 4 145 133 . 1,656

a. Predictors: (Constant), Size, LDR, CDR, ROE
b. Dependent Variable: Return
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ANOVA®
Model Sum of Squares df " Mean Square F Sig.
1 Regression 21534,094 4 5383,748 1794 ,133P
Residual 435169,522 145 3001,169
Total 456704515 149 "
a. Dependent Variable: Return
b. Predictors: (Constant), Size, LDR, CDR, ROE
Coefficients®
Unstandardized Standardized .
Coefficients Coefficients t i Sig. Correlations
. s Zero-
Model B i Error Beta order fPartiaI;f Part
1 (Constant) 21,192 34,501 -614 540 L
ROE ,284 ,228‘7 105 1,245 215 .107; ,103 101
CDR 147,100 66,397i 183 2215 028 183 ,181% ,180
LDR 12,326 37,695 027 ,327% ,744% ,0175 ,027§ ,027
Size -2,053E-5 ,000? -,083 ! —,972? ,332?é -,0245 -,080? -,079

a. Dependent Variable: Return

Printout hasil SPSS atas analisis hasil regresi linier berganda tahun 2012,

adalah sebagai berikut:

Model Summary®

! Durbin-
Change Statistics Watson
Adjusted Std. Error R
R R ’ of the | Square ‘ F Sig. F
Model R !Square | Square | Estimate Change . Change - df1 . df2 © Change :
1 3512 124 -,017 [ 53,56597 ,124 | ,881. 4 25 489 . 2,161

a. Predictors: (Constant), Size, LDR, CDR, ROE

b. Dependent Variable: Return
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ANOVA*
Model! Sum of Squares df : Mean Square F Sig.
1 Regression 10111.096 4. 2527774 ,881 ,489°0
Residual 71732,827 25 2869,313 . |
Total 81843,923 29 |
a. Dependent Variable: Return
b. Predictors: (Constant), Size, LDR, CDR, ROE
Coefficients®
Unstandardized ; Standardized ,
Coefficients Coefficients t i; Sig. Correlations
2 Zero- ?
Model B |Std.Eror _ Beta order | Partial | _Part
1 (Constant) -112,340 99‘171; ' 1133, 268
ROE 1,500 1,607 216,934 ,359 ,008 ,184 175
CDR 67,805 203,171% ,0687 ,334% 741 -027; 067! 062
LDR 143,765? 100,787; 290 1,426 166 229 ¢ ,274; ,267
Size -9,871E-5 ,0002 -310 -1,369 . ,183. -,1845 2641 -256

a. Dependent Variable: Return

Printout hasil SPSS atas analisis hasil regresi

adalah sebagai berikut:

linier berganda tahun 2013,

; Model Summary®
; ‘ :'- Durbin-
i 2 Change Statistics Watson
; Adjusted Std. Error R
i R of the Square - F Sig. F
Model R zE;S%rei Square Estimate ' Change ' Change _df1 df2i' Change '
1 ,455"§ ,207% 080 18,32421 - 207 1,629‘ 4 25E ,198 1,884

a. Predictors: (Constant), Size, CDR, LDR, ROE

b. Dependent Variable: Return
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ANOVA?
Model Sumof Squares . df . MeanSquare | F Sig.
1 Regression 2187,778 t 4 546,945 1,629 ,198p
Residual 8394,414 . 25 335,777
Total 10582,192 29 f
a. Dependent Variable: Return
b. Predictors: (Constant), Size, CDR, LDR, ROE
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients t Sig. Correlations
3 Zero-
Model B Std. Error Beta order ; Partial | Part
1 (Constant)  -47,941 21,847% 2,194 ,038§
ROE ,076 234 073 325 748 -045, 065) 08
CDR 195,669 116,547 ,394 1,679 ,106 ,396 ,318 ,299
LDR 9,120} 27,531 068 331 743] 221 086! 059
Size 1,822E-5 ,000 : ,182 924 364 214 ,182 ,165

a. Dependent Variable: Return

Printout hasil SPSS atas analisis hasil regresi

adalah sebagai berikut:

linier berganda tahun 2014,

Model Summary®

j . Durbin-
: Change Statistics ' Watson
Adjusted = Std. Error R ; ‘
R R t of the Square F ; Sig. F
Model R [ Square ; Square Estimate : Change @ Change dft ;df2§ Change
1 ,4882 ,238 ,1161:? 28,442391 : ,238 ? 1,956, 4 25 ,132 : 1,642

a. Predictors: (Constant), Size, LDR, COR, ROE

b. Dependent Variable: Return
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ANOVA® |
Model Sum of Squares | df Mean Square F ' Sig.
1 Regression 6328,216 . 4 1582,054 : 1,956 ,132P
Residual 20224,974 25 808,999
Total 26553,190 29
a. Dependent Variable: Return
b. Predictors: (Constant), Size, LDR, CDR, ROE
_ Coefficients®
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients t . Sig. Correlations
Zero-
Model B - Std. Error Beta ‘ order Partial : Part
1 (Constant) -26,063 51,065 : -510 ,614
ROE 309 368 168 .838. 410 302, 165 148
CDR 248,719; 203,669 ,218 1,221, 233 ,284% ,237% 213
LDR 2,192 52,239 ,008 ,042 ‘ 967 ,082 ,008 ,007
Size 4,042E-5 ,000 ; , 300 1,529 139 416 ,292 ' ,267

a. Dependent Variable: Return

Printout hasil SPSS atas analisis hasil regresi linier berganda tahun 2015,

adalah sebagai berikut:

Model Summary®

Durbin-
Change Statistics Watson
Adjusted = Std. Error R ‘
’ R R of the Square F " Sig. F
Model R Square : Square Estimate Change Change :‘ df1  df2 'k Change
1 415%, 173 040 5173422 173 1304 4 25 2961 2,007
a. Predictors: (Constant), Size, LDR, CDR, ROE
b. Dependent Variable: Retumn
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ANOVA?
Model Sum of Squares df _Mean Square F Sig.
1 Regression 13957,471 / 4 3489,368 1,304 ,296°
Residual 66910,747 . 25 2676,430
Total 80868,218 29

a. Dependent Variable: Return
b. Predictors: (Constant), Size, LDR, CDR, ROE

Coefficients?

Unstandardized | Standardized -

Coefficients  Coefficients t = Sig. Correlations
Std. | Zero- 5
Model B Eror_ Beta : |_order | Partial ‘ Part

1 (Constant) 174,201, 97.052 1,795,085
ROE 0000 559 000 000, 1,000 -055; 000! 000
CDR 62,884 224,156 067 281, 781, 006 -056 _ -051
LDR -173,287 84,430 -,385 -2052 i ,051 i -,381 ; -,380 -,373
Size -3,082E-5 : ,000 k -,143 | -, 754 458 i -,180 E -,149 - 137

a. Dependent Variable: Return

Printout hasil SPSS atas analisis hasil regresi linier berganda tahun 2016,

adalah sebagai berikut:

Model Summary®

! Durbin-
' Change §tatistics c Watson

Adjusted - Std. Error : R ? ’ L :

. R R of the Square F o 5 Sig. F

Model R Square Square Estimate = Change Change ?df1 df2i Change
1 ,4853% 235 ,112 . 81,98782 ,235 1,918i 4. 25 ,139; 1,795

a. Predictors: (Constant), Size, LDR, ROE, CDR
b. Dependent Variable: Return
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ANOVA?
Model| Sum of Squaresf df | Mean Square F 5 Sig.
1 Regression 13957471 4 3489,368 1,304 206
Residual 66910,747 25 2676,430 ;
Total 80868,218 29
a. Dependent Variable: Return
b. Predictors: (Constant), Size, LDR, CDR, ROE
Coefficients?
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients t Sig. Correlations
Zero-
Model B . Std. Error Beta __order | Partial Part
1 (Constant) 174,201 97,052 , 1,795 085 |
ROE ,0005. .5595 ,ooo§ ,0005 1,000 -055 ,000 ,000
CDR -62,884 224,156 067 -281 781 -006, -056| -051
LDR -173,287: 84,430? -,385§ -2,052 051 -381: -380{ -373
Size -3,082E-5: ,000: —,143§ -754 ,4582 -180; -149: -137
a. Dependent Variable: Return
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