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ABSTRACT 

THE IMPACT OF FINANCIAL RATIO AND COMPANY SIZES FOR 
PREDICTING FINANCIAL DISTRESS (STUDY OF LISTING COMPANIES 

IN INDONESIAN STOCK EXCHANGE FROM YEA R 2013 TO 2017) 

Dahlia 
dah I ia lellcr(u)grna i I .com 

Postgraduate Program 
Universitas Terbuka 

The establishment of the company is intended to obtain profits that are 
useful for the survival of the company. The health condition of the company can 
be directly seem in the statement of financial position, quantitatively assessed 
from the earnings obtained The company's financial performance can be 
assessed through measures in the form of financial ratios. This research divides 
objects in groups of companies that suffer losses and groups that do suffer losses. 
Observation data used is secondary data, and the sample selection technique is 
done by purposive sampling, namely companies that have complete financial 
reports and audited for the period 2013 - 2017. The group of companies that 
suffered losses was chosen if the company suffered losses in 3 years, found l 0 
companies. The group of companies that did not suffered losses were found in l 0 
companies; 20 companies in 5 years, totaling I 00 observation data. 

This study aims to detennine the effect of financial ratios and firm size in 
predicting financial distress conditions. The financial ratio used is the Current 
Ratio, the Debt to Equity Ratio, Total Assets Turn Over and Company Size (SIZE) 
measured in the natural logarithm of Total Assets. Data analysis uses the IBM 
SPSS version 22 program, with Descriptive testing, logistic Regression and 
Independent Sample Test. 

The results showed that the hypothesis for the Cut'rent Ratio and SIZE 
did not match the results; Total Assets Turn Over has an effect on bankruptcy and 
Debt to Equity Ratio does not affect bankruptcy. Frorn Independent Sample T Test 
results obtained there are significant differences between groups of companies in 
the condition of financial distress with companies that are safety. 

Keywords: financial distress, current ratio, debt to equity ratio, total asset turn 
over, si'::e. T test 
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ABSTRAK 

PENGARUH RASIO KEUANGAN DAN UKURAN PERUSAHAAN 
UNTUK MEMPREDIKSI KOND ISI FINANCIAL DISTRESS 

(STUDI PADA PERUSAHAAN TEROAFTAR DI BURSA EFEK 
INDONESIA TAHUN 20 13-2017) 

Da hlia 
dah I ialcttcr@grnai I .com 

Program Pasca Sa1jana 
Universitas Terbuka 

Pcndirian perusahaan dimaksudkan untuk memperoleh profit yang 
bcrguna untuk kclangsungan hidup perusahaan. Kondisi kesehatan perusahaan 
sccara langsung dapat dilihat dalam laporan posisi keuangan, secara kuantitatif 
dinilai dari earning yang diperoleh. Kinerja keuangan perusahaan dapat dinilai 
melalui ukuran-ukuran dalam bentuk rasio keuangan. Penelitian ini membagi 
objek dalam kclompok perusahaan yang mengalami kerugian dan kelompok yang 
tidak mcngalami kerugian. Data observasi yang digunakan adalah data sekunder, 
dan teknik pemilihan sampel dilakukan secara purposive sampling, yakni 
perusahaan yang memiliki laporan keuangan lengkap dan audited periode tahun 
20 13 2017. Kelompok perusahaan yang mengalami kerugian dipilih apabila 
perusahaan mengalami kerugian dalam 3 tahun, ditemukan I 0 perusahaan. 
Kelompok perusahaan yang tidak mengalami kerugian ditemukan I 0 perusahaan. 
Sampel keseluruhan sebanyak 20 perusahaan dalam 5 tahun, sehingga berjumlah 
I 00 data observasi. 

Pcnelitian ini bertujuan untuk mengctahui pcngaruh rasio keuangan dan 
ukuran perusahaan dalam memprediksi kondisifinancia/ distress. Rasio keuangan 
yang digunakan adalah Current Ratio, Debi to Equity Ratio, Total Assets Turn 
Over scrla ukuran pcrusahaan (SIZE) diukur dalam logaritma natural dari Total 
Assets. Analisis data menggunakan program IBM SPSS versi 22, dengan 
pengujian secara deskriptif, regresi logistik dan uji Independent Sample T Test. 

I lasil penelitian diperoleh bahwa hipotesis untuk Current Ratio dan SIZE 
tidak sesuai dcngan hasil ; Total Assets Turn Over berpengaruh terhadap 
kebangkrutan dan Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap kebangkrutan. 
Dari uji beda diperoleh hasil ada perbedaan signifikan antara kelompok 
pcrusahaan dalam kondisifinancial distress dengan perusahaan yang safety. 

Kata Kunci : financial distress, current ratio, debt lo equity ralio, Iola/ asset /urn 
0\1er, si:::e, uji beda T test 
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BABIV 

HASIL DAN PEMBAHASAN 

Penelitian ini menggunakan analisis multivariat dalam memprediksi 

kemungkinan terjadinya kebangkrutan pada perusahaan yang mengalami kerugian. 

Penelitian menggunakan rasio keuangan dan ukuran perusahaan dengan 

menggunakan program SPSS vcrsi 22. Dalam bab ini akan disajikan ringkasan hasil 

pengujian dan menganalisa hasil yang didapatkan. 

A. Analisis Deskriptif 

Analisis ini merupakan langkah awal dan untuk memberikan deskripsi alas 

data yang diuji. Statistik deskriptif merupakan analisis data dengan cara 

mendeskripsikan atau memberikan gambaran-gambaran data yang telah terkumpul 

dengan menggunakan sampel maupun populasi (Jubilee Enterprise, 2013 ). 

Pengujian statistik deskriptif memberikan hasil rata-rata data, standar 

deviasi dari masing-masing variabel independen untuk seluruh perusahaan yang 

diteliti dengan explore data yang tersedia apakah berdistribusi nonnal berdasarkan 

kelompok yang diprediksi mengalami financial distress maupun tidak mcngalami 

kesulitan keuangan. Hasil pengujian statistik deskriptif disajikan berupa tabel, 

grafik, diagram, pictogram, dcngan berbagai macam perhitungan. Berikut disajikan 

hasil pengujian analisis deskriptif untuk seluruh sampel dengan menggunakan 

program SPSS versi 22. 

Analisis data dilakukan dengan beberapa tahapan pengujian, mulai dari 

pengujian rasio keuangan setiap tahun untuk masing-masing status keuangan, 

sehingga penulis dapat membandingkan frekuensi nilai rata-rata masing-masing 
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rasio untuk setiap tahunnya untuk kedua status keuangan. Di bawah ini diberikan 

data basil penghitungan rasio kcuangan yang akan diteliti, yang menjadi variabel 

bebas dalam penelitian, sedangkan data keuangan untuk mendapatkan rasio tersebut 

akan disajikan dalam lampiran. 

Tabcl 4.1 Nilai Rcrata Variabel Independen dalam Penelitian 

(Dalam jumlah satuan) 

KELOMPOK 
TAHUN CR DER TATO SIZE 

USA HA 

EAT(+) 2.15 1.38 1,05 5.475.445. 751.687 
2013 

EAT(-) 6,15 0.78 0,9 6.571.348.023. 763 

EAT(+) 1,68 1,88 1, 1 5.413.937.098.415 
2014 

EAT(-) 8,35 0,33 0,6 6.712.129.134.046 

EAT(+) 1,69 1,68 0,99 5.784.048.907.242 
2015 

EAT(-) 4,77 0,98 0,39 6.224.884.515.569 

EAT(+) 1,85 1.48 0,99 6.068.243.032.294 
2016 

EAT(-) 5,37 l.16 0,36 7.512.982.519.372 

EAT(+) 1,77 1,79 0,99 6. 718.106.371.891 
2017 

EAT(-) 12,58 1,29 0,41 7.463.448.445.020 

Su1nbcr: Data Pcnclittan, du)lah 

Tabel 4.1 menyajikan rcrata data variable independent untuk masing­

masing kelompok setiap tahunnya. Berdasarkan data tersebut, untuk nilai rcrata 

variable i11depe11de111 CR dan SIZE. terlihat nilai yang lebih besar dari kelompok 

perusahaan dengan EAT negatif. Selanjutnya, nilai rerata mriable independent 

DER dan TA TO, terlihat nilai yang lebih besar dari kelompok perusahaan dengan 

EAT positif. Perbedaan nilai rerata masing-masing variable independent 

diperlihatkan dengan grafik untuk masing-masing variabel. 
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Su1nber: Data Pcnclitian, diolah 

Gambar 4.1 Nilai Rerata Variabel CR dalam Penelitian 

(Dalam jumlah satuan) 

Dalam penelitian ini, ras10 likuiditas yang digunakan adalah Current 

Ratio. Berdasarkan Gambar 4.1, rerata nilai CR setiap tahun adalah di atas I. 

Asnawi dan Wijaya (2015:22) menyatakan rata-rata nilai CR adalah 1. Rerata dari 

variable CR untuk masing-masing kelompok perusahaan di alas 1, artinya sampel 

penelitian adalah perusahaan likuid, artinya mampu membayar kewajiban segera. 

Namun dari data penelitian diperoleh rcrata nilai CR untuk perusahaan EAT 

negative jauh diatas perusahaan dengan EAT positif. Asnawi dan Wijaya (2015 :22) 

menyatakan jika CR terlalu besar justru tidak bagus, karena menunjukkan kondisi 

aktiva lancar idle atau menganggur. Kurang memanfaatkan aktiva lancar yang ada, 

menjadikan aktivitas berkurang dan penghasilan tidak maksimal, akhirnya earning 

yang diharapkan tidak tercapai. 
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Nilai rerata CR untuk perusahaan EAT positif terlihat konstan tidak 

mengalami banyak kenaikan dan penurunan. Hal ini dimungkinkan aktivitas 

perusahaan sudah terencana dengan baik. Dengan demikian, terlihat nilai aktiva 

lancar yang sedikit lebih besar dari hutang lancar, artinya aktiva lancar tidak 

menganggur, tetapi masih tcrsimpan bila terdapat kcbutuhan yang harus segera 

diselesaikan dan mcnunjukkan tingkat likuiditas yang baik. 

1,2 

1 

0,8 

0,6 

0,4 

0,2 -<------------------- --------·-------------

0 
2012 

·-------,------,-------,-~----~---~ 

2013 2014 2015 2016 2017 2018 

--DER(+) ..._DER(-) 

~------------~----

Sutnhcr: Dat;:1 Penelitian, diolah 

Gambar 4.2 Nilai Rerata Variabel DER dalam Penelitian 

(Dalam jumlah satuan) 

Rasio lainnya adalah rasio solvabilitas, yang merupakan komplemen bagi 

ras10 likuiditas. Kreditor lebih suka nilai rasio ini rendah, karena melihat sisi 

buruknya yakni beban tetap (beban bunga) yang harus dibayar juga kecil (Asnawi, 

2015). Pada Gambar 4.2, nilai rerata variabel DER untuk perusahaan EAT positif 

berada di atasl, tetapi belum mencapai 2; sedang perusahaan dengan EAT negatif 
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dengan range yang lebih panjang. Nilai rerata perusahan EAT positif masih berada 

diatas perusahaan dengan EAT negatif 

Rasio DER menunjukkan sejauh mana perusahaan dibiayai oleh utang, 

tennasuk liabilitas jangka pendek (Home, 2014). Rule o(thumb untuk DER sama 

dengan I, menunjukkanjumlah utang sama dengan modal atau ekuitas. Perusahaan 

dengan EAT positif menunjukkan nilai rerata DER yang selalu di alas I, a11inya 

jumlah utang lebih besar dari modal sendiri. Waiau kreditor lebih menyukai nilai 

rasio DER lebih kecil, tetapi jika jumlah modal terlalu besar dan aktivitas 

perusahaan sedikit, prospek dalam jangka panjang terlalu berisiko, dan akhimya 

kreditor tidak dapat memberikan pinjaman. Kondisi DER untuk perusahaan EAT 

negatif menunjukkan nilai utang yang lebih kecil dari modal atau ekuitas, dengan 

asumsi tidak adanya jaminan kreditor untuk membetikan pinjaman. 

1,2 

1 

0,8 

0,6 

0,4 

--------- - --- ------ -----

~-------------------~-~---

~ f41,99 • 8,99 ..... -o,-s<J-• 

0,9 

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 
---- -------·-- -- --

....-TATO(+) 

---TATO(-) 

Su1nbcr: Data Penelitian, diolah 

Gambar 4.3 Nilai Rerata Variabel TA TO dalam Penelitian 

(Dalam jumlah satuan) 
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Selanjutnya, ras10 dalarn penelitian ini adalah ras10 aktivitas, yang 

digunakan dalarn penelitian ini adalah TATO (Total Asset Turn Over) Pada 

Garn bar 4.3 rnenunjukkan nilai rerata TA TO yang di atas 1 untuk pernsahaan EAT 

positif, artinya nilai penjualan yang rncrnpakan penghasilan pernsahaan lebih besar 

dibanding dengan aktiva atau assets yang dirniliki. Dengan aset yang dirniliki, 

dapat rnenghasilkan penjualan yang rnelebihi nilai asct pcrusahaan. Perputaran aset 

rnernberikan rnanfaat lebih. 

Perusahaan EAT negatif rnenunjukkan nilai rerata yang sernakin rnenurun, 

artinya nilai penjualan semakin menurnn akibat aset yang rnenganggur dan tidak 

digunakan untuk aktivitas yang rnenghasilkan earning. Selarna lirna tahun, nilai 

penjualan sernakin rnenurnn, dan otomatis earning menurun. Hal ini disebabkan 

perusahaan kehilangan pelanggan, yang mengakibatkan kerugian dan dijadikan 

warning untuk manajernen. 

------- --------------

Su1nber: Data Pcnclitian, diolah 

Gambar 4.4 Nilai Rerata Variabel SIZE dalam Penelitian 

(Dalam milyar rupiah) 
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Sclain ras10 keuangan, penelitian ini menggunakan ukuran perusahaan 

(SIZE) untuk memprediksi kondisi/inancial distress. Pada Gambar 4.4. SIZE untuk 

perusahaan dengan EAT negatif jauh lebih tinggi dibanding pcrusahaan EAT 

positif. SIZE yang digunakan adalah berdasarkan nilai logaritma natural dari total 

asset. Kondisi ini mendukung rasio sebelumnya yang digunakan. yaitu CR yang 

lebih tinggi. TA TO yang rendah discbabkan aset yang menganggur. Asct 

perusahaan dengan EAT negatifterlalu banyak dan tidak memberikan rnrning bagi 

perusahaan. 

Berdasarkan nilai rerata pada gambar yang telah disajikan di atas, terlihat 

perbedaan perusahaan dengan EAT positif dapat memanfaatkan aktiva dan modal 

yang dimiliki dengan baik, juga nilai penjualan yang menguntungkan. Perusahaan 

dengan EAT negatif jika digolongkan adalah perusahaan besar. dcngan nilai aset 

yang besar dan ekuitas yang besar. Namun aktiva dan modal yang dimiliki tidak 

memberi manfaat atau earning untuk perusahaan. 

Selanjutnya pengujian dilakukan secara keseluruhan sampel, sehingga 

diperolch nilai rata-rata keseluruhan, nilai maksimum. nilai minimum dan standar 

dcviasi masing-masing status keuangan untuk setiap tahun dengan pengujian 

deskriptif. Rerata yang sudah disajikan sebelumnya didukung dengan analisis 

deskriptit~ dengan perhitungan standar deviasi bagi masing-masing variabel 

independen. 

Analisis ini dimaksudkan untuk melihat frekuensi data penelitian, dan 

pengaruhnya terhadap hasil pengujian. Hasil pengujian disajikan pada Tabel 4.2 di 

bawah ini. 
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Tabet 4.2 Pengujian Deskriptif Status Keuangan 

(Dalam jumlah satuan) 

TAHUN 
-

RAS IO _" ___ 
2013 2014 2015 2016 2017 

(STATUS 
Mean Mean Mean Mean i\fran 

KEUANGAN) 
(Std Deviasi) (Std Deviasi) (Std Deviasi) (Std Deviasi) (Std Deviasi) 

n ~IO n~ IO n ~IO n~ IO 11 - IO 
~ 

CR (I) 6.I5 (I5.9I) 8.35 (22,46) 4.77 (I2.I7) 5,37 (I4.64) I2.58 (37.I2) 

CR (0) 2,I5 (l.9I) I ,68 (0,65) I,69 (0.54) I.85 (0.67) 1.77 (0.73) 

(CR dala111 j11111lufr satuan) 

DER (I) 0,78 (4.I9) 0,33 (3,03) 0,98 (2,39) 1.16 (2,I5) 1.29 (2. I 7) 
----

DER (O) I,38 (1,03) I.88 (I,70) 1,68 (1,37) I,48 (1,I4) 1.79 (1.25) 

(DER dalam jumlah satuan) 

TATO (I) 0,90 (1,21) 0,60 (0,43) 0,39 (0,34) 0,36 (0,33) 0.4 I (0,38) 
. 

TATO (0) I,05 (0,93) 1,10 (0,92) 0,99 (0,83) 0,99 (0,79) 0,99 (0.83) 

(TATO dalam jumla/1 satuan) 

SIZE (I) 6571348,02 6712129,13 6224885,52 7512983,52 7463448.45 

(9673322,76) (10054455,7) (10636931,21) (15658925,27) (I 5794020.33) 

5475446,75 5413937,10 5784049,91 6068243.03 67I8I06.37 
SIZE (0) 

(945854 I .65) (9113082, I 7) (8479638,57) (8423429,49) (86378 I4.49) 

(SIZE dalam jumlulrmi(vur rupiah) 

Su1nbcr: Data Pcnclitrnn, d1olah 2018 

Keterangan: 

CR (I) Current ratio untuk perusahaan EAT ( -) 

CR (0) Current ratio untuk perusahaan EAT ( +) 

DER(!) Debt to equity ratio perusahaan EAT (-) 

DER (0) Debt to equity ratio perusahaan EAT ( +) 

TATO(I) Total Asset Tum Over untuk perusahaan EAT (-) 

TATO (0) Total Asset Turn Over untuk perusahaan EAT ( +) 

71 

2013 - 2017 

n ~ 50 

7.44 (2I,6I) 

I,83 (I,00) 

0,59 (2,88) 
... 

I ,64 (1,28) 

0,53 (0,64) 

I,03 (0,83) 

6896958,53 

(508382,53) 

589 I 756,23 

(474986,77) 

SIZE (I) Ukuran perusahaan untuk perusahaan EAT (- ). dalam 

milyar 
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SIZE (0) 

Mean 

n 

Standar deviasi 

72 

Ukuran perusahaan untuk perusahaan EAT ( + ), dalam 

milyar 

Rata-rata hitung dari sampel penelitian 

Jumlah data penelitian 

Tingkat sebaran data penelitian 

Berdasarkan tabel di atas, pengu1ian dilakukan untuk setiap tahunnya 

dengan masing-masing kondisi keuangan. Hasil pengujian untuk tingkat likuiditas 

dengan pcngukuran melalui Current Ratio (CR) data setiap tahun untuk perusahaan 

dengan Earning Alier Tax negatif menghasilkan nilai yang jauh lebih tinggi dari 

pcrusahaan yang tidak mengalami kebangkrutan. Rata-rata nilai rasio likuiditas 

menunjukkan nilai untuk perusahaan dengan Earning After Tax negati f sebesar 7,44 

dan perusahaan dengan Earning After Tax positif sebesar 1,83. Nilai rata-rata ini 

sangat mencolok dcngan standar deviasi yang berbedajauh. Hasil analisis deskriptif 

ini menunjukkan perbedaan yang sangat mencolok untuk kedua status keuangan. 

Hasil pengujian untuk tingkat solvabilitas dengan pengukuran melalui 

Dcbt-Equitv Ratio (DER) menghasilkan data setiap tahun untuk perusahaan dengan 

Earning A(ier Tax negatif menghasilkan nilai lebih rendah dari perusahaan yang 

tidak mcngalami kcbangkrutan. Rata-rata nilai rasio likuiditas menunjukkan nilai 

untuk perusahaan dengan Earning A(ier Tax negatif sebcsar 0,59 dan perusahaan 

Earning After Tax positif sebesar 1,64. Hasil analisis deskriptif ini menunjukkan 

bahwa perusahaan dengan Earning After Tax negatif tidak memiliki kemampuan 

yang lebih baik untuk membayarkan kewajibanjangka panjang dengan modal yang 

dimiliki. Analisis ini juga mendukung bahwa perusahaan dcngan Earning Afier Tax 

negatiftidak dipercaya untuk mendapatkan kredit jangka panjang. Berbeda dcngan 
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perusahaan Earning Afier Tax positif yang memiliki nilai DER lebih tinggi untuk 

setiap tahunnya. 

Hasil pengujian untuk rasio aktivitas, dengan dengan pengukuran mclalui 

Total Asset Turn 01·er Ratio (TA TO) dengan data setiap tahun untuk perusahaan 

dengan Earning Afier Tax negatif menghasilkan nilai lebih rendah dari perusahaan 

yang tidak mengalami kebangkrutan. Rata-rata nilai rasio aktivitas mcnunjukkan 

nilai untuk perusahaan dengan Earning A(ier Tax negatif sebesar 0.53 dan 

pcrusahaan Earning Aficr Tax positif sebesar 1,03. Hasil analisis dcskriptif ini 

menunjukkan bahwa perusahaan dengan Earning After Tax negatiftidak memiliki 

tingkat perputaran aktivitas penjualan yang baik. Perusahaan ini mengalami 

kerugian dengan salah satu sebab yaitu tidak mempergunakan berbagai aset yang 

dimiliki dengan efektif. Banyak aset yang menumpuk dan tidak memberikan hasil 

atau keuntungan usaha. 

Hasil pengujian untuk SIZE, menunjukkan hasil yang mendukung untuk 

rasio aktivitas yang diperoleh sebelumnya. Perusahaan dengan nilai Earning Aficr 

Tax negatif memiliki rasio yang jauh lebih tinggi dibandingkan perusahaan yang 

tidak mengalami kerugian. Nilai SIZE yang merupakan ukuran perusahaan 

diperoleh berdasarkan proxy logmitma berdasarkan nilai total aktiva per I 09
• Rata­

rata nilai SIZE menunjukkan nilai untuk perusahaan dengan nilai Earning Aficr Tax 

negatif scbesar 6896,96 dan pcrusahaan dengan nilai Earning Afier !'ax positif 

sebesar 5891, 76. Perbedaan yang mencolok ini mendukung prediksi kebangkrutan, 

bahwa aktiva yang dimiliki perusahaan dengan nilai Earning After Tax negatiftidak 

digunakan dengan efektif. 
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Tahapan analisis deskriptif selanjutnya dilakukan dengan mengumpulkan 

seluruh sampcL baik perusahaan yang mengalami kerugian maupun yang tidak 

pemah mengalami kerugian. Pengujian ini dilakukan dengan maksud untuk 

mengetahui nilai minimum dan maksimum dari setiap rasio, dan mencari 

perusahaan yang mcmiliki nilai minimum atau maksimum dari masing-masing 

rasio. Ringkasan hasil pengujian disajikan pada Tabel 4.3 di bawah ini. 

Tabel 4.3 Basil Pengujian Statistik Deskriptif 

Mean 
Analisis Range Min Max Std 

N Std. 
Rasio Statistic Stat Statistic Statistic Dev 

Error 

CR 100 118,22 0,00 118,22 4,6364 1,54804 15,48 

DER 100 16,47 (10,06) 6,41 1,1197 0,22762 2,28 
. 

TATO 100 4,17 0,00 4,17 0;7797 0,7786 0,78 

SIZE 100 50.548,49 15,1 50.563,59 6394,46 1043,57 10435,69 

Su1nbcr: Data pcni.:ht1an. d1olah. 2018 

Terdapat I 0 sampel perusahaan yang mengalami kerugian selama lima 

tahun, be1jumlah 50 sampel; dan 10 perusahaan yang tidak mengalami kerugian 

selama lima tahun. sehingga total sampel berjumlah 100. Dari 100 sampel ini nilai 

minimum untuk analisis Current rasio adalah 0,00; nilai minimu11.1 untuk Debt to 

Equity rasio adalah (-10.06 ); nilai minimum untuk Total Assets Turn Over adalah 

0,00 dan nilai minimum untuk SIZE atau ukuran perusahaan adalah (15,1). Dari 

nilai minimum semua rasio, nilai negatif pada Debt to Equity rasio. Nilai terendah 

dari nilai minimum adalah nilai Debt to Equity rasio. 

Berdasarkan data ini, nilai rasio Debt to equity atau perbandingan liabilitas 

perusahaan dengan ekuitas pemegang saham. Nilai terendah terdapat pada PT. 
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Bakrie Telecom, Tbk pada tahun 2013. Nilai minus disebabkan nilai ekuitas yang 

negatif. PT.Bakrie Telecom, Tbk adalah salah satu sampel yang diprediksi 

mengalami financial distress, disebabkan Earing Afier Tax selama 5 tahun selalu 

bemilai negatif 

Nilai maksimum untuk analisis Current rasio adalah 118,22; nilai 

maksimum untuk Debt to Equitv rasio adalah 6,41; nilai maksimum untuk Total 

Assets lilm 01·cr adalah 4, 17 dan nilai maksimum untuk SIZE atau ukuran 

perusahaan adalah 50.563,59. Dari nilai maksimum semua rasio, nilai Current rasio 

atau rasio lancar yaitu 118,22 yaitu pada PT. Akbar lndo Makmur Stimec, Tbk pada 

tahun 2017. Dalam pengujian ini, untuk perusahaan yang diprediksi mengalami 

kerugian diberi kode binary "I"; dan perusahaan nondistress diberi kode binary "O''. 

Dcngan dcmikian, semakin tinggi nilai rasio Iancar, semakin mendekati 

kebangkrutan. 

Nilai maksimum untuk analisis Debt to Equity Ratio adalah 6,41 pada PT. 

Bakrie & Brothers, Tbk; artinya nilai ini memberikan arti bahwa semakin kecil 

margin perlindungan bagi kreditur bi la terjadi kerugian yang besar atau penyusutan 

nilai asset. 

Nilai maksimum dari rasio Total Assets Turn Over adalah 4, 17 pada PT. 

Akbar lndo Makmur Stirnec, Tbk. Perbandingan penjualan netto dengan total aset 

yang dimiliki, menunjukkan efisiensi relatif penggunaan total aset perusahaan 

untuk menghasilkan penjualan. Kondisi ini terjadi pada tahun 2013, dimana PT. 

Akbar Indo Makmur Stimec, Tbk mendapatkan Earning After Tax positif. 

Nilai SIZE atau ukuran perusahaan didapat melalui natural logaritma dari 

total asct. Perbandingan dari total aktiva mencerminkan prosentase pertumbuhan 
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perusahaan (groH·th). Nilai maksimum adalah 50.563,59 dimiliki oleh PT. Garuda 

Indonesia, Tbk pada tahun 2017. 

Hasil analisis deskriptifuntuk ukuran pemusatan data, diperoleh data mean 

(rata-rata) dari nilai Current Ratio adalah 4,6364 merupakan rata-rata nilai dari 

Current Ratio untuk CR(/) dan CR (0); Mean dari nilai Debt Equity Ratio 1,1197 

mcrupakan rata-rata nilai dari DER {I) dan DER (O); Mean dari Total Assets Turn 

Oi•er adalah 0,7797 mcrupakan rata-rata dari TATO (/) dan TATO (0); Mean dari 

nilai SILE adalah 6.394.457.379.930 merupakan rata-rata dari SIZE (1) dan SIZE 

(0), dalam hasil masih dimasukan dalam milyaran rupiah. 

Hasil analisis dari ukuran penyebaran data yakni standar deviasi atau 

penyimpangan dari keseluruhan variabel terhadap rata-rata dari masing-masing 

variabel tersebut. Nilai untuk standar deviasi untuk Current Ratio adalah 15,48036; 

Debt To Equity Ratio adalah 2,27619; Total Assets Turn Over adalah 0,77858; dan 

nilai untuk SIZE adalah I 0.435.686.215.341. 

B. Analisis Hubungan Variabel Bebas Terhadap Probabilitas Kebangkrutan 

dan Uji Hipotesis Penelitian 

Tahapan selanjutnya setelah dilakukan analisis deskriptif, dalam penelitian 

1111 diperlukan data untuk menganalisis faktor-faktor yang berhubungan dengan 

.financial distress. Setelah dianalisis, juga diperlukan seberapa sensitivitas dari 

faktor-faktor yang berhubungan dengan kondisi keuangan. 

Analisis ini merupakan salah satu metode regresi yg dapat dipakai sebagai 

alat inferensi statistik untuk menentukan pengaruh sebuah variabel bebas 

(independen) terhadap vaiiabcl terikat (dependen). Variabel dependen (terikat) 

adalah .financial distress; dengan variable dummy "I" untuk kondisi mengalami 
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kebangkrutan dan variable dummy ··o·· untuk kondisi Earning After Tax positif. 

Variabel independen (bebas) ad al ah Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Total 

Assets Turn 0l'er, dan Size. 

Pengujian regresi dilakukan dengan re1,>resi logit, disebabkan banyak data 

sample lebih dari 50, dan sebelumnya tidak dilakukan uji normalitas. Hubungan 

variabel independen dan dependen juga dibuat dengan odd ratio, atau disebut 

dengan rasio probabilitas, atau prediksi perusahaan yang akan mengalami 

kebangkrutan. Dibawah ini disajikan ringkasan hasil analisis regresi pada Tabel 4.4. 

sedangkan hasil keseluruhan analisis disajikan dalam lampiran. 

Analisis 

Rasio 

CR 

DER 

TATO 

SIZE 

Constant 

Tabet 4.4 Pengujian Regresi Logistik (Variable in the Equation) 

(Dalam jumlah satuan) 

(l SE Wald Df Sig 

0,147 0,06 6,025 1 0,014 

0,013 0, 171 0,006 1 0,938 

-1,573 0,583 7,273 1 0,007 

0,001 0,001 5,682 1 0,017 

-0,47 0,543 0,008 1 0,931 

Su1nher: Data Penelit1an, d1olah, 2018 

Exp ((}) 

1,159 

1,013 

0,207 

1,001 

0,954 

Berdasarkan hasil pengujian di atas, uji hipotesis penelitian berdasarkan 

nilai koefisien regresi masing-masing rnriable independent yakni: 

l. HI: CR berpengaruh negatifterhadap kebangkrutan 

Koefisien regresi untuk variabel CR bernilai positif, yakni 0, 14 7 dengan 

nilai signifikansi (odd ratio) sebesar 0,014 lebih kecil dari 0,05. Disebabkan nilai 
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odd ralio lebih kecil dari 0,05 dapat disimpulkan bahwa basil tidak sesuai dengan 

hipotesis. 

CR (Current Ralio) mcrupakan rasio /ikuiditas, yang diperoleh dengan 

membandingkan antara Curren! Assets dengan Current liabililies. Berdasarkan 

analisis deskriptit~ nilai CR untuk kelompok perusahaan dengan Earning After 

Tax negatiflebih tinggi dibandingkan dengan perusahaan pembanding. Rasio ini 

merupakan kemampuan perusahaan untuk aset lancar, membayar segera untuk 

kewajiban segera. Dengan perbcdaan untuk nilai mean sebesar 5,6 dan nilai 

koefisien positif 0,147, memberikan prediksi bahwa aset pernsahaan dengan 

Earning After Tax negatif banyak mengendap dalam aset lancar. Aset lancar 

dengan cepat berubah tidak mencerminkan tingkat keamanan perusahaan dalam 

jangka waktu panjang. Kemungkinan lain aset lancar seperti piutang yang 

mengendap dan tidak tertagih, namun masih tercatat sebagai piutang, persediaan 

barang, yang tidak memberikan hasil usaha. Pembanding aset lancar adalah 

hutang lancar, dengan semakin tinggi rasio, semakin kecil hutang lancar dari 

pernsahaan dengan nilai Earning After Tax negatif. Nilai koefisien ini 

memberikan kesimpulan bahwa .. scmakin tinggi nilai koefisien, semakin 

mendckati probabilitas kebangkrutan''. 

2. H2: DER berpengaruh positifterhadap kebangkrutan 

Koefisien regresi untuk variable DER bemilai positif yakni 0,013 

dengan nilai signifikansi sebesar 0,938, lebih besar dari 0,05. Dapat disimpulkan 

bahwa DER tidak berpengaruh terhadap kebangkrutan. Debt yang rendah 

menunjukkan bahwa pinjaman perusahaan sedikit, tctapi ha! ini bukan diartikan 
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bahwa perusahaan sudah dapat membiayai seluruh pcngeluarannya, namun 

tingkat kepercayaan kreditur yang rendah. 

DER (Debt to Equitv Ratio) merupakan rasio solvabilitas atau rasio 

leverage yang diperoleh dengan membandingkan antara total debt dengan 

equity. Berdasarkan analisis deskriptit; nilai DER untuk kelompok perusahaan 

dengan Eaming A(iff Tax negatiflebih rendah dibandingkan dengan perusahaan 

dengan nilai Ea ming Aficr Tax positi f Rasio ini memberikan arti bahwa 

semakin rendah rasio ini semakin tinggi pendanaan yang harus disediakan. 

Dengan perbedaan yang mencolok, untuk nilai mean sebesar 1,05 melebihi nilai 

koefisien. 

3. H3: TATO berpengaruh negatifterhadap kebangkrotan 

Koefisien regresi TA TO adalah negatif, sebesar (-1,573) dengan nilai 

signifikansi sebesar 0,007 lebih rendah dari 0,05. Dapat disimpulkan bahwa 

TA TO berpengaruh terhadap kebangkrutan. Nilai negatif menunjukkan bahwa 

TA TO berpengaruh negati f terhadap kebangkrutan. 

TA TO (Total Asset Tum Orff) merupakan ras10 aktivitas yang 

diperoleh dengan membandingkan antara penjualan dengan aset yang dimiliki. 

Nilai negatif memberikan arti bahwa perusahaan tidak dapat menghasilkan 

penjualan berdasarkan aset yang dimiliki. Berdasarkan analisis deskriptif, 

perbedaan antara nilai TA TO untuk perusahaan yang dengan nilai Earning After 

Tax negatif adalah 0,53 dan perusahaan Earning After Tax positif adalah 1,03. 

Perbedaan keduanya adalah sebesar 0,5 ( 50% ). 
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4. H4: SIZE berpengaruh negatifterhadap kebangkrutan 

Koefisicn regresi untuk variabel SIZE adalah positif sebesar 0,001 

dengan nilai signifikansi scbesar 0,017 lcbih kecil dari 0,05. Dapat disimpulkan 

bahwa SIZE berpengaruh terhadap kebangkrutan. Nilai positif menunjukkan 

bahwa SIZE tidak berpengaruh negatiftcrhadap kebangkrutan. 

SIZE diperoleh bcrdasarkan logaritma natural dari total nilai aset 

perusahaan. Berdasarkan nilai ini nilai aktiva perusabaan tidak bcrpengarub 

negatif terbadap prediksi kcbangkrutan. 

Berdasarkan basil regresi untuk ras10 likuiditas (CR) sebesar 0,147 

(14,7%); koefisien regresi rasio solvabilitas (DER) sebesar 0,013 (1,3%); koefisien 

regresi untuk rasio aktivitas (TATO) adalah negatif, dengan nilai (-157,3%) dan 

koefisien regresi untuk ukuran perusahaan (SIZE) adalah sebesar 0, 1 %. Persamaan 

model regresi untuk probabilitas kebangkrutan dapat dibentuk berdasarkan basil 

pengujian di atas, yakni: 

-0,47 + 0,147 CR+ 0,013 DER - 1,573 TATO + 0,001 SIZE 

Sebingga probabilitas perusabaan mengalamifinancia/ distress dapat dibitung: 

1 e-({3i+ {JZXi 

P; = 1 + e ({Ji+ (32 Xi) = -l+-e--,("'µi-+ ""µ z-,,X,.,-i) 

Pi= (exp (-0,47+(0.147x1)+(0.013 x I)+ (-1,573 x]) + (0,001 x I))))) 

(l+ exp(-0,47+(0,147xl)+(0.013xl)+(-1,573x1)+(0,001x1)))))) 

P, = exp(-1,882)/exp (0,882) 

p, = 0,1511,15 
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C. Uji Beda Nilai Rerata dengan lndepe11de11t Sample T test 

Pengujian terakhir dilakukan untuk mendukung hasil hipotesis yang 

scbelumnya telah dibuat dengan membuktikan apakah ada perbedaan nilai rerata 

kedua kelompok perusahaan. Pengujian dilakukan dcngan menggunakan uji 

independent sample T test. Hipotesis yang dibuat yakni: 

l. HO : Tidak terdapat perbedaan antara perusahaan kelompok I dan kelompok 0 

2. HI : Terdapat perbedaan antara perusahaan kelompok I dan kelompok 0 

Setelah dilakukan pengujian dengan aplikasi IBM Spss, ver 22, ringkasan 

hasil yang didapat dengan tingkat kepercayaan 5%, disajikan pada Tabel 4.5 di 

bawah ini. 

CR (I) 

CR (0) 

DER (I) 

DER (0) 

TATO (!) 

TATO (0) 

SIZE(!) 

SIZE (0) 

Variabel 

Tabel 4.5 Uji Beda T test 

(Dalam jumlah satuan) 

Mean 
Sign 

(2-tailed) 

Bangkrut 7,44 
0,07 

Earning After Tax positif 1,83 

Bangkrut 0,59 
0,021 

Earning After Tax positif 1,64 
---· 

Bangkrut 0,53 
0,001 

Earning After Tax positif 1,03 

Bangkrut 6896958,53 
0,002 

Earning After Tax positif 5891756,23 

Sig11 
Kesimpulan 

0,035 Signifikan 

0,0105 Signifikan 

0,0005 Signifikan 

0,001 Signifikan 
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Dari semua variabel bebas, dapat disimpulkan bahwa HO ditolak, artinya 

tcrdapat perbedaan signi fikan antara kelompok perusahaan dengan nilai Earning 

After Tax negatif dengan perusahaan yang dengan nilai Faming After Tax positif. 

Hasil uji beda ini mendukung hasil pengujian sebelumnya, dan bagi perusahaan 

dengan nilai Earning Afier Tax negatif, dapat ditemukan beberapa penyebab 

te1jadinya kerugian, antara lain: 

1. Terlalu tingginya nilai CR, yang merupakan perbandingan antara total asct 

lancar dengan hutang lancar. Waiau rata-rata nilai CR tinggi. namun kondisi 

tersebut tidak bagus, disebabkan sangat minimnya hutang lancar, sehingga aset 

lancar terlihat terlalu besar. 

2. Terlalu rendahnya nilai DER, yang merupakan rasio leverage mencenninkan 

kemampuan perusahaan yang terlalu minim untuk membayarkan kewajibannya 

dengan ekuitas yang dimiliki. Berdasarkan kondisi CR dan DER, membuktikan 

tidak adanya hutang yang didapatkan perusahaan untuk mendukung aktivitas 

perusahaan, dan juga membuktikan rendahnya tingkat kcpercayaan kreditur. 

3. Terlalu rendahnya nilai TA TO, yang merupakan terlalu rendahnya aktivitas 

penjualan perusahaan yang dibandingkan dengan aset yang dimiliki. Dengan 

tingginya nilai aset, membuktikan aktivitas pcrusahaan yang terlalu minim. 

4. Terlalu tingginya nilai SIZE, yang merupakan ukuran perusahaan berdasarkan 

nilai total aset. Banyak asset yang menumpuk, dan membuktikan bahwa 

perusahaan besar yang dinilai memiliki aset tinggi, belum memastikan 

kondisinya tetap stabil. 
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KESIMPULAN DAN SARAN 

83 

Berdasarkan rumusan masalah yang telah dikemukakan sebelumnya, serta 

hasil penelitian yang telah dijabarkan dalam pembahasan dan sesuai dengan tujuan 

hipotesis. Maka Peneliti dapat memberikan kesimpulan, antara lain: 

1. Variabel rasio likuiditas yang diukur dengan CR (Current Ratio) tidak 

berpengaruh terhadap peluang kondisifinaneial distress. 

2. Variable rasio solvabilitas yang diukur dengan DER (Debt Equitl' Ratio) tidak 

berpengaruh terhadap peluang kondisifinaneial distress. 

3. Variabel rasio aktivitas yang diukur dengan TATO (Total Asset Turn Over) 

berpengaruh terhadap peluang kondisifinancial distress. 

4. Yariabel ukuran perusahaan (SIZE) yang diukur berdasarkan logaritma natural 

dari total aset berpengaruh terhadap peluang kondisifinancial distress. 

B. Saran 

Penelitian ini tentunya memiliki beberapa hasil dan perlu dipikirkan 

beberapa pe1iimbangan yang bertujuan untuk menghindari kondisi financial 

distress, antara lain: 

1. Dengan tingginya nilai variabel CR sebagai analisis likuiditas dan SIZE yang 

diperoleh dari total nilai aset perusahaan, membuktikan bahwa kondisifinancial 

distress tidak dapat diprediksi dari besar atau kecilnya perusahaan. Nilai aset 
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yang bcsar belum dipastikan memberikan hasil yang maksimal bagi aktivitas 

usaha. 

2. Pcrtimbangan lain dari current liabilities dan long term liabilities yang rendah, 

semakin membuktikan bahwa tingginya nilai aset perusahaan tidak dapat 

menghasilkan adanya pinjaman dari pihak kreditur, maupun pihak bank. 

3. Penelitian ini menggunakan variabel kuantitatit~ disebabkan konscntrasi pada 

manajemen keuangan. Faktor lain yang belum dijadikan pcrhitungan kondisi 

probabilitas yakni kebijakan manajemen sebagai variabel kualitatif. 

4. Perubahan kurs rupiah terhadap dollar merupakan salah satu faktor yang 

mempengaruhi probabilitas kebangkrutan. 
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Lampiran 1: Data Penelitian 

Tahun Kelompok Kode Likuiditas Solvabilitas Aktivitas Size 

2013 I ABMM 1.00 2.77 .64 99.53 

2013 1 AlMS 51.40 .02 4.17 24.65 

2013 I ALTO 1.84 1.77 .32 1502.52 

2013 1 ADMG 2.64 .76 .90 45.98 

2013 1 BNBR .73 -6.86 .44 11866.66 

2013 1 ELTY .63 .72 .13 12.30 

2013 I BTEL .09 -10.06 .24 9128.14 

2013 1 GlAA .84 1.66 1.26 29927.13 

2013 I KBR! 1.39 .14 .02 788.75 

2013 I KRAS .96 1.26 .88 29.00 

2013 0 ADRO 1.77 I.I I .49 54.91 

2013 0 ACSET 1.48 1.32 .78 1298.36 

2013 0 ADES 1.81 .67 1.14 441.06 

2013 0 ADMF 2.57 4.15 .26 30.99 

2013 0 AGII 1.20 1.53 .28 3.49 

2013 0 ALDO 1.30 1.16 1.32 .30 

2013 0 BSSR 7.45 .47 .17 2.58 

2013 0 MPPA 1.44 1.05 3.24 .45 

2013 0 INDR 1.37 .90 1.81 6.58 

2013 0 CMPP 1.12 1.48 1.03 8.96 

2014 1 ABMM 1.03 4.56 .64 91.05 

2014 I AIMS 72.22 .05 1.18 23.18 

2014 1 ALTO 3.08 1.33 .27 1239.05 

2014 I ADMG 2.55 .58 .96 37.47 

2014 I BNBR .47 -6.41 .56 11296.05 

2014 I ELTY .92 .91 .22 14.51 

2014 I BTEL .03 -2.96 .17 7588.56 

2014 I GIAA .66 2.38 1.27 31008. 16 

2014 I KBR! 1.79 .92 .03 1299.32 

2014 I KRAS .75 1.91 .72 32.32 

2014 0 ADRO 1.64 .97 .52 51.31 

2014 0 ACSET 1.57 1.28 .92 1473.65 

2014 0 ADES 1.54 1.88 1.15 504.87 

2014 0 ADMF 2.25 6.41 .28 29.93 

2014 0 AGII 1.13 2.81 .43 2.56 

Kelompok Kode Likuiditas Solvabilitas Aktivitas Size 
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Tahun 

2014 0 ALDO 1.33 1.24 1.38 .36 

2014 0 BSSR 3.27 .73 .13 4.08 

2014 0 MPPA 1.53 .87 2.97 .55 

2014 0 INDR 1.42 1.15 2.33 5.83 

2014 0 CMPP 1.08 1.44 .98 9.22 

2015 1 ABMM .88 5.86 .55 86.25 

2015 1 AIMS 39.33 .04 .01 20.94 
2015 1 ALTO 1.58 1.33 .26 1180.23 
2015 1 ADMG 2.56 .57 .74 30.45 

2015 1 BNBR .28 -3.36 .36 9223.46 

2015 1 ELTY .77 1.20 .10 14.69 

2015 1 BIEL .01 -1.19 .21 2411.60 

2015 1 GlAA .84 2.48 1.15 33100.11 

2015 1 KBRI .80 1.79 .17 1455.93 

2015 1 KRAS .61 1.07 .36 51.07 

2015 0 ADRO 2.40 .78 .45 42.90 

2015 0 ACSET 1.98 1.90 .70 .00 

2015 0 ADES 1.39 .99 1.03 653.22 

2015 0 ADMF 2.19 5.36 .29 27.74 

2015 0 AGII 1.07 1.89 .29 4.95 

2015 0 ALDO 1.34 1.14 1.47 .37 

2015 0 BSSR 2.53 .86 .13 4.84 

2015 0 MPPA 1.60 .72 2.44 .64 

2015 0 INDR 1.32 1.40 2.29 6.03 

2015 0 CMPP 1.15 1.71 .85 11.10 

2016 1 ABMM .79 5.74 .55 79.87 

2016 1 AIMS 47.00 .02 .03 17.01 

2016 1 ALTO .75 1.42 .25 1165.09 

2016 1 ADMG 1.86 .55 .74 28.34 

2016 1 BNBR .27 -2.08 .32 6558.44 

2016 1 ELTY 1.05 1.22 .12 14.18 

2016 1 BIEL .01 -1.11 .04 1569.78 

2016 1 GlAA .75 2.70 1.03 50217.98 

2016 1 KBRI .36 2.01 .13 1263.73 

2016 1 KRAS .81 1.14 .34 52.89 
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Tahun Kelompok Ko de Likuiditas Solvabilitas 

2016 0 ADRO 2.47 

2016 0 ACS ET 2.44 

2016 0 ADES 1.64 

2016 0 ADMF 2.17 

2016 0 AGII 1.13 

2016 0 ALDO 1.48 

2016 0 BSSR 3.11 

2016 0 MPPA 1.70 

2016 0 INDR 1.23 

2016 0 CMPP 1.16 

2017 1 ABMM 1.60 

2017 I AIMS 118.22 

2017 I ALTO 1.07 

2017 I ADMG 2.15 

2017 I BNBR .22 

2017 I ELTY .95 

2017 I BTEL .00 

2017 I GIAA .51 

2017 I KBRI .34 

2017 I KRAS .75 

2017 0 ADRO 2.56 

2017 0 ACSET 2.44 

2017 0 ADES 1.20 

2017 0 ADMF 2.47 

2017 0 AGII 1.50 

2017 0 ALDO 1.44 

2017 0 BSSR 2.73 

2017 0 MPPA 1.71 

2017 0 INDR .64 

2017 0 CMPP 1.04 
Keterangan: 

Likuiditas = CR (Current Ratio) 
= Current assets/Current Liabilities 

Solvabilitas =DER (Debt to Equity Ratio) 
= Debt/Equity 

Aktivitas = TATO (Total Assets Turn Over) 
=Salesffotal Assets 

SIZE =Ln Total Assets 

.72 

.92 

1.00 

4.55 

1.12 

1.04 

1.12 

.75 

1.76 

1.83 

5.42 

.01 

1.65 

.56 

-2.10 

1.28 

-1.07 

3.01 

3.00 

1.22 

.67 

2.69 

.99 

4.13 

.91 

1.17 

1.10 

.87 

3.62 

1.81 

Aktivitas Size 

.39 48.26 

.72 .00 

1.16 767.48 

.30 27.64 

.28 5.85 
1.62 .41 

.19 5.21 

2.46 .65 
2.02 6.70 

.82 11.37 

.66 77.60 

.17 15.10 

.24 1109.38 

.95 27.61 

.37 6604.89 

.09 14.08 

.00 926.82 

I.I I 50563.59 

.12 1171.23 

.35 55,74 

.48 50.42 

.57 .01 

.97 840.24 

.31 29.49 

.29 6.40 

1.42 .50 

.15 5.32 

2.45 .76 

2.31 5.43 

.97 10.75 
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Perusahaan yang menjadi sample: 

I. ABMM = PT. ABM Investama Tbk 

2. AIMS= PT. Akbar Indo Makmur Stimec Tbk 

3. ALTO= PT. Tri Banyan Tirta Tbk 

4. ADMG = PT. Polychem Indonesia Tbk 

5. BNBR =PT. Bakrie & Brothers Tbk 

6. EL TY =PT. Bakrie Land Tbk 

7. BTEL = PT. Bakrie Telecom Tbk 

8. GIIA =Pt. Garuda Indonesia Tbk 

9. KBRI =PT. Kertas Basuki Rahmat Tbk 

I 0. KRAS =PT. Krakatau Steel (PERSERO) 

11. ADRO = PT. Adaro Energy Tbk 

12. ACSET =PT. Acset Indonusa Tbk 

13. ADES = PT. Akasha Wira International 

14. ADMF =PT. Adira Dinamika Multi Finance 

15. AGII =PT. Aneka Gas Industri Tbk 

16. ALDO= PT.Alkindo Naratama 

17. BSSR =PT. Baramulti Sukses Sarana 

18. MPPA =PT. Matahari Putra Prima Tbk 

19. INDR =PT. Indorama Synthetic Tbk 

20. CMPP =PT. Rimau Putra Mitra Pratama 
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Nilai rasio likuiditas perusahaan dengan EAT Negatif 

NO. KODE 
TAHUN 

2013 201 2015 2016 2017 
1 ABMM 1,00 1,03 0,88 0,79 1,60 

2 AIMS 51,40 72,22 39,33 47,00 I I8,22 

3 ALTO I,84 3,08 I,58 0,75 I,07 

4 ADMG 2,64 2,55 2,56 I,86 2,I5 

5 BNBR 0,73 0,47 0,28 0,27 0,22 

6 ELTY 0,63 0,92 0,77 I,05 0,95 

7 BTEL 0,09 0,03 O,OI 0,01 0,00 

8 GlAA 0,84 0,66 0,84 0,75 0,5I 

9 KBRI 1,39 1,79 0,80 0,36 0,34 

IO KRAS 0,96 0,75 0,6I 0,81 0,75 

Nilai rasio Iikuiditas perusahaan dengan EAT Positif 

NO. KODE 
TAHUN 

2013 2014 2015 2016 2017 
1 ADRO 1.77 1.64 2.40 2.47 2.56 
2 ACS ET 1.48 1.57 1.98 2.44 2.44 

3 ADES l.8I 1.54 1.39 1.64 1.20 
4 ADMF 2.57 2.25 2.I9 2.I7 2.47 

5 AGII 1.20 1.13 1.07 1.13 1.50 

6 ALDO 1.30 1.33 1.34 1.48 1.44 

7 BAYU 7.45 3.27 2.53 3.11 2.73 

8 CMPP 1.44 1.53 1.60 1.70 1.7I 

9 MPPA 1.37 1.42 1.32 1.23 .64 

IO INDR 1.12 1.08 1.15 1.16 1.04 
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Nilai rasio Solva 1 1tas perus aan bT ah d engan EAT Negatif 

NO. KODE 
TAHUN 

2013 2014 2015 2016 2017 
1 ABMM 2.77 4.56 5.86 5.74 5.42 
2 AIMS 0.02 0.05 0.04 0.02 0.01 
3 ALTO 1.77 1.33 1.33 1.42 1.65 
4 ADMG 0.76 0.58 0.57 0.55 0.56 
5 BNBR -6.86 -6.41 -3.36 -2.08 -2.10 
6 ELTY 0.72 0.91 1.20 1.22 1.28 
7 BTEL -10.06 -2.96 -1.19 - I. I I -1.07 
8 GIAA 1.66 2.38 2.48 2.70 3.01 
9 KBRI 0.14 0.92 1.79 2.01 3.00 
10 KRAS 1.26 1.91 1.07 1.14 1.22 

N"I . . S I bT h d "f I al faSIO o va 1 1tas perusa aan engan EAT Posit! 

NO. KODE TAHUN 
2013 2014 2015 2016 2017 

I ADRO I.I I 0.97 0.78 0.72 0.67 
2 ACSET 1.32 1.28 1.90 0.92 2.69 
3 ADES 0.67 1.88 0.99 1.00 0.99 
4 ADMF 4.15 6.41 5.36 4.55 4.13 
5 AGII 1.53 2.81 1.89 1.12 0.91 
6 ALDO 1.16 1.24 1.14 1.04 1.17 
7 BAYU 0.47 0.73 0.86 1.12 1.10 
8 CMPP 1.05 0.87 0.72 0.75 0.87 
9 MPPA 0.90 1.15 1.40 1.76 3.62 
10 INDR 1.48 1.44 1.71 1.83 1.81 

Nilai rasio Aktivitas perusahaan dengan EAT Negatif 

NO. KODE TAHUN 
2013 2014 2015 2016 2017 

1 ABMM 0,64 0,64 0,55 0,55 0,66 

2 AIMS 4,17 I, 18 0,01 0,03 0,17 

3 ALTO 0,32 0,27 0,26 0,25 0,24 

4 ADMG 0,90 0,96 0,74 0,74 0,95 

5 BNBR 0,44 0,56 0,36 0,32 0,37 

6 ELTY 0,13 0,22 0,10 0,12 0,09 

7 BTEL 0,24 0,17 0,21 0,04 0,00 

8 GIAA 1,26 1,27 1,15 1,03 I, 11 

9 KBRI 0,02 0,03 0,17 0,13 0,12 

10 KRAS 0,88 0,72 0,36 0,34 0,35 
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Nilai rasio Aktivitas perusahaan dengan EAT Positif 

NO. KODE 2013 2014 2015 2016 2017 
1 ADRO 0.49 0.52 0.45 0.39 0.48 

2 ACS ET 0.78 0.92 0.70 0.72 0.57 

3 ADES 1.14 1.15 1.03 1.16 0.97 

4 ADMF 0.26 0.28 0.29 0.30 0.31 
AGII 0.28 0.43 0.29 0.28 0.29 

6 ALDO 1.32 1.38 1.47 1.62 1.42 
7 BAYU 0.17 0.13 0.13 0.19 0.15 
8 CMPP 3.24 2.97 2.44 2.46 2.45 
9 MPPA 1.81 2.33 2.29 2.02 2.31 
10 INDR 1.03 0.98 0.85 0.82 0.97 

N"l. . s· 1 at ras10 zze un tuk perus ah d aan engan EATN "f egat1 

NO. KODE 
TAHUN 

2013 2014 2015 2016 2017 
I ABMM 99.53 91.05 86.25 79.87 77.60 
2 AIMS 24.65 23.18 20.94 17.01 15.10 
3 ALTO 1502.52 1239.05 1180.23 1165.09 1109.38 
4 ADMG 45.98 37.47 30.45 28.34 27.61 
5 BNBR 11866.66 11296.05 9223.46 6558.44 6604.89 
6 ELTY 12.30 14.51 14.69 14.18 14.08 
7 BTEL 9128.14 7588.56 2411.60 1569.78 926.82 
8 GIAA 29927.13 31008.16 33100.11 50217.98 50563.59 
9 KBR! 788.75 1299.32 1455.93 1263.73 1171.23 
10 KRAS 29.00 32.32 51.07 52.89 -1.17 

N"J. . s· k 1 at ras10 zze untu perus ahaand engan EATP . "f OS!tl 

NO. KODE TAHUN 
2013 2014 2015 2016 2017 

1 ADRO 54.91 51.31 42.90 48.26 50.42 

2 ACSET 1298.36 1473.65 0.00 0.00 0.01 

3 ADES 441.06 504.87 653.22 767.48 840.24 

4 ADMF 30.99 29.93 27.74 27.64 29.49 

5 AGII 3.49 2.56 4.95 5.85 6.40 

6 ALDO 0.30 0.36 0.37 0.41 0.50 

7 BAYU 2.58 4.08 4.84 5.21 5.32 

8 CMPP 0.45 0.55 0.64 0.65 0.76 

9 MPPA 6.58 5.83 6.03 6.70 5.43 

10 INDR 8.96 9.22 11.10 11.37 10.75 
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Lampiran 2: Hasil Penelitian 

I. Hasil Statistik Deskriptif 

OescriJ>tive Statistics 

II /.il1nin1un1 MJxin1un1 M~an S!d 0.;.-..1Jtron Va11anc.o 

1:.R :.'01 :i 
... ,~p .":'01..\ 

CR-LABA-::'013 

CR-LASA-::'014 

CR-LAB.A.-:::015 

CR-L.ABA-::Ot 6 

C,R-LAB.A,- ~01 7 

Valid f\J {list..vise) 

DER· c013-1 

DER-c014-1 

DER-c01 '.··1 

DER-2016-1 

DER-c017·1 

Vali.j 1-.J (llst...vist?) 

OER-LA.BA.-:::013 

DER-L.AB.•-2014 

DER-L~B•.-2015 

OER-LA.BA.-:::01 t. 
DER-L~B•-201 7 

··/<Jl1d f J (!1stvv1se) 

Stat1st1c 

10 

I 0 

10 

10 

10 

10 

l·I 

Statistic 

10 
10 

10 

10 
10 

10 

Ii 

Statistic 

10 

10 

10 

10 

10 

10 

II 

Statistic 

10 

10 

10 

10 

10 

10 

Statistic Statistic Statistic Std E1t('1 s1.111st1( '.:iLit1st1c 

09 51 40 6 15.'.;0 5 03250 . -~Ii 41 5 2~3 260 

03 " " 8 3:.00 - J 1:1 31) 7 .l(.J :=::::: 504 5 36 

01 )~ J) ' 7660 3 :3-1 ~.'~S ' . 1.:;:;.1,,) 14: ·~191 

01 ..\I 00 5 313SO 4 •] ::::::s:: " .,:,-r:r~ 1 :.'1-l 260 

00 118 --
I " 

: .. s1 o 11 : 3'3-1: - -
l ::: ::.i: 1 :{ 78 15:.' 

Descriptive Statistics 

M1nin1urn Maxin1urn M~an Std D~viation 

Statistic Statistic Statistic Std Error Statistrc 

1 1: 7.45 ::'.1510 '303..\:. 1.90828 

1.08 3.::'7 1.6760 ::'044::: 64646 

1 07 ::'.53 .6970 1 G9::1 53508 

1 .1 3 3.11 8530 :: 1 0~;7, G6707 
64 ~_73 7730 .~·31 o-:. 73065 

Descriptive Statistics 

Minin1urn Max1mun1 Mi:- an -Std_ Di:viation 

Statistic Statistic Statistic Sl(I ElfOI Statistic 

-10 06 2.77 - 7820 1 3::"1370 4 19541 

-6-41 4.513 3:070 •j5841 3 03075 

-3.36 5.86 9790 75,3,i::: 2.39202 

-2 08 5.7 4 1.161 0 67876 2.14643 

-~.10 5.42 1.2980 138:.t.:: 2.16811 

Descriptive Statistics 

M1nin1un1 Maxin1un1 Mi:- an Std Deviation 

Statistic Statistic Statistic Std Error Statistic 

47 4.15 1 3840 3::'.49::'. 1.027 49 

73 6_41 1.8780 5380 :.; 1 70139 

.72 5.36 1 6750 4331 :. 1 36974 

" 4_55 1.4810 361 Of, 

I 

1 14179 ' -
67 4 1 3 1 7960 394:.~ 1.::'.4768 
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Descriptive Statistics 

II M1n1n1urn M=lxin1urn M-:-an St-:! o~·/1at1,:·n 

Statistic Statistic Statistic Statistic St•:! Err<:•! Statistic 

T_C._TO-R!_IGJ<:'01 3 10 o: 4 17 .9000 38351 1 ::' 1 :; '~4 !) 

Tt.,TO-F:l_IGJ-:014 10 03 1 77 60:0 1 ---. ~ ---..~ 
J' - •J 4 34c1:. 

T.t...TQ-Rl_!Gl-:015 10 01 1.1 5 .3910 1 Ot:20 34:'1 r:, 

T..t..T0-~:1_!G!-2016 10 03 1 03 3550 1 1J355 32/ 4·~ 

TC.Tt)-R1_1G1-::01: 1 0 00 1 11 4060 ~ 1 ':_!: ;; 37 :J<',) 

\'.Jl1.:J ! J •.i1st.v1s~) 10 

Descriptive Statistics 

l·I /.i11r11n1un1 Max1n1un1 M-:an Std. Ot?v1at1on 

Statistic Statistic Statistic Statistic Std Error Statistic 

T.t..T 0-L.;B A.- : 0 1 3 10 17 3.::'4 1.05::0 ::'9501 93::'91 

TATO-LA.8.A.-::'014 10 13 2.97 1 1090 28935 9150::' 

T.ATQ-LA.8.A-c015 10 13 2.44 .9940 26118 3:;592 

TATO-LA.BA-2016 10 19 2.46 9960 25:::31 79786 

T.ATQ-LA.8.A-c017 10 .15 ::.45 99:0 ::'6149 8269::' 

Valicl H (!tstwis~) 10 

Descriptive Statistics 

II Mini1nun1 Maxin1un1 M~an St.:I Di:v1at1on 

Statistic Statistic Statistic Statistic Std ErrQr Statistic 

SIZE-RUG!·:'.013 10 1: 30 299::'7_13 5342.4660 3050 041 08 •J645.07677 

SIZE-RUG!-:'.014 10 14 51 31008.16 5262.9670 3114 37478 •j848.5177~: 

SIZE-Rl~IG!-2015 10 14.69 33100.11 4757 4730 327::.::i:~41:: 10347 8077:: 

SIZE-RUG!-2016 10 14. 18 50217.98 60967310 4942 :.437:. 15629 69570 

SIZE-RUGl-2017 10 -1.1 7 50563 59 6050.9130 4986.2415:· 15767 88027 

Valid !·l (!1st..,.;1sej 10 

Descriptive Statistics 

I I Min1n1un1 Maxin1un1 Mean St,1 Deviation 

Statistic Statistic Statistic Statistic StJ Error Statistic 

SlZE-R'JGl-::'013 10 .30 1 cBS.36 184.7680 130.936:4 414 0583) 

SIZE-RUGl-::'014 10 36 147365 :os.:>360 148.94394 471.00211 

SIZE-RUGl·2015 10 .00 653.22 75.1790 134.3169/ 203.5778'3 

SIZE-RUGl·.:'.016 10 .00 767.48 87.3570 15 721 B8 

I 

::'39.45359 

SIZE-RIJGl-2017 10 01 840 '.'4 94.93co 8::' 96648 .::G::' 36306 

Val!.:! f.J (l1st,.,.1se:1 10 
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Hosmer aml Le111eshow lest 

,.-.' 
rr 

Continqency Table ror Hosmer ancl Lemeshow Tesl 

Fm::m(1JI 01stro:ss = ! l•:1n 
D1st!ess 

Exp.:ct.:d T•)t.JI 
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IO 
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2. Hasil Analisis Regresi Logistik 

Logistic Regression 

Case Processing Summary 

fl F-.:.-1 .::e1·;t 

100 100 0 

0 0 

100 100 0 

0 0 

···;t.J: 100 100.0 

a If •,•;e1911t 1s 1n effect. see class1f1catrontableforthetolal number of 
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., 

Dependent Variable 

Encoding 

0 
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Iteration l:lJ.!i,~9.JY'.~~ 

- ,. nst2nt 

~:e;: 138 629 000 ------------- ---------- __ ,, ______ _ 
a Constant 1s 1nc!uded 1n Hie n1odel 

b Initial -2 Log L1kel1l1ood 138.629 

c Est1rnat1on ter1111nateo at iteration nurnber 1 

because r::ar arneter est1n1ates changed b:-' less th_an 

01J 1 

Classification lil.ble_~:~ 

1} 

f)v·eraii Percentage 

a. Constant is included in t11e 1nodel 

b The cut ·:alue IS 500 

0 

0 

., 

.' 

50 

50 

Fo?rcenta~e 

Correct 

0 

100.0 

50.0 

variables in the Equatton 

SE 

Variables not in the Egg~ 

DER 

: .. _,, 

3 320 

5335 

10323 

9 191 

9.L 
068 

021 

001 

002 

a Res1Ciua1 C!11-Squares are no1 cornr::uted because of redundancies 
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Iteration History•.•,c,d 

Coefficients 

Iteration -2 Log likelihood Constant CR DER TATO SIZE 

Step 1 105.934 .517 .027 -.152 -.876 .000 

2 99.432 .647 .062 -.176 -1.256 .000 

3 95.451 .608 .122 -.142 -1.546 .000 

4 92.597 .388 .144 -.047 -1.686 .000 

5 90.312 .104 .146 .014 -1.604 .001 

6 89.315 -.030 .146 .014 -1.565 .001 

7 89.266 -.047 .147 .013 -1.572 .001 

8 89.266 -.047 .147 .013 -1.573 .001 

a. Method: Enter 

b. Constant is included in the model. 

c. Initial -2 Log Likelihood: 138,629 

d. Estimation terminated at iteration number 8 because parameter estimates changed by less than 

,001. 

Omnibus Tests of Model Coefficients 

Step 1 Step 

Block 

Model 

Chi-square 

49.363 

49.363 

49.363 

df 

Model Summary 

Cox & Snell R 

Step -2 Log likelihood Square 

89.266" .390 

4 

4 

4 

Sig. 

.000 

.000 

.000 

Nagelkerke R 

Square 

.519 

a. Estimation terminated at iteration number 8 because 

parameter estimates changed by less than ,001. 

Hosmer and Lemeshow Test 

Step Chi-square df Sig 

16.732 8 .033 
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Contingency Table for Hosmer and Lemeshow Test 
y· :..:: !J y" I 

r:Joserved Expected Ooserved Expected Total 

Step 1 10 9.704 0 .296 10 

2 8 8.403 2 1.597 10 

3 6 7.274 4 2.726 10 

4 4 6.531 6 3.469 10 

5 7 5.950 3 4.050 10 

6 6 5.358 4 4.642 10 

7 9 4.300 5.700 10 

8 0 2.038 10 7.962 10 

9 0 .442 10 9.558 10 

10 0 .000 10 10.000 10 

Variables in the Equation 

95% C.l.for EXP(B) 

B SE Wald df Sig. Ex~(B) Lower u~~er 

Step 1' CR .147 .060 6.025 .014 1.159 1.030 1.303 

DER .013 .171 .006 .938 1.013 .725 1.416 

TATO -1.573 .583 7.273 .007 .207 .066 .651 

SIZE .001 .001 5.682 .017 1.001 1.000 1.002 

Constant -.047 .543 .008 .931 .954 

a. Variable(s) entered on step 1: CR, DER, TATO, SIZE. 

Correlation Matrix 

C::.insta11t CR DER TATO SIZE 

Step 1 Constant 1.000 .107 -.658 -.518 -.431 

CR .107 1.000 .075 -.656 .052 

DER -.658 .075 1.000 .062 .204 

TATO -.518 -.656 .062 1.000 .063 

SIZE -.431 .052 .204 .063 1.000 

3. Uji Beda Indepent Sample T test 
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11 
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