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ABSTRACT 

THE INFLl'ENCE OF CORPORATE GOVERNANCE ON VOLLNTA.RY 

DISCLOSl!RE: FA:\HLY FIR!\IS \'S NON-FAMILY FIRMS 

LISTED ON INDONESIA STOCK EXCHANGE 

Rezki :\ndritha Swid 

( swid. rezkiand rithar(i:gmail.com) 

Graduate Studies Program 

Indonesia Open l 1niversity 

This study aims to investigate ihc influence of good corporate governance on 

voluntary disclosure \vith the comparison bei\veen family firms and non-family 

firms. The corporate governance variables used in this research are institutional 

ownership, foreit,111 O\vnership, managerial ownership, board size, independent 

commissioner, and audit committee. Samples from this study using the 26] non

financial and non-government companies listed on the Indonesian Stock Exchange 

in the periode 2014-20 ! 6 and \vere selected using purposive sampling method. 

The data used in this study are the financial statements of each company published 

(w\vw.idx.co.id). The data have been obtained will be tested with panel 

regressions. The results of this study indicate that family owneship has negative 

sit,111ificant on voluntary disclosure. Institutional ownership, managerial 

ownership, board size, firm size, and pfofitability have positif significant impact 

on voluntary disclosure. Leverag,; has negative significant impact on voluntary 

disclosure. The other variabcl in this study like foreign ownership, independent 

comm1ss1oner, and audit committee have no significant impact on voluntary 

disclosure. 

Keywords: family Finns, Corporate Clovernance, Voluntary Disclosure. 
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.-\BSTRAI'~ 

PENGARliH TATA KELOLA PEIU SAHAA}\ TERHADA.P 

PENGllNGKAPAN SlJKARELA: PERlS\HAA:\ KELUARGA vs 

PERt!SAHAAN NON-KELl:ARGA YANG TERDAFTAR DI BliRSA 

EEFEK INDONESIA (BEI) 

Rezki Andritha Swid 

(sw id. rezkia n d rjti!l!~a:gm aiLco_!!!) 

Program Pascasarjana 

U niversitas T er bu ka 

Penelitian ini be1iuj uan untuk meneliti pengaruh tata kelola perusahaan 

terhadap pengungkapan sukarela dcngan perbandingan antara pcrusahaan keluarga 

dan perusahaan non-keluarga. Variabcl tata kelola peruahaan yang digunakan 

dalam penelitian adalah kepemilikan institusionaL kcpemilikan asing, kepemilikan 

manajerial, ukuran dewan, kornisaris indepcnden. dan audit kornite. Sampel dari 

penelitian ini menggunakan 26 l perusahaan non-finansial dan non-pernerintahan 

yang terdattar di Bursa Efek Indonesia (BL[) pada pcriode 2014-2016 yang dipilih 

dengan menggunakan metodc p11rpo.\ll'c sump/mg. Data yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah laporan keuangan tahunan dan setiap perusahaan yang 

dipublikasikan (www.idx.co.id). Data yang diperoleh akan diuji dengan pengujian 

regresi panel. Dari hasil penelitian ditcmukan bahwa kepemilikan keluarga 

merniliki pengaruh signifikan negatif terhadap pengungkapan sukarela. 

Kepemilikan institusional, ukuran pcrusahaan_ komisaris independen, komite 

audit, Luverage dan profitabilitas memiliki pengaruh si6rnifikan positif terhadap 

pengungkapan sukarela. Sedangkan kcpemilikan asing_ kepemilikan manajerial, 

dan ukuran dewan tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap pengungkapan 

sukarela. 

Kata Kunci Pernsahaan Keluarga. Tata Kelola Perusahaan, Pengungkapan 

Sukrela. 

II 
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BABlV 

TEMliA'.'I DAN PE~IBAHASAN 

.\. Gambarnn l;mum Objc-k Penelitian 

Data yang digun;ikan dalam penelitian ini berbentuk data sekumkr. ObJck 

pen el itian i m adalcd1 !apman keuangan tahunan pcrusahaan yang terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia \l3U1 pada periode 2014 sampai dengan 2016 lnformasi 

mengenai JUmlah sdurnh perusahaan disaikan pada Tabel 4.1 di bawah ini: 

Tabe! -U Daftar Jumlah Seluruh Perusahaan yang Dijadikan Sampel 

-----·--

Perusahaan yang terdaftar di BEI 

:BUMN 

--------·-- - --- --- - - ---- -----

P erusa h aa n vang dijadikan sampcl 216 perusahaan 

--
------ --------- ---- -

. Tahun Pene!itian 3 Tahun 

---

J um !ah data :-;eluruh sampe! perusahaan 648 data 

- ~ ----------- -

Sumbcr Data sckunder diolah, 2018 

Berdasarkan Tabcl 4. l di atas, perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia ( 8El) lcrdapat 559 pcrusahaan. Jumlah perusahaan yang tidak 

rnemcnuhi knteri;{ sebanvak 343 perusahaan, schingga jumlah perusahaan yang 

dtiadikan sampcl c.cbanyak 216 perusahaan. Dapat dike1ahui bahwa jumlah data 

43847.pdf

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



peneliiian adalah 648 data dan da1a ,,111/wr terdapat sebanyak 232 data, sehingga 

JUrn!ah data akhir yang digunabm Jalam peneiitian rnenjadi 416 data. 

Penelitian ini dilakukan dengan ifa:mbagi sarnpcl perusahaan yang ada menjadi 

sarnpei seluruh pcrnsalrnan, pcrusahaan kcluarga dan perusahaan non-keluarga. 

Pcmbagian atau pengdompokan ini bertujuan untuk membandingkan hasil 

pcnclitian antara pcrusahaan keluarga dengan non-keluarga. Jumlah sampcl 

sduruh perusahaan \ ang tcrdapat 216 pcrusahaan terdapat I 05 pernsahaan 

keluarga Jan l l 1 pcrusahaan non-kcluarga. Informasi rnengena1 data sarnpel 

ketiga pcngtljian disa_1ikan pad.a Tabel 4.2 di Lxrnah ini: 

Tahcl 4.2 Data Sampel Peneltian 

Kctcrangan 

-- - ---------------- -- -

Perusahaan yang dijadikan 

sampel 

. Tahun renclitian 

' Jumlah data sampd 

-

Jumlah data 

------------------ - --- ---

J um lah data pcngujian 

--------- -

----------~-------------------~-- ·-- ------·--------- - -

Pengujian I · Pengujian Ii I Pengujian HI 

3 tahun 

648 data 

I 
I 

------i- ---- i 
105 perusahaan i 11 perusahaan 

I 
-~-·-----------------------·-·-r-------------·- --

3 tahun · 3 tahun 
I 
I 

-··-------·--------r-----· ·-· -

315 data ! 333 data 
: 

-------·-· - -···- -- ----+------------·- --- __ ] ______ -----·--··-·-·-----

( 162 data) (39 data) ! (48 data) 
I 
I 

-------------------:- ---- ------·----. ---------------

486 data 276 data 
! 

285 data 
i 

- - -------------· --------------------

Surnber. Data sckm1der diola!L 2018 

B. Basil .\nalisis Data 

1. Hasil l 1 ji Statistik Deskriptif 

Hasil u1i statistik dcskriptif variabel dcpenden pengungkapan sukarela, 

vanabcl imk:pen.:.kn bcrupa kcpemilikan keluarga, kepernilikan institusionaL 

kcpernilikan asmg. kepcrnilikan mana1crial, ukuran dewan, kornisaris 
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independcn, serta kornitc audit.. dan \ariabel kontrnl bcrupa ukuran 

pcrusahaan, IL'1·crug,c;, dan profitabilitas dapat dilihat pada Tabcl 4.3. Tabel 

4.4, Tabcl 4. 5. dan Tatd 4 6. 

Tabel -L3 Hasil llji Statistik Deskriptif Seluruh Sampel 

Std. 

Minimum Maximum Mean i Deviation 

Pengungkapan 
486 U,54-55 

Sukarela 
1,0000 0,8852 0J)774 

Kepemilikan 
486 0,0000 

Institusional 
1,0000. 0,8549 0,2124 : 

Kepemilikan Asing 486 I 0,0000 I 0,9800 0,3667 0,3189 . 

Kepemilikan 
486 0.0000 0,963 i 0,4007 0,3023 : 

Manajerial 

Ukuran Dewan 486 2,0000 • 11,0000 4,8292 l,9651 ' 

Komisaris Independcn 486 0,0000 . 1,0000 0,4006 0, J 157 • 

Audit Komitc 486 2,0000 . 5,0000 3,0432 0,2875 

Ukuran Perusahaan 486 i 10,8136. 15,!026 12,4429 0, 7248 

(milliar) 

Leverage 486 0.0002 6,2653 ' 0,4847 0.3538 ' 
I 

Profitabilitas 486 0,0000 16,0170 
I 

i 0,1632 0,7314 
I 

' 
Valid N (listwisc) 486 

Source: Data sekunder diobh, 20 l 8 

Tabcl 4.3 rnenunjul-;kan bahwa rata-rata perusahaan yang tcrdaftar di Bursa 

Efek Indonesia mcmiliki nilai rata-rnta pcngungkapan sukarela sebesar 89°0 

dimana melewati 50°0 untuk minimum perusahaan-perusahaan yang melakukan 

pengungkapan sukarela. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan yang terdapat 

pada Bursa Efek Indonesia ccnderung mcrnilih untuk mengungkapkan informasi 

sccara sukarela untuk rneningkatkan tingkat kepcrcayaan dan keandalan informasi 
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pada laporan kcuangan pernsahaan Pcnyebarnn data pada variable ini tergolong 

baik karena nilai standar devias1 7 iebih kecil dari nilai rata-rala. 

Pada perusahaan yang terdaftar di Bursa Lfek Indonesia, kepemilikan 

institusional rnemiliki ndai rata-rata 85°0 dimana lebib tinggi daripada 

kepemilikan asing sebcsar 37~o dan kepcrniiikan manajerial sebesar 40°,o, dan ini 

menunjukkan pemegang saharn dominan adalah pemegang saham institusi. 

Kepemilikan asing menduduki nilai rata-rata 37°/o rnenempati urutan kctiga 

sementara untuk urutan kedua ditempati oleh kepernilikan manajerial sebesar 

40%. 

Rata-rata nilai ukuran dewan pada perusahaan adalah 4 orang yang a11inya 

setiap perusahaan memiliki rata-rata jumlah dewan direksi sebanyak 4 orang. 

Rata-rata persentase komisaris independcn adalah 40%1. Hal ini rnenunjukkan 

bahwa secara rata-rata perusahaan pada Bursa Efck Indonesia telah mengikuti 

pedoman BAPEPAM-l .K balrna emiten atau pcrusahaan publik wajib memiliki 

minimal empat anggota de\van dircksi (UU NO. 40 Tahun 2007) dan merniliki 

sekurang-kurangnya 30° o dari ja_1aran anggola dewan komisaris adalah kornisaris 

independen (Pedornan tentang Komisaris !ndependen, 2004). Rata-rata jurnlah 

anggota komite audit adalah 3 orang. Hal ini n1enunjukkan bahwa rata-rata ukuran 

komite audit di perusahaan Indonesia telah memenuhi ketentuan BAPEPAM 

dalarn KEP _339/BEJ/07-:200 l bahwajumlah komite nudit minimal 3 orang. 

Surnber pendanaan pada perusahaan di Bursa Efrk [ndonesia rata-rata berasal 

dari u1ang yaitu sebesar 48,47~~1 dari total asset. Variable ukuran perusahaan pada 

perusahaan yang terdaftar di Bursa Efok Indonesia rata-rata mcmiliki asset seniiai 

Rp. 12.442.900.000,00 Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan di Indonesia 
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tergolong kecil karcna kurang Jari kctcntuan a1au pcrsyaratan di Bursa Efek 

Indonesia dcngan nilai aktiva bersih k~bih clan 100 (milyar rupiah). Tingkat 

profitabilitas pada perusahaan cenderung rncmiliki pcnycbaran yang tinggi dan 

rata-rata memiliki tingkat profit \ang rcndah yakni i 6°0 dari total asset 

perusahaan. 

Tabel 4.4 Hasil l'.ji Statistik Dcskriptif Variabcl Kepemilikan Keluarga 

-- --------- ------- -----, 

F rek ucn si Presentase Presentase ' Prescntasc 

Valid : Kurnulatif 

~ -------·-------- -------- -
I 

- __ , - - --- -------+----------------i 

! Kepcmilikan Keluarga i !()7 ,- 42.59 42.59 : 42,59 . 
I i 
I I • 

:--------------·------------ ~ ------- - ------ -----·------· -- i sf41 _____ 1 1 oo,o _____ , 
: Kepemilikan Non Keluarga i 279 
i 
~--------

! 
----~-- ------

: 486 

[------·-----------------~--· ----

c'-..'ourcc: Data sekunder diolah, 20 l 8 

57Al 

100,0 

i I 
i I 

------+--------- -· ----+--------·-------i 

1 100~0 ! I 

I 
i 
I 
1 ____ ---------- -~----

Tabel 4.4 menunjukkan bahwa dari 486 data yang ada, terdapat 207 

perusahaan keluarga dan 279 pcrusahaan non-keluarga. Hal ini tidak sesuai 

dengan penelitian sebelumnya. dikarcnakan pada penclitian sebelumnya dimana 

perusahaan keluarga rnendominasi di Indonesia. lni dikarenakan penulis cuma 

mengambil sample untuk 3 tahun saJa yaitu dari tahun 2014 sampai dengan tahun 

2016, dan juga banyak pcrusahaan yang tidak rnelengkapi laporan keuangannya 

untuk 3 tahun berturut-tunn, Jan untuk tahun yang berbeda. Sementara itu 

penelitian sebelumnya mengambil sampci untuk 5 tahun berturut-turut untuk 

tahun yang berbcda dan dimana terdapat kekngkapan laporan keuangan untuk 5 

tahun berturut-turut, sehingga mengakibatkan perusahaan keluarga lebih dominan 

ada di Indonesia. 
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Tabcl 4.5 Hasil t:ji Statistik Deskriptif pada Perusahaan Keluarga 

......--· ~ """-"!. 

I 
N i\,1 inirnum 

I 
rvlaxirntirn I !vlcan Std. 

I I Deviation 
I 

Pengungkapan Sukarela 276 0,6364 [ 0 9773 0.875247 0,0649650 

Kepemilikan Keluarga 276 l ,UOOU I l .0000 1,000000 0,0000000 

Kepemilikan lnstitusional 276 ( i ')'JOO I LOOOO, 0,779609 0,2651152 .1,\.\ i 

0,0000 I 
! 

Kepemilikan Asing 276 089051 (J_ J 61369 0,2047464 
I 

(L 92881 Kepernilikan Manajerial 276 U,\381 I 0.555691 0, 1984543 

Ukunrn Dewan 276 2.0000 I 11.0000 I -+.807971 2, l 035230 
I 

0,13355671 Kornisaris Independen 276 OJJOOO I 0,7.'iOO I 0,406362 

' 
Audit Komite 276 2,0000 I 4,0000 I 3,0 l 0870 0,1591728 

Ukuran Perusahaan 276 l 0.2307 15,10261 12,322095 0,7523215 

(milliar) I 

Leverage 276 0,000::? -
0 t -~I 0,537897 0,5033599 .'.',.J ).~-' 

Profitabilitas 276 0.0000 
I 

0.96761 0, 125869 0-1323350 

Valid N (listwise) 276 I 
Sumber: Data sekunder diolah, 2018 

Pada Tabcl 4.5 menunjukkan has ii uji desktirtif pada pengujian dengan sampel 

perusahaan keluarga. Pada perusahaan kcluarga yang tcrdaftar di BEI, 

kepemilikan institusional memiliki nilai rnta-rata 78°/o dimana lebih tinggi 

daripada kepemilikan lainnya yailu kepernilikan asing sebesar 16~'o dan 

kepemilikan manajerial sehesar 56° o schingga rnenunjukkan pemegang saham 

lebih dominan adalah pemegang saham institusi. Kepemilikan asing rnenduduki 

nila rata-rata 16% pada urutan ketiga semcntara kcpemilikan rnanajerial 56% 

menempati urutan ketiga dalam hal kepernilikan.Dalam kcpemilikan institusional 

juga dapat menunjukkan kepemilikan keluarga yang terdapat pada perusahaanjika 

institusi tidak terdaftar di Bursa Efok Indonesia dan rnelcbihi 20%. 
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Rata-rata untuk nilai ukuran dc\\an pacla perusahaan kcluarga ada sebanyak 4 

orang yang artinya setiap perusahaan rnemiliki rata-rata _1urnlah anggota dewan 

direksi perusahaan sebanyak 4 orang. Rata-rata perscntase komisaris 

indcpendennya adalah sebesar 41°o. Hal ini nk:nun_1ukkan bahwa secara rata-rata 

perusahaan keluarga yang terdafiar di Bursa Fkk Indonesia (BE!) tel ah mengikuti 

pedornan dari BAPEPAM-LK yang rnt;nyatakan bahwa e1rnten atau perusahaan 

pub!ik wajib memiliki minimal empat anggota clewan didalam pcrusahaan (UU 

NO. 40 Tahun 2007) dan merniliki sekurang-kurangnya .30°<) dari ja_1aran anggota 

komisaris yang ada didalam perusahaan adalah komisaris independen (Pedoman 

tentang Komisaris lndependen, 2004) Rata-rata _1urnlah anggota kornite audit 

yang ada didalam perusahaan adalah 3 orang. Hal ini menunjukkan bahwa rata

rata ukuran komite audit di perusahaan yang ada di fndonesia ini telah rnemenuhi 

ketentuan dari BAPEPAM dalarn KEP-339/BU/07-200 l ba\1\va JUmlah komite 

audit minimal 3 orang. 

Sumber pendanaan yang ada pada perusahaan keluarga di Bursa Efek 

Indonesia ~BE!) rata-rata berasal dari utang yaitu sebesar 54% dari total asset 

perusahaan. Variabel ukuran perusahaan pada perusahaan keluarga yang terdaftar 

di Bursa Efek Indonesia (BEi) rata-rnta merniliki asset senilai Rp. 

12.322.095.000,00 Hal ini menunjukkan balrna perusahaan keluarga yang ada di 

Indonesia rnasih tergolong perusahaan rendah karena tidak 111ernenuhi persyaratan 

dari pernsahaan tercatat di Bursa Efek Indonesia (BE!) dengan nilai aktiva bersih 

lebih dari Rp. 100 (milyar rupiah). Tingkat profitabilitas pada perusahaan 

keluarga cenderung memiliki penyebaran yang tinggi serta rata-rata perusahaan 

rncmiliki tingkat profit yang rendah yakni l 3°0 dari total asset perusahaan. 
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Tabel 4.6 Hasil l'ji Statistik Deskriptif pad a Pernsahaan 'on- Kcluarga 

Descriptive Statistics 

-
Maximum I ! N Minimum f\,1ean Std. 

I 

I I l)eviation 

Pengungkapan Sukarela 285 0,5455 l.0000 I l\890909 I Cl.0839355 
' 

Kcpemilikan Keluarga 285 0_0000 OJlOOO u _ 000000 l O.OOOOllOO 
I 

Kcpemilikan 285 0_1487 l _0000 I o,89990-+ I 0.1653489 

lnstitusional I 
Kepemilikan Asing 285 0,0000 0_9800 0_506586 0.3129229 

Kepemilikan Manajerial 285 0,0000 0_9631 0_292295 0) 176223 

Ukuran Dewan 285 2,0000 l LOOOO 4,838596 1,8448400 

Komisaris Independen 285 0,1429 1 _0000 0_393089 I OJ 044824 
I 

Audit Kornite 285 2,0000 5_0000 3_063158 0,3401696 

Ukuran Perusahaan 285 11,0249 14,41811 12.508458 0,7320707 

(milliar) I 

/,eve rage 285 0_0084 6.2653 0,480884 0.,4204962 
. I 

Profitabilitas 285 o. 0002L·o1 l<J 

1 

0.1934():) l 0,9493972 

Valid N (listv.:isc) 285 I 
Surnber: Data sckunder diolah, 2018 

Pada perusahaan non-keluarga yang terdaftar di Bursa Ffek Indonesia, 

kcpemilikan institusional memiliki nilai rnta-rnta 90°n dim<ma lebih tinggi 

daripada kepemilikan lainnya yaitu kepemilikan asing sebesar 51 % dan 

kepemilikan manajerial sebesar 29°/o, sehingga rnenunjukkan pcmegang saham 

yang lebih dominan adalah pemegang sah<.m1 institusi. Kepemilikan asing 

menduduki peringkat kedua dengan nilai rata-rata 51° o dan kemudian 29% 

kepcmilikan manajerial yang menempati urutan kdiga 

Rata-rata nilai ukuran dewan pada pcrusahaan non-kc!uarga ada ,.j. orang yang 

artinva setiap perusahaan memiliki rata-rata jurnlah dewan direksi scbanyak 4 
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orang Rata-rata persentasc komisaris indepcnden adalah 39° n. Hal 1m 

mcnunjukLrn babwa secara rata-ra1a perusahaan non-kcluarga di lSursa Efrk 

Indonesia telah rnengikuti pedoman BJ\PLPAM-LK bahwa en11ten atau 

pcrusahaan publik wajib memiliki minimal em pat anggota dewan ( UU NO 40 

Tahun 2007) dan merniliki sekurang-kurangnya :10°;, dari jajaran anggota 

komisaris adalah komisaris independen (Pedoman lcntang Komisaris lndependcn, 

2004 ). Rata-rata jumlah anggota komite audit adalah 3 orang. Hal m1 

mcnunjukkan bahwa rata-rata ukuran komite audit di pcrusahaan Indonesia irn 

telah memenuhi ketentuan BAPEPAM dalam KEP-339 BFJ/07-20() I bahwa 

jumlah komite audit minima 3 orang. 

Sumber pendanaan pada perusahaan non-keluarga di Bursa Ffek Indonesia 

rata-rata berasal dari utang yaitu sebesar 48°'0 dari total asset Variabel ukuran 

perusahaan pada perusahaan non-keluarga yang terdaltar di Bursa Efek Indonesia 

rata-rata memiliki asset senilai Rp. 12.508.458.000,00 Hal ini rnenunjukkan 

bahwa perusahaan non-keluarga di Indonesia tergolung keci ! di karenakan tidak 

memenuhi persyaratan dari perusahaan tercatat di Bursa Efek Indonesia dengan 

nilai aktiva bersih lebih dari 100 (milyar rupiah). Tingkat profitabilitas pada 

perusahaan non-keluarga cenderung memiliki penvebaran yang tingg1 dan rata

rata perusahaan memil iki tingkat profit yang rendah yakrn l 9°10 dari lo ta I asset 

perusahaan. 

Hasil uji menunjukkan bahwa nilai rata-rata pengungkapan sukarela pada 

perusahaan keluarga maupun perusahaan non-keluarga merniliki rata-rata kurang 

lebih sama, yaitu pada perusahaan keluarga rata-rata pengungkapan sukarcla 

sebcsar 87°/(1 sementara itu pengungkapan sukarela pada perusahaan nc•n keluarga 
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\aitu scbesar 89l~(i Kepernilikan instutisional memiliki nilai rata-rnta lebih 1ingg1 

pada perusalrnan non kduarga dibandingkan dengan perusahaan keluarga yanu 

perusahaan keluarga sebesar 78°'0 sementara perusahaan non-keluarga sebcsar 

QU~o. Kepemilikan a.sing pada perusahaan keluarga lcbih rcndah d1bandingka11 

dcngan kepcmilikan asing pad.a perusahaan non-keluarga Dirna1w perusahaan 

keluarga scbesar 16% Jan pcrusahaan non-keluarga sebesar S l (~o. Sementara itu 

kepemiiikan manajerial memiliki nilai rata-rata yang lebih tinggi pada pernsahaan 

kcluarga sebesar 56%1 dibandingkan dengan perusahaan non keluarga sebesar 

~'.9°/o. Nilai rnta-rata ukuran devvan, komisaris independen, dan kornite audit telah 

scsuai dengan peraturan BAPEPAM, baik pada perusahaan kcluarga maupun 

perusahaan non-keluarga yaitu Bursa Efek Indonesia telah mengikuti pedoman 

BAPEPAM-LK bahwa emiten atau perusahaan publik wa1ib memiliki minimal 

crnpat anggota dewan (UU NO. 40 Tahun 2007) dan men1iliki sekurang

kurangnya 30% dari jajaran anggota komisaris adalah komisaris indcpcndcn 

(lledoman tentang Komisaris Independen, 2004) Ukuran perusahaan pada 

perusahaan keluarga memiliki nilai rata-rata lebih rendah sedikit dibandingkan 

dengan perusahaan non-keluarga, yaitu pada perusahaan kcluarga nilai rata

rntanya sebesar Rp. 12.322.095.000,00 dan pada perusah<:wn non-keluarga ni!ai 

rata-ratanya sebesar Rp. 12.508.458.000,00 Rata-rarn pcrusahaan keluarga 

ccndcrung mernilih pembiayaan asset dengan utang danpada pernsahaan non-

kduarga dimana perusahaan keluarga sumber pendanaan untuk pernsahaan 

bcrasal dari hutang sebesar 54~'o sementara itu untuk perusahaan non-kcluarga 

sebesar 48°•c• berhutang untuk pendahaan. Perusahaan keluarga mcmilik1 tingkat 

profitabilitas yang cendenmg lebih rendah sebesar 13°/o dari total assr.:'1 perusahaan 
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dibandingkan profitabilitas pada pcrusahaan non-keluarga sc:bcsar 19° o dari total 

:issd perusahaan. 

2. Basil lf ji Outlier 

Data outlier sama dengan data pcncilan yaitu observasi yang muncul dcngan 

n:lai-nilai ckstrirn, baik secara urnvariat ataupun multivariat Semcntara 1tu yang 

dimaksud dcngan nilai-nilai ekstrim adalah nilai yang jauh atau berbeda sama 

:,cJ....ali Jengan scbagian besar nilai-nilai lain dalam kelompoknya. Pengujian 

1n11/1er digunakan pada data kuantitatif untuk mengamati apakah terdapat 

penyimpangan yang cukup jauh dari rata-rata sehingga dischut tidak normal. 

Pengujian ow lier rnenggunakan pengukuran ,\'tudentced Uefeti?d l<t's1J11ai (SDR) 

Hasil uji outlier dengan sampel seluruh perusahaan terdapat 162 data ouflier 

sehingga sisa data yang akan diuji sebanyak 486 data. Hasil uji u11t!1er dengan 

'>arnpcl perusahaan keluarga terdapat 92 data outlier sehingga si~;a data yang akan 

JiuJi scbanyak 276 data. Hasil uji outlier dengan sampcl perusahaan non-keluarga 

k:rdapat 95 data outlier sehingga sisa data yang akan diuji sebanyak 285 data. 

Data sampcl pcngujian yang akan diarnbil dapat dilihat pada label 4.2 diatas 

Data untuk 3 tahun penelitian adalah 648 data perusahaan, dan akhirnya 

1m:nghasilkan 486 data untuk seluruh perusahaan. 

3. llasil Cji Regresi Panel 

a. Basil lJ.ii Chow 

Uji Chmv digunakan untuk rnemilih rnetode antara PLS dan FF!'v1. Kritcna 

v~mg digunakan dalam pemilihan metode adalah nilai probabilitas pada ( 'rms-
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.\l'c/1011 c fn-sq11{!re pada hasil uji Chov• apabila nilai probabilitas d1atas 1Ul5. 

rnaka akan diteniukan metodc yang akan digunakan pada pcnelitian rni adalah 

P!.S ktap1 apabila mlai probabiiitas dibawah 0.05, maka akan dilanjutkan dengan 

uji l lausrnan Dapat dilihat pada tabel 4.7. 

Tabel -t7 Hasil Uji Chovv 

Effects Test Seluruh Perusahaan Perusahaan Non-

Per·usahaan Keluarga Keluarga 

Prob. Prob. Prob. 
-

Cross-sccuon F 0,0000 0,0000 0.0000 
----- - - --------- ----+-----·------------- - -

Cross-section Chi-square 0,0000 0,0000 
--------- --- -· ------------

Suurce · Data sekunder diolah, 2018 

b. Hasil Uji Hausman 

Uji Hausman digunakan untuk memilih metode antara FEM dan RUv1. Knieria 

:vang digunakan dalam pernilihan metode adalah nilai probabilitas pada cro,_,_ 

sc·c11(in ruwlum pada basil L~ji l--!ausman apabila nilai probabilitas diatas 0,05. 

maka aLrn Jitentukan mctode yang akan digunakan pada penelitian ini adalah 

F<! L~i'vl tcl<lp! apabila nilai probabilitas dibawah 0,05, maka akan menggunakan 

Tabel 4.8 Hasil Uji Hausman 

----------- --- ----~------------ ----

! · ,_'cts Test Seluruh Perusahaan : Perusahaan ' Perusahaan NPn-

Keluarga Keluarga 

Prob. Prob. Prob. 
------------~i ________ _ 

Cross-section rnndorn 0.000 l 0,0078 1.0000 
---- ________ _._ 

Source: Data sekunder diolah, 20 l 8 
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Tabel -+ 8 menunjukkan nilai probabilitas dari cross-section random ll'rdarat 

du;:r pcnguJian yang memiliki hasil yang sarna yaitu untuk seluruh perusahaan 

sebesar (l_OUO i dan pcrusahaan keluarga scbcsar 0,0078, nilai probabilitasnv~: 

dibawah OJl~ sementara itu terdapat perbedaan hasil pengujian untuk perusahaan 

non kcluarga sebesar l .0000, nilai probabi!itasnya diatas 0.05 Berdasarkan hasil 

UJ i ha usrnan.. pcnguj ian dengan sarnpel sel uruh perusahaan. dan perusahaan 

kcluarga 111<.::nggunakan metode FE!vl disebabkan nilai probabi!itasnya clibm\ah 

0.05 Sernentma itu berdasarkan hasil uji hausman, pengujian dengan sampei 

perusahaan non keluarga rnenggunakan metode REM disebabkan nilai 

probabilitasnya diatas (J.05. 

4. Hasil Uji H.ipotesa 

a. Basil l1ji F 

Uji F dilakukan dengan tujuan untuk rnengetahui pengaruh variabk-\ariabtl 

indcpcnden tcrhaJap variabel dependen secara simultan. Berdasarkan basil rcgrcs1 

Tabel cL9, mcnun.iukkan nilai signifikan kurang dari 0,05 maka dapat disimpulkan 

bahwa vanabcl kepemilikan keluarga, kepernilikan institusional, kepernilikan 

asmg kep~'rnilikan manajerial, komite audit, ukuran dewan clan kornisaris 

mdep,..:;ndt:n sc:cara simultan memiliki pengaruh signifikan terhadap vanabcl 

dcpcnden p-:ngungkapan sukarela Kesimpulan adalah model regresi dapat 

digunakan '.mtuk memprediksi faktor yang mernpengaruhi pengungkapan 

sukare1a. 
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Tabcl 4.9 Hasi! U_ii F 

Seluruh Perusahaan Pernsahaan T\Jon--

l 'erusahaan Kcluarga Kcluarga 

r· 
r ~75~0225 20, l 3059 I l 8F' ' ", - ~-·_,-..:.,_, 

- --- ---
, ________ , 

Sigrnficant n.OtlOOOO 0.000000 ' 0,000000 
·--

Sul!/\_ 'c': Data sckunckr diolah. 2018 

b. Uasil l ii! 

I lasil up t digunakan untuk rnengctahui pengaruh masing-masing \ ariabci 

rndcpenden terhadap \ariabel dcpenden. Hasil uji t dalam regresi panel dapat 

dilihat pada Tabel -1-. l 0. Pada Tabel 4.10 menunjukkan bahwa kepemilikan 

keluarga rnerniliki pengaruh signifikan negatif terhadap pengungkapan sukarela 

Perusahaan keluarga tidak mendukung pengungkapan informasi secara lengkap 

discbabkan infonnasi asimctris yang tezjadi Hal ini rnenunjukkan bahvva hipotesis 

f i ! , dapat dibuk11 bn Hasil ini konsisten dengan penelitian yang diiakukan o!eh 

Chau dan Grey (2002), Hanifa dan Cooke (2002), Chen et ul. (2008), Karagul dan 

Yond (~:OHlJ. Chakroun (2013), dan Darmadi dan Sodikin (2013)-

Dari hasil pcnelitian menunjukkan kepernilikan institusional berpengaruh 

signifibn 11ositif tcrhadap pengungkapan sukarela pada sarnpel perusahaan non-

k(~!uarga Hal irn bcrbeda dengan hasil uji pada sampel seluruh perusahaan dan 

pcrusahaan keluarga \ang menunjukkan balm-a tidak ada pengaruh signifif.;an 

antara kcpcmilikan mstitusional dan pengungkapan sukarela. Hal ini menunjukkan 

balma hipotcsis H:c dapat dibuktikan tetapi hipotesis lh,, dan hipotesis lb, tidak 

dapat dibuktikan. Pada sampel seluruh perusahaan, semakin rendah kepemi!ikan 

ins1itu:c:iPnai maka ";.:makin rendah pula dalain pengungkapan sukarela. Hal irn 
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konsistcn dengan peneiitian Akra er ,ti. (2010 ). Omar da11 Simon (2011 ), Ko!si 

Hasil penelitian rnenu11jukkan kepemilikan asing tidak rnemiliki pengaruh 

s1gnifikan krhadap pe11gungkapan sukarela pada ketiga sampel penelitian. Hal ini 

rnentmJukkan balnva h1potesis l l~ 1idak dapat dibuktikan pada seluruh sampel 

penclitian. Hasil penc~!itian didukung dengan penelitian oleh Janadi ct ul. (2013) 

dan Neifar dan Ha!iouc \2til3), bahwa kepemilikan asing tidak memiliki pengaruh 

signifikan terhadap pengungkapan sukarela 

Hasil pene!itian menunjukkan kepe1Y1ilikan manajcrial tidak memiliki pengarnh 

signifikan krhadap pengungkapan sukarela pada ketiga sampel penelitian. Hal ini 

menunjuJ:kan bah\\'a hipotesis I-Li tidak dapat dibuktikan pada seluruh sarnpel 

penelitian H.asii penelitian didukung dengan penelitian oleh Juhrnani (2013 ), 

bahwa tidak terdapat pengaruh signifikan antara variable kepemilikan manajerial 

tcrhadap pengungkapan sukarela. 

Begitu JUga dengan hasil penelitian pada variable ukuran dewan menunjukkan 

variable ukuran dcwan tidak mcrniliki pengaruh signifikan terhadap 

pengungkapan sukarela paJa ketiga sampel penelitian. Hal ini mcnunjukkan 

bahwa hipotesis l 1, t1dak chipat dibuktikan pada seluruh sampel penelitian. Hasil 

pcneliuan ini didukung ckngan Lrng dan Lee (2012), Hassan (2013), Fathi (2013), 

Alhazaimch l'/ . ( 70 i-+ \. dan Rarnadhan (2014 ). 

Hasil penelitian rn,:nunjukkan komisaris independen merniliki pengaruh 

signifikan pusitil' tcrhadap pcngungkapan sukarela pada scluruh sampci 

perusahaan tctap1 tidal..: pada sampel perusahaan keluarga dan perusahaan non-

keluarga. l Jal irn 1ncnunjukkan bahwa hipotests !-Ir,,, dapat dibuktikan pada sampei 
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seluruh pcrusahaan Hasil pcnditian didukung dcngan penelitian i\khtaruddin l'! 

u! I 2009 1. Samaha (Lrn I )alma\\ ~'U l 0 L Karagul dan Yo net ( 2ll 10), Dama gum dan 

Chima (2012 Ht~iy i2UL::L Janad1 ,,1 . (2013), dan Uyar et al. (2013) dirnana 

menemukan variabcl kurn1saris indcpenden mcmiliki pengaruh signifikan positif 

tcrhadap pcngungkapan sukarela. Komisaris indepcndcn pada perusahaan 

ke!uarga tidak mernil1ki pcngaruh signifikan dapat disebabkan karena komisaris 

tcrsebut tidak indcpe:1dcn sebagaitnana tanggungjawab komisaris independen. 

Variabcl kornitc audit n1enunjukkan beragarn basil penelitian dalarn sampel 

penclitian yang bcrbeda. Hasi! menunjukkan variabel komite audit tidak 

signifikan pada pengaruh pengungkapan sukarela pada sampel seluruh perusahaan 

dan pada sampel pcrusahaan kciuarga, sedangkan signifikan positif pada sampel 

perusahaan non-keluarga. Basil menunjukkan 1-~h~ dan lhb tidak dapat dibuktikan 

sedangankan l-hc dapat dibuktikan. Pada sampel seluruh perusahaan dan sampel 

pl:rusahaan keiuarga. hasil didukung dengan penelitian Akhtaruddin et ul. (2009), 

Janadi et al. t2013J, c\lhazairneh d ul. (2014), dan Ramadhan (2014), dirnana 

anggota komite audit :.ang memiliki jabatan ganda di perusahaan lain akan 

menyebabkan pengungkapan sukarena yang minimum disebabkan kurangnya 

perhatian pada perusahaan tcTst;but Pada sampel perusahaan non-keluarga, hasil 

menunjukkan signit1!,a!l positif sesuai dengan penelitian Moataz dan Hussainey 

(2007\. t\kra er of. i.2Ul0), Sairwha Jan Dahawv (2010), Rouf (2011), Nandi dan 
I' , -

Ghoah (2012), dan Sweiti dan Atta:-ah (2013) 

Variabcl kontrol pada pcnelitian ini scperli variabel ukuran perusahaan dan 

!t'vcmge memiliki pengaruh signiflkan positif tcntang pengungkapan sukarela, 

serta \ariabcl prohtabilitas tidak rncmiliki pengaruh signifikan terhadap 
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Tabel 4.10 

Hasil uji t 

~·- ~luruh Pernsahaan _cr-~xed) , I Perusahaan Keluarg·~· (Fixed)_ l Pen~iaan Non-Keluarga (Fixed) . 

\_ \'anabd lb C t Sig tlasil b t .'l1g l 1as1!.__L_ b ~ t Sig Hasll 

I ==1:_ L 1.139899+' .2_17f- 191 ~~ O~lOO_._____ 0.875241 3,481> lO 0J)000 _l l. I) .is4 71 7. 15 F 1 l 0 ()_()()()() 

l Kepem1lika11 j J Sig I I 
L._kelwirga j --L90l ._I .2L-~ .. ~-884C~t--~~-:?.lJ9_. l_~icg~~~------------- ____ _j_ ____ J ____________ 

1
1_. __ -·-··-., ..... J _______ 1·-----

j J<.epem11lk,m I ! I l I ! , l Sig 

j_ l11stituo,1omH 1- 1.201_.. ~-2! -~~~ + :~ 1 i~i_:~ l :~!3 ndak Sig µ.u71:- i:; U.2525::?.4 0.8009 tidal:_ Si~.:. --~~~:..'.__l]+----L_.l7Y_i:!~-~-_QJ~L~~~~~ 
l KqJemil1ka11 ! I I 4' I 1 I tH.ta1< 1 

~--·~s i 11 g ___ _µ. 93 l :- 1.11_ __ ~'.:2_07~..:z_~TI --~l 7'l ~- ~'.~:.. s i ~:_~~:YJ-· -I 3 o. 3 06(J I 9 o. 7 5 9 ~ ~-~ s i g J..:.!.:.~.'.!~~~L-_-_! :~.J -; :; ' 0, 27 2_~ I s 1.1:~J 
I Kcpemilikan . "l " ., . I .. . . . . .., I - .., .., ' . . . .. l . - I .. - . r11~lak I 
I :v1ana_1cnal -4.80C-I) -0 L)(h26 0.89M t1<lak Sig -6A8E-l.) -0,)2/.i.) (;_5986 ttdak S1gl l.09F-l2 Us71662 0,0620 Srg I 
I . - . .-·---- . I _ 1·-ti(Gk'-1 

UkuranDcwan -2.22E-13 -1.255.994 0.2100 tid<'.~<Sig 4)1f'.-l4 0.41(, 0.6779 tidakSig 1..451--14 U.321923 U.74791 Sig I 
Ko1msans Stg. t1dakl 

.__2ndcpendcn j-4.99E-12 -2.757.234 0.0062 Positif U9E-l2 0,970947 0,3329 tidakSig 3.25E-13 0.690198 0.4910 Sig 

I Sig. 

IKomite i\"di1 I 3 .26E- i.1 I 0 79.?.8691 0.4285 

Lkuran 
1 Perusahaan I 2.84E- l 1 l 6.705.0101 0 0000 

tidak Sig -5,59E- l 3 - I, 12229 0,2633 tidak Sig 4.67F-13 2.3704()5 0.0188 Positif --~ 
Sig. Sig. Sig. 

Positif -LO l E- l 1 -4,9575 0,0000 Positif -5.87E-l2 -4.6%321 0.0000 Positif 

[ 
f.C\'Cf'({f;t' I 5.48E-121 6.692.4621 0.0000 

f 

I Prnfilahilitas I 9.52E-141 4.707.3531 0.0000 

--
Sig. Sig. Sig. 

Positif -LOOE-12 -2,92584 0.0039 Positif -l.09E-l2 -4.424744 0.0000 Posit1f 
-

Sig. Sig 

Positif 7,51£-13 0,68706 0,4930 tidak Sig -L69E-14 -4,302853 0,0000 Positif 
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pcngungkapan sukarela pada sampcl perusahaan kcluarga dan pengaruh signifikan 

positif untuk pengungkapan suLarcL< pada sampcl seluruh perusahaan dan 

perusahaan non-keluarga 

Dari hasil penelitian ini, Japal disirnpuikan bahwa pengungkapan sukarela 

pada perusahaan keluarga ccndcrung kbih rendah dibandingbn pengungkapan 

sukarela pada perusahaan non kcluarga Dikarcnakan perusahaan ke!uarga sangat 

berhat1-hati dalan1 mcmbcrikan mionnasi \ang ada didalam perusahaan. 

Sernentara itLt untuk kepemilikan itJstitus1011al rnemiliki hubungan signifikan 

positif terhadap pengungkapan sukarela pada perusahaan non-keluarga namun 

tidak memiliki hubungan s[gnirikan kctika diuji pada perusahaan keluarga dan 

pada seluruh perusahaan. Kepemilikan asing tidak memiliki hubungan signifikan 

terhadap pengungkapan sukare!a pada scluruh sampel penelitian, baik itu seluruh 

perusahaan, perusahaan ke!uarga maupun perusahaan non-keluarga. Kepemilikan 

manajerial tidak rnemiliki hubungan signifikan pada seluruh perusahaan yang ada, 

perusahaan kcluarga dan juga pad<l pcrusahaan non-keluarga. Begitu juga ukuran 

dewan perusahaan tidak memilik1 hubungan signifikan untuk ketiga kategori yaitu 

seluruh perusahaan, pi.::rusahaan keiuarga niaupun perusahaan non-keluarga. 

Sementara itu untuk kornisan· .. indcp . .:nch~n \'ang ada didalam perusahaan, tidak 

memiliki pengaruh signifikan pada !X'rns:.1h,wn kduarga danjuga pada perusahaan 

non-keluarga, tetapi memiliki hubunt'<:lll ;;igni fikan positif untuk seluruh 

perusahaan. Komisaris indepemkn pcru'.;ahaan yang terdapat di dalarn perusahaan 

keluarga dinilai masih kurang indejkmknsinya dalam pelaksanaan tugas dan 

kewajibannya. Oleh karena 1tu_ untuk menjaga sistern tata kelola perusahaan 

supaya dapat betjalan dengan lancar dan _iuga baik_ diharapkan dapat bekerja 

/0 

43847.pdf

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



dengan regulasi yang ada didalam pcrusahdan I lal ini diharapkan dari komisaris 

independen dapat menjalanbn lugasn\'<t scsucu dengan integritas dan 

independensinya sehingga dapat meningkatkan tl!lai pt:rusahaan yang ada pada 

perusahaan keluarga .. 

Komite audit pada perusahaan seharusma merniliki Cungsi dalam menga\\as1 

cam kerja mana_lcmen perusahaan vang 
,. 

rnrnana scharusnya rnendorong 

pcrusahaan daiam meningkatkan pcngungkapan informasi secarn sukan:la. 

Kornite audit memiliki hubungan s:grnfikan positif rada pcrusahaan non-keluarga, 

dan tidak memiiiki pengaruh signifikan pada perusahaan keluarga maupun pada 

seluruh perusahaan yang ada. Sehingga pada perusahaan keluarga, komite audit 

masih kurang melaksanakan tugasya secnrn baik dalam mendorong perusahaan 

untuk mcngungkapkan informasi sccara sukarcla. Sementara itu pada perusahaan 

non-keluarga, komite audit dapat mcndornng pengungkapan sukarela yang 

semakin rnaksimaL Perbedaan hasil ini dapat dijclaskan bah\va pada perusahaan 

keluarga, komite audit yang scrnakin banyak sangat diperlukan untuk mengurangi 

konflik yang terjadi sedangkan pada pcrusahaan non-keluarga, komite audit yang 

sedikit sudah cukup dalam pcngungkapan intorrnasi Otoritas Indonesia JUga dapat 

mernberikan panduan bagi pcrusahaan d:ngan rnernbuat kebiJakan seperti 

menciptakan indikator pcm iaian hag1 komitc audit untuk 

mengimplementasikan mekanisme inscntif pada kornite audit. 

Sementara itu dalam melakukan penelitian inL selam dari variable independen 

ada juga dari variable control vang dapat diteliti Jengan variable dependen 

pengungkapan sukarela. Adapun 'ariablc kon!rol pada pe!itian ini yaitu variable 

ukuran perusahaan, icvem,1!,e dan prnf;tabil1tac, Dari tiga \ariable conlrol ini, tidak 
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seluruh \ ariablc control yang rnempunvai pcngaruh signifikan positif Variable 

kontrol ukuran perusahaan dan variable k1.mtrul Tw~c: berpengaruh signifikan 

positif untuk scmua perusahaan _ pcrusahaan kclunrga dan JLtga perusahZ1an non

keluarga scdangkan variable kontrol proJltabilitas bcrpengaruh signifikan positif 

terhadap pcngungkapan sukarda pada scluruh pcrusahaan dan juga pcrusahaan 

non-keluarga, tetapi tidak rncmiliki pcngaruh si!.2nifikan untuk perusahaan 

keluarga. 

Pada perusahaan keluarga maupun pernsahaan non-kcluarga menunjukkan 

mekanisrne tata kelola perusahaan yang bcrbed<L haik dwkur dari kepcrnilikan, 

karateristik devvan perusahaan rnaupun kornitc audit. lVkkanisme tata kelola 

perusahaan yang baik seperti adanya pihak indcpendcn untuk menyeimbangkan 

dan mengav.rasi kine1ja dari manajemcn dengan mengedepankan prinsip-prinsip 

transparansi, akuntabilitas, bertanggung_iawab, independensi., dan kewajaran Tata 

kelola yang baik dapat meminirnalisir konll1k ) ang tujad1 pada pemegang saharn 

mayoritas dan minoritas_ sehingga terciptanya tingkat transparansi yang lebih 

tinggi. 

Hal ini memmjukkan jumlah ukurnn ckwan padu pcrusahan di Indonesia telah 

mendukung keputusan dalam pengungkapai~ sukar:::la Otoritas lndonesia dapat 

menctapkanjumlah minimum anggota dcMrn umuk dii.rngkatkan dari sebelurnnya 

misalnya 5 -- 6 anggota dcwan untuk rncm1nimalis1r kijadin~·a kon1lik keagenan. 

Sehingga dapat diarnbil kcsimpulan dari hasil pc.nilnian ini yang dituangkan 

pada table 4.11 dibavvah ini. 
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Tabet -tl1 Ringkasan Hasil l'ji Hipotesis 

---

Variabcl 1 Arnh Scl uruh Pcrusahaan 

Pcrusahaan k.cluarga Non-Kt:luarga 
' - ----· -- - -

Kcpemilikan Keluarga Tcrbukti 
------- ----- ---- ----- - -- ---- ---- - ---

K epc rn i l i ka n lnstitusional . T1dak Terbukti ·1 idak Tcrbukti Tcrbukti 
---- - ----- ·- ------- --------·- ---- ---- - -- - - - ---- - --- -

Kcpem iii kan Asing Tidak Tcrbukti -I idak Tcrbul\t1 Tidak Tcrbukti 
- -- -- ---- -- -- ---- --- -- ---- - ---+ 

, KcpernilikanManajerial Tidak Terbukti 
---- - --- --------- --

llllak Tcrbukti Tidak f erbukti 
--- - - - -- ---- -

Ukuran Dewan Ti dak Terbukti l 1dak rcrbukti Tidak Terbukti 
--- -- -- ------- - ------ - --- - ----"-- --- --

Komisaris lndcpendcn . - · Tcrbukti l idak Tcrbukti Tidak Terbukti 
---- ----- ---- ------------ - -------i- --- - - -

Audit Komite Tidak Terbukti Tidak Terbukti . Terbukti 
- ________________________________________ _l ___ - -- -

Source: Data sekunder diolah, 2018 

Berdasarkan hasil uji t pada Tabel 4.11, maka didapatkan persamaan regresi 

panel untuk penelitian sebagai berikut: 

Iii c 1, 139899 + --- -. .. XI -- 0,00000000000129 X2 ()_()00000000000693 Xi -

0,00000000000048 X 1 -- 0,000000000000:2:2:2 X, 0J)0000000000499 X(, + 

l),000000000000326 X1 + S11 

Dimana: 

L1 = Pcngungkapan sukarela 

X 1 = Kepernilikan keluarga 

x, ~· Kepemilikan institusional 

x, = Kepemilikan asing 

X 1 = Kcpemilikan rnan2,jerial 

x, = Ukuran dewan 

X,, -~ Komisaris independen 

X1 -~· Komite audit 
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c. Hasil t:ji Goodness of fit l\fodel 

l !asil uji ud;ustcd R2 ini dilakukau untuk rncnguji persl:nlase kecocokan model 

yaitu pcngaruh kepemilikan kc:luarga. kepemilikan inst1tu~.i\lnaL kepemilikan 

asrng. kepemilikan maa_leriaL komitc audit, dengan dan ktrn1isans 11H.lepcnden 

lerhadap pengungkapan sukarcia 

Tabcl 4.12 Hasil lJJI Square 

Pengungkapan Sukarela 

Seluruh Peru:;ahaan l\:rusahaan Non-

Kelumga 

100% 
---------- ------,-----"--+------~-----

Adj ustcd R - i 100% 100% 100% 

Sumber: Data sekunder diolah, 20 l 8 

Berdasarkan Tabel 4.12, terlihat basil uii m(; usicd J? Sqiian' sebesar l 0(Ho pada 

sampcl seluruh perusahaan, a1iinya variabel kepernilikan keluarga. kepc:milikan 

instilusionaL kepernilikan asing. kepcmilikan manajenaL kornite aud1L ukuran 

de\\'Lrn dan komisaris independen Japal men.ielaskan \aria be! peng:ungkapan 

sukarela sebesar 100°10. Pada sarnpel p:.:rusahaan keluarga_ \anabcl indcpendcn 

rnng digunakan berupa kepemilikan 111stitusionaL kepernilikan :ismg. kepernilikan 

rnanajeriai, kornite audit ukuran ckwan, dan kornisaris 1ndcpenden dapat 

1nenjelaskan variabel pengungkapan sukarela sebesar Pada sampel 

pcrusahaan non-kel uarga, variabel independen digunakan berupa 

k1::pernilikan keluarga, kepemilikan institusionaL kepernilikan asing, kepemilikan 

rnanajcriaL komite audit, ukuran clewan_ Jan komisaris mdepcnden c_fapat 

1m:njelaskan variabel pengungkapan sukare!a :.;ebcsar 1 lHi 0 
u. Sehingga dapat 

disimpulan bahv.,;a variable-variabcl hdns vang ada pada sampel seluruh 
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pcrusahaarL \anabel-variabel bcbas pada sampcl perusahaan kcluarga dan 

1 ariabel-\ariabcl bebas pada sampcl pcrusahaan non-keluarga <lapat rncn1claskan 

si.:mua pcngungkapan sukarela yang diharapkan. 
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.\. Kesimpulan 

BAH V 

KESI'.\lPllLAN DA:'\ SARA' 

Pcncl1tian ini dilakukan untuk menganalisis mcngcna1 pengaruh mckanismc 

tata kelola terhadap pengungkapan sukare!a Pcnclitian ini rncrnbcnkan 

gamharan rnengenai konflik yang dapat tcrjaui pada perusahaan sc!ain danpada 

konflik kcagenan antara manajemen dan pcmcgang saham, serta ada juga konilik 

antara pcrnegang saharn mayoritas dengan pemegang saham rninoritas. serta basil 

penelitian ini juga dapat memberikan informasi yang bcrharga bagi investor, 

publik dan manajemen perusahaan atas pemahaman rnengenai pengungkapan 

sukan:la pada perusahaan keluarga maupun perusahaan non-kel uarga sL:na 

rnekanismc tata kclola perusahaan yang bcrhubungan dengan pcngungkapan 

sukarcla 

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan yang telah dilakukan pada bah 

sebcl urnnya, rnaka dapat disimpulkan bahwa pcngungkapan sukarcla pada 

perusahaan keluarga cenderung lebih rendah dibandingkan fk'ngu 

sukarda pada perusahaan non keluarga. Kepemilik:rn rnsti1t1s1onu: n·:,.,:mii1k1 

hubungan signifikan positif terhadap pengu11gkapan sukarc:;la pada per 

non-keluarga namun tidak memiliki hubungan signifikan ke1iL1 diuji pada 

pcrusahaan kcluarga dan seluruh perusahaan. Kepemilikan asrng tidak n1rn1il1ki 

hubungan signifikan terhadap pengungkapan sukarela pada selmuh c;ampd 

pcnditian. baik itu seluruh perusahaan, perusahaan kcluarga rnaupun pt'rusahaan 
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non-kcluarga. Kcpemilikan manajerial tidak mcrniliki hubungan signifikan pada 

·.;c!uruh p-:rusahaan. perusahaan keluarga dan juga pada pcrusahaan non-kcluarga 

!kgitu juga ukurnn de\van tidak rnerniliki hubungan signifikan pada seluruh 

pcrusahaan, perusahaan keluarga maupun perusahaan non-kc!uarga Kornik: audn 

rnemilikl hubungan signifikan positif pada perusahaan non-keluarga. dan tidak 

memi!ik1 pengaruh signifikan pada perusahaan keluarga rnaupun pada seluruh 

perusahaan. 

Variable kontrol pada pelitian yaitu variable ukuran pcrusahaan. hTc'i'(rge cfan 

profitab1litas, tidak scluruh variable berpengaruh signifikan positif Variabk 

ukuran perusahaan dan h:vumge berpengaruh signifikan positif untuk '..;emua 

perusahaan , perusahaan keluarga dan juga perusahaan non-keluarg:a sedangkan 

profitabiiitas berpengaruh signifikan positif terhadap pengungkapan sukarela pada 

seluruh perusahaan dan juga perusahaan non-keluarga, tetapi tidak memil ik1 

pengaruh signifikan untuk perusahaan keluarga. 

Pada p,:rusahaan keluarga maupun perusahaan non-keluarga 111emm.1ukkan 

mekanisme tata kelola perusahaan yang berbeda, baik cliukur dari struktu; 

kepcmilikan, karakkristik dewan dan komite audit l\1ekanisme lata kc il 

perusahaan yang baik scperti adanya pihak independen untuk me!l\\~1mbangkan 

dan mengav,·asi kinerja dari mana_1emen dengan l ' mengeocpanLJn 

tranparansi, akuntabilitas, pertanggungjmvaban, indcpendensL 1.fan k,:waJm~t11 

Tata kelola vang baik dapat meminimalisir kontlik yang te~jadi pada pcmcgang 

saham mavoritas dan minoritas, sehingga terciptanya tingkat 1ransparansi vang 

icbih tinggi. 
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Perusahaan yang dikontrnl oleh anggota kcluarga mcnghambat pengungkapan 

inl'urrnas1 \an~: dilakul-:an perusahaan. Hal in! menw~jukkan bahwa imcstor pada 

p~'rusahaan keluarga harns rnenga\vasi indeks pengungkapan sukarela agar tidak 

tcrdapat pcngungkap<rn informasi yang mcrugikan para mvesior. ! iasil juga 

rncnunJukld11 kepemilikan institusional dan kepemilikan mana_icnal rnendorcrng 

1x:ngungkapan infrmnasi sccara sukarela, scdangkan keperniiikan asmg tidak 

bcrpcngaruh dalam pengungkapan infrnmasi sccara subreia Hal •Ill 

rncnunjukkan kctika perusahaan secara mayoritas dirniliki okh perusahaan asing. 

maka mekanisme tata kelola pcrusahaan seperti karakteristik dcwan dan h:oirnte 

audit perlu mendorong pengungkapan informasi. 

B. Saran 

Adapun saran-saran yang dapat diberikan untuk digunakan pada pencl itian 

-:clan_1utnya. antara lain: 

Pcnditian scl<lnjutnya dapat menambahkan surnber pengarnatan 

melalui berbagai sumber seperti situs web, koran, media ekktronik, dan 

lainma. 

Pengul-:uran pcngungkapan sukarela bisa dilakukan oleh beberapa 

:-;cka!igus untuk menghasiikan nilai indeks yangjauh kbih baik 

-~ J'vkmperluas sampel baik dengan earn menambah tahun pcngamat1n 

rnaupun menambah perbandingan dcngan menggunakan dua 

scbagai contoh Negara Indonesia dengan Malaysia 

·L l'vknambahkan variabel-variabe! lain yang belum ditarnbahbn pada 

pcnelitian ini namun sudah dijelaskan di model penclitian tcrdahulu li 

78 

43847.pdf

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



karaktcnstik pcrusahaan. rasw kcuangan perusahaan, scrta bcberapa 

\ anahcl tata kdola pernsahaan yang bclum ditambahkan sepcrtL _iurnlah 

rapal dewan komik audit. akademisi anggota de\\an; komite audit. dan 

lain-lain 

" Bisu iuga untuk \ariabk-\ariabcl yang dilakukan penelitian dijadikan s~itu 

scpcrti 'ariable-variabel COGS (Cost 11/ Good \"old;. Sehingga \ ariahk

\ariabdnya apa yang terkandung didalam COGS tcrsebut. 
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I I mana_lenal kepcrnilikan mnna1enal memil1k1 pcngaruh s1gnifikan 

I I kcperrni1kan lnst1tus1011al - Kcpemilikan 1nst1tus1onal rne:rnl1k1 11dak pcngaruh j 

I 12~teb--D-------h>e1d1;~-1~---- - Kepcmil1ka11 mana1cria! - Kepemd1k;n rnar~~ierial tn~'.-~111!1k1 pcngaruh s1gn1fikan ·-! 

G1 jnamagum & Chrn;a (2(Jl3Jt'\1ge~~------· I- Ukuran DC\\an. kepcrrntikan - tJkuran Dewa;;l;~~~aruh~~~rnJikan p;~-;t;y-----------1 
I ' I ' ! l , L 1ndlldJe11c1I - Kcpcmilikan 1nana1erial mc1rnlik1 pe11garuh s1gnifikan 
r------l.·--·-·---·--·--------·----------·1······-----·----····-- .. ··· --- -· - ----------------------- . --------·------·-----------------· 
j i ~1Du1:11adi 8:. Sodik11~ (.:Ul_)) 1 111dom:~,1cc /· !-,_epe1111l1kan keluarga. komis~ms - Kepc1rni1kan kelua1ga dan kurn1saris :ndependen rnc1ru!1k1 

\ :
1
' I I, mdependen .. keper111l1kan pengaruh s1grnfikan !legam e . 

' I i i 

! I ! I 11i;;t11u:-,1unai - K<;pemilikan 111stttus1onal rnc111Ii1L1 pc11!la1 uh s1!l111fika11 i 
\ I ! J pos1t1f I 

~-~~&:-~1 amogl11-(2C)~1-)l1~~1~1;·;;;---·-····1---=-uu r a~-iJcv,-,~~ ____Ll -I 'k-;:;-;;;;~l-;\\ an J~k~~cn~ :J1!:;-;;,~~~~~~ ;1-~~l1 Lr p~n,g;~];- ---jl 
I I I I '\ I l i 1 - Kepcm1likan \;,rng s1grnfi qrn negat1\e 

1 L.--- ----·----·-··----------------------·-·····--·· ---·--·J.·----· --- ----·--- ..... -·- ____ 1 ··- -· -------- ------- ------------ ----- -------- - ---- .. - -- --- ---- . - ... -- ----- ---- . _ __ _ ____ i 
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1---~-- -------- -------· ----- -1--- ---- ---------1------------------------------r----------~------- ---------- ---------------1 
1 No I Peudili 1 ~':\mpvl 1 Y:wiabe! Pendilian (Tah1 Kdo!a I Hasil Penditi:m TPdiadap Pe11g11ngk;1pan Sulrn1·t'!:1 1 

r-:--~- --------- --------------------·------------ ---------------------- --- ------------------- ' -

1

1"1!61ChakH1un (2013) ru111s1a - Kepe1rnl1kan kelua1ga - Kepemd1kan kelua1µ:a mem1l1k1 pengarnh s1g111fikan ! 
ne~at1ve · 

fa;;~;Ji~!-;J-·coTD______ \i-,~ Sauci-; !Jkuran de\\illl - ! lk~ran Jcwan me1111lii\l peng<~uh :;1gf-itiLm pos1t~f---1 

I
I Korrnsa11s 1ndcpcnen - Kom1sans mdepenclen dan kepermlikan asmg t1dak I 

I - Kepemilikan srng pengaruh s1gmfikan I 
Kepemdikan ma<1'Jenal ~ Kepemd,hm nMnwn<>I Ud<>k ""'"'bl" lrnbw,gan "g'HGlrnn I 18 IJuhmarn (2013) Bahrain 

19 IQu et al. (2013) Chine Kepemilikan asing - Kepem1hkan asrng berpen:,rnruh s1gndikan pos1t1f 

Komisaris indcpenden 

20 I Sweiti & Attayah (2013) Palestina - Komite audit 

- Ukuran dcwan 

211Uvaretal(2013) Turk1 Kepemilikan institusional 

Ukuran dewan 
!---+-----·-

-,-, 1Alhaza1meh et al (2014) JorJa111a 

i ' I 

- Komite audit 

Lkuran dewan 
1
1 I I I hepcrntl1t,an dsmg 

1

1 

I l'>epem111kan m:otitu;-,1onal 

I 
I I j , I 

p~ l 1' R;;:;;-" _,' 120[:1)--r s,;;;-;i;;i~x--1--h "" ,,,:;;;~ m depcu d ~;;-
I 1 I I - Uku1·a11 dewan 

1 I 
1 

! Ku1rnl.e audit 
1 1 i l 
I I I I ,_ __ j ____________________ L _______________ _l_ _____________ . 

L-4 

- Komisans rndependcn tidak memiliki pengaruh sig111 tikan 

- Komite audit dan ukuran dewan rnerntliki pengaruh 

positif 

- Kepemlikan institusional dan ukuran dewan rnemihki 

pengaruh sign1fikan positi f 
----·---·--------·-----------·---

- Komite audit dan ukuran dcwan t1dak mcmilik1 pengaruh 

s1gnifikan 

- [\.epen11libr1 <lsmg rnerrnlt),;1 pengaruh s1gn1fikan posit1f l 
- Kepcrnilikan rnstitus1unai 1ncn11l1k1 pcngmuh s1g,11rt'1kan I 

negative ii 
- Komisans 1ndepende11 rnemil1ki s1gnifikan 

negative 

- L'kura11 Jcwan dan korrnte ctud1l mc111d1k1 pcngaruh 

' pusit1 f I 
--------·-·----------------------·-------·-J 
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c'hmv Test 

Redundam Fixed Effects Tests 
Equation: REGRESi 
Test cross-section fi:>:ed effects 

Effects Test 

Cross-section F 
Cross-section Chi-square 

i lausman test 

Statistic 

16.973104 
718.374688 

Correlated Random Effects - Hausman Test 
Equation: REGRESI 
Test cross-section random effects 

Chi-Sq. 

df 

( 104.20!) 
! 04 

Test Summary Statistic Chi-Sq. d.f 

Prob. 

() 0000 
() ooou 

Prob. 

Cross-section random 22.371921 9 0.0078 

Cross-section random effects test comparisons: 

Variable Fixed Random Var(Diff) Prob. 

lNSTOWN -0.001159 0.000448 0.000014 0 6630 
FOR GOWN 0.006862 0.008997 0.000100 0 830(, 
!v1ANOWN -0.004813 0.022144 0.000428 0 1926 

BOARD 0.000356 -0.003499 0.000008 () l 668 
!NDCOM 0.020427 -0.037105 0.000318 0.0013 

1\UDCOM -0.006634 -0.002821 0.000056 0.609-+ 
SfZE -0.016440 0.021009 0.000380 (l ( ; 

LEV 0.000 ! 98 0.000165 0.000080 0.9971 

l~OJ\ 0.002434 -0.004696 0.000 l J 2 {i 
'~ ! . 

:;-:,;:-=:c.:::=_;_-
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l'ross-scction random effects test equation: 
Dqx:ndenl Variahlc PGKPSUKAREL\ 
rvkthod Panel Least Squares 
Date 0-+ 17 18 Time: 03 22 
Sam pk 70 l-+ 2016 
Pcri1Jds included 3 
Cross-sections included 92 
l otal panel 1balanced) observations: 276 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob 
::o__,;=--7-~.=-===~.:---

l~ l .087989 0.258786 4.2042()_) 0 uuoo 
l\~STU\VN -0.001159 0.009803 -0 118195 0 9060 
lORCOWN 0.006862 0.018524 0.370449 () 7 l 14 
rvIAN()\\/N -0.004813 0.029127 -0. 165244 08689 

130ARD () 000356 0.003612 0.098534 0.9216 
JNDCOM 0.020427 0.031762 0.643129 0.5209 
/\UDCOM -0.006634 0.014564 -0.455522 0.6492 

SiZE -0.016440 0.020874 -0.78761 l 0.4319 
LEV 0.000198 O.Ol'.2358 0.016024 0.9872 
F~OA 0.002434 0.023758 0.102445 0.9185 

Effects Specification 

Cross-section fixed (dummy variables) 

R-squared 
!\diustcd R-squared 
S I:. uf regression 
:-)um squared resid 
Lug !H-«.:lihot)d 
F-slatistic 

0.918813 
0.873170 
0.023488 
0. 110892 
805.4378 
20. 13059 
0.000000 Prob( F-statistic) 

Variable 

c 
!NSTO\VN 
FOR GOWN 
MAN OWN 

BOARD 
INDCOM 

AUDCOM 
SIZE 
LEV 
ROA 

Mean dependent var 0.873016 
S.D. dependent var () 06595·+ 
Akaike info criterion -4.390082 
Schwarz criterion -3_032008 
Hannan-Quinn criter. -3. 84 7480 
Durbin-Watson stat 2.298511 

Coefficient Std. Error t-Statistic 

0.875247 2.52E-l 1 348l:i]U 
1.07E-13 4 22E-l3 0 25252-} 
l.69E- I 3 5.52E-l3 0.306619 

-6.48E-13 l.23E-l2 -0 527328 
4_31E-14 1.04E-l 3 04 i 6000 
l.39E-12 1.43E-l 2 0.97094 7 

-5.59E-13 4.98E-l3 - !. 122291 
-!Oi E-11 2.04E-l 2 -4.957604 
-1.00E-12 3.42E-13 -2 92)841 
7.51E-13 1.09E-l2 0.687060 
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Date: 
04/ 17.18 

Time: 0412 

PGKPSUKARLLAlNSTC>WNFORCO\VNMANOWN BOARD TNDCOMAUDCOM Sl/L LL\! RC)/\ 

Mean 0.875247 
Median 0.886364 
Maximum 0.977273 
Minimum 0.63636,4 

Std. Dev. 0.064965 
Skewness -1.335085 
Kurtosis 4 971132 

Jarque-Bera 126.6744 
Probability 0.000000 

Sum 241.5682 
Sum Sq. 
Dev. 1. 160624 

Observations 276 

O.T/9609 0 i 6 l 369 
0.856750 0.078900 
J .000000 0.890500 
0.000000 0.000000 
0.265115 0.204746 

-1. 764704 1.413195 
5.420448 4.352700 

210.6259 112.9103 
0.000000 0.000000 

215.1720 44.53772 

0.55569 l 
0.567570 
0.928800 
0. 138100 
0. 198454 
0.044988 
2.027709 

I 0.96461 
0.004160 

153.3708 

4.80797 J 040636:2 3.U l 0870 12 32210 0.537897 0 l 25869 
4.000000 0.400000 3.000000 12 39341 0.490372 (),()89994 
11.00000 0.750000 4.000000 l 5. 10260 5 . .365316 0 9676 l I 
2.000000 0.000000 2.000000 10.23068 0.000248 4. l 5E-05 
2. 103523 0. 133557 0. 159173 0. 752321 0.503360 0. 132335 
1.026997 0.244632 2.504452 0.228128 5.701576 2.299889 
3.665611 4.042482 39.08506 4 07226 J 46.93477 11.25176 

53.61221 15.25068 15263 04 15.61599 23693.40 1026.370 
0.000000 0.000488 0.000000 0.000406 0.000000 0.000000 

1327.000 112.1560 831.0000 3400.898 148.4596 34.73979 

19.32867 11.52830 10.83063 1216.822 4.905284 6.967391 I 55.6466 69.67706 4.815955 

276 276 276 276 276 ?.76 276 276 276 

L~S 
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Nilai t parsial regresi ini aJalah: 

Variable Coefficient Std. Error i t-Statistic 1

• Prob. 
jl\..\,;~llllfJlll(l I Jav.,,aban 

Pcngaruh Terhadap Cashctr I ·- I Hipotesis 
- -- -··- --- ·- -- -- - .. ·-------·· -- ·- T-·--·- --------------~ 

c 0.87524 7 2.52E- i I 3.48E;·JO 
c . 

I 

!NSTOWN l .07F-l 3 4 2?J .. lJ I 0.?52524 : () 80\)q ·. 0.05 i Tcrirna I IO 
TlDAK Bcrpengaruh signi rikan sccara 

pars1al 

FOR GOWN l .69E- l3 5 52E-l3 0306619 07595 > 0.05 Terima HO 
TIDAi< Berpengaruh signifikan secarn 

parsial 
+ 
! 

MANOWN -6.48E-l 3 l.23E-l 2 ; -0.527328 0.5986 ; > 0,05 1 T . l TIDAK [3erpengarnh signifikan secara 
: enma -IO parsial 

BOARD 4.31E-14 UJ4E-l3 0.416000 ! 0.6779 > 0,05 i Terima HO 
llD/\K Berpengaruh signifikan secarn 

parsial 
- ---- -------- -·-----

INDCOM i 1.39E-l2 lA3E-l2 I o.970947 0.3329 > 0.05 Terima HO 
TIDAi< Berpengaruh signifikan secara 

parsial 
.i- .. ----·-

-5.59E-13 4.98E-13 i -1.122291 ! 0.2633 > 0,05 Terima HO 
TIDAK Berpcngaruh signifikan secara 

parsial 

204E-!2 i -4.957604 0.0000 0,05 Terima HI Bcrpengaruh signifikan secara parsial 
~- - --- --------- --- --

LEV -1.00E-12 3A2E-! 3 ! -2.925843 0.0039 < 0,05 Terima HJ Berpengaruh signifikan sccara parsia! 

RO!\ 7.511'.-13 l 09F-12 ! 0.68706() I 0493() i > 0,05 
I ~ ~ • TlD/\!( B1:~rpcngaruh signiCikan secant 
. I l~nnrn HO 

parsial 

I " 

43847.pdf

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



Redundant Fixed Lffects rests 
Equation: RECIRESl 
!'est cross-section fixed effects 

Effects Test 

Cross-section F 
Cross-section Chi-square 

Statistic 

8n09433908 
60548800000 

0 
l 7372.537498 

Correlated Random Effects - Hausman Test 
Equation: REGRES! 
Test cross-section random effects 

Chi-Sq. 

d.f 

( 1J0,213 l 
1 1 0 

Test Summarv Statistic Chi-Sq. d. f 

Prob. 

U.0000 
0 0000 

Prob. 

Cross-section random 0.000000 9 1.0000 

* Cross-section test vanance is invalid. Hausman statistic set to 
zero. 

Cross-section random eflccts test comparisons: 

Variable Fixed Random Var(Diff.) Prob. 

INSTOWN 0.000000 0.000000 -0.000000 NA 
FORGO\VN -0.000000 -0.000000 -0.000000 NA 
MAN OWN -0.000000 -0. 000000 -0.000000 NA 

BOARD -0.0UOOOO 0.000000 -0.000000 NA 
INDCOfvl -0.000000 -0.000000 -0.000000 NA 
AUDCOM -0. 000000 0.000000 -0.000000 NA 

SIZE O.OUOOOO 0 000000 -0.000000 NA 
LEV 0.00000() 0.000000 -0.000000 NA 
ROA O.OtlOOOO 0.000000 -0.000000 NA 

=-..=-~~~:o.-:c-==::--_--;;--=-=:::-==-
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Cross-section random effects te:~t equation 

Dependent Variable PCiKPSUI( \RI :1 A 

i'vkthod: Panel Lea:;1 Sqwm:s 

Date: 04/17 18 Time 15 25 
Sample: 2014 20 l 6 
Periods included 3 
Cross-sections included: q:; 
Total panel (balanced) observations ~! 85 

Variable Coefficient Std Error t-Stati stic 

c 0888616 ~.87F-l2 2 29E+ 11 

INSTOWN 2.61[-13 357E-13 0.730317 

FOR GOWN -4. 73E-13 2.97[-13 -1.595350 

MANO\VN -l .88E-l 2 6.36E-13 -2 951960 

BOARD - l.38E- l3 -L38E-14 -3. 159057 

lNDCOM -5 93E-l3 -UJ2E-I3 -l.473571 
AUDCOM -2.81 E-13 1. l 5E-13 -2.448957 

SIZE 4 39E-l 2 3. IOE-13 14.15041 

LEV 7 82E-l 3 9.77E-14 8.007461 

ROA J .28E-14 3 l 7E-l 4 0.402619 

Effects Specification 

Cross-section fixed (dummy variabks) 

R-squared 1.000000 Mean dependent var 

Adjusted R-squared J .000000 S. D. dependent var 

S. E. of regression 4 t2E-i3 ,\kaike info criterion 

Sum squared resid 3.62E-2~~ ~chwarz criterion 

Log likelihood 9097.971 l !an nan-Quinn criter. 

F-statistic l. l8E123 Durbin-Watson stat 

Prob( F-statistic) 0.000000 

L-6 

Prob. 

0.0000 
0.4660 
O I 121 
(J.0035 

0.0018 
0.1421 
0.0151 
0.0000 
0.0000 
0.6876 

0.888616 
0.084889 

-53.92175 
-52.54945 
-53.37453 
2,092395 
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Dependent Variable PGKPSUK\Rl· l .A 
Method: Panel Least Square:.; 
Date: 04/l 7'18 Time !5 
Sample: 2014 20 l 6 
Periods included: 3 
Cross-sections included: 95 
Total panel (balanced) observations 285 

Variable Coefficient Std. Frror t-Statistic Prob. 
==----=~----

c 0888616 
.., 

87E-12 2.29E+- l 1 0.0000 _, 

INST OWN 2.6lF-13 3 57E-l3 0 730317 0.4660 
FOR GOWN -4.73F-l3 2. 97! ·> 13 -1 595350 0. ! 121 
MANOWN -l88E-12 (i36[-l3 -2.951960 0 0035 

BOARD - l38E- l3 4_38L-l 4 -3.159057 0.0018 
!NDCOM -5.93E-l3 402F-13 -1.473571 0.1421 
AUDCOM -2.81E-l3 il5E-l3 -2.448957 0.0 l 5 l 

SlZE l39E-l 2 310F·-13 14.1504 l 0.0000 
LEV 7.82E- i3 9.77E-l4 8_007461 0.0000 
ROA l.28E-l4 3.17E-l4 0.402619 0.6876 

Effects Spec1J1cation 

Cross-section fixed (dummy variables) 

R-squared 
Adjusted R-squared 
S.E of regression 
Sum squared resid 
Log likelihood 
F-statistic 
Prob( F-statistic) 

! .000000 
1.000000 
4_ I2L-13 
3_62E-2_~ 

0097 971 
Ll8Ei23 
0.000000 

Variable 

Mean dependent var 0.888616 
SD dependent var 0.084889 
;\kaike info criterion -53.92 ! 75 
Schwarz criterion -52.54945 
Hannan-Quinn criter. -53.37453 
Durbm-Watson stat 2.092395 

===------~ 

Coefficient Std. Error t-Statistic 
==--~-==-~-===-==-==--::...--;:;;:="--

c 1.1_q547 1 -4p 1 E .)! _,- 1 7.35E+ 10 

lNSTUWN 1 39!,>12 5.60F-l3 2.479862 

FORGO\VN --l20E- l 3 3.81E-13 -1.101533 
MANOWN I 09E- I 2 5.82E-J3 l .877662 

BOJ\RD i . cl 5 F-14 4.52E-l 4 0.321923 
!NDCOM 3.25L-l 3 4.71E-13 0.690198 

J\UDCOM 4.67F-13 l .97E-l 3 2.370465 
SIZE -5 87!;- J 2 l.25E- l 2 -4.696321 
LEV -1.09L-J2 2.47E-J3 -4.424744 

RO!\ - 1 69E-l 4 3.93E-15 -4.302853 
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Date: 
04/17 /18 

Time I 0:25 

:=--="--=...-,.:::-::===---=::-o=--o:=--=--=:;;:;=-~=---==-==---""'"-'==-=o-::--==o;.;~------·::-"-'-"'-''-'--"-"'--=o-~'--'-'-'-----------;,;;-=·~,--·---'-----------=:..==;-=.-....;c.-.·.=........._. ___________ ':'.---==--=:.-::::-.. ::::.c:,-;-..;::·::_~-;=::.-::..-~--0::::-,::.--_o.'O;=~.:...-..=-::.:-:===.;;:_--::::=--=.__--::::o-.=~_;:_=-:--::.·..:.-::-.:::=:::::;;-_-:;;-.::.-:;~-;---:::·.=: 

1/(PGKPSUKARELA)lNSTOWN FORGOWNMANOWN BOARD JNDCOM /\UDC0\/1 SllF LE\' ROA 
====--===--~---==-==---=---==-~--===---=---=-=:::=---=.>.. - -· ------- ·---·-·- ··=-==---=:-=-====---=::::===-~-=--=--~.=====~-7".;:":.'.~ 

Mean 1.134547 0.899904 0.506586 0.292295 4.838596 0.393089 3.063158 12.50846 0.480884 0 193405 

Median 1.100000 0.971000 0.550000 0.189000 5.000000 0.333333 3.000000 12.48682 0.452139 0104581 

Maximum 1.833>'.)3 l .000000 0.980000 0.963100 l J .00000 1.000000 5.000000 14.4 J 806 (J.265284 I Ci 0 l (/J8 

1\linimum l .000000 0.148700 0.000000 0.000000 2.000000 0.142857 2.000000 1 l .02·+87 0.008427 0 000 I 8 1 

Std. Dev. 0.!31182 0.165349 0.312923 0.3 J 7622 1.844840 0.104482 0340170 0.732071 OA20496 (J. 949397 

Skewness 2.551873 -2.589668 -0.228061 0.559962 0.544494 l .377676 2.66156·:; () 15210'> 9.428136 1CJ.:n100 

Kurtosis l l .85092 l 0.40(173 l.8093!(J l .829l(l I 3.00063 l 7 . .147786 16.28356 2.19022,+ 127.57(/) n1 Ci<i<)2 

Jarque-l.:kra l 2.~9 5% 985.9403 I (y:)(l(JU'-J :1 I. l 7299 J.j. 0825 ! 31-UJ3Clh 2·-f.3 I 8(;-(J 8 8859U4 ] 88515. i 87(12:1().1 

Probability 0 0.000000 0.00006·+ 0.000000 0.000875 U.000000 0. 000000 OJ) 1 i 7Cl l 0. 000000 () 00000() 

Sum 3:2.> .~·-i-)<I 25() n 25 i·ll.:n7u ~n.3o4os l 379.000 i 12 030·+ 8 73 ()()( 1() :~ '\(J \ _ l) l 0 in O"l() ':; l 2() T~ 

Sum Sq. 

Dev. 4.887290 7.764636 27.80949 28.65 j 04 966.5754 3.100306 32.8631() 152.2034 50.21 (J()4 255.9848 

( )bscrl'ations 285 285 285 285 285 285 28" 28) 285 2B5 
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Nilai t parsial rcgresi ini adalah 
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Redundant Fixed Effects Tests 
Equation: RFGRESI 
Test cross-section fixed effects 

Effects Test Statistic d.f Prob. 

Cross-section F 230.982562 il99.-"391) 0.0000 
2865.24592 

Cross-section Chi-square () 1 9'..J 0. 0000 

Correlated Random Effects - Hausman Test 
Equation: REGRESI 
Test cross-section random effects 
----------------:------~~-----------

Chi-Sq. 
Test Summary Statistic Chi-Sq. d.f Prob. 

Cross-section random 34.230525 9 0.0001 

Cross-section random effects test comparisons 

Variable Fixed Random Var(Diff) Prob. 

INS TOWN 0.000315 0.000350 0.000000 () 9214 
FOR GOWN 0.000503 -0.000405 0 00000 I 0.3868 
MAN OWN -0.007794 -0.0 I 0490 U.000015 0.4793 

BOARD -0.000028 0.()00134 0.000000 0.3213 
IN DC OM -0.000256 -0.004322 0.000001 0.0000 
AUDCOM -0.000973 -0.000538 0 000000 ().0329 

SIZE 0.004179 0.015109 0.000006 0.0000 
LEV 0.001042 0.002969 0.000000 0.0001 
ROA -0.000000 0.000030 0000000 0.275q 

- -~-=:::-:;:;;::-=--====::--==o==--=::==---=-==::::--= 
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Cross-section random effects test equation 
Dependent Variable: PGJ<J>SU K/\RELJ\ 
Method: Panel Least Squares 
Date: Q.clf27. 18 Time: 09:51 
Sample: 2014 2016 
Periods included: 3 
Cross-sections included: 162 
Total panel (balanced) observations:486 

---====~-:--"==.:=--==.o-c:::_~===----==-=-" 

Variable Coefficient Std. Error t-Statist1c Prob 

c 0.837547 0.055126 1519344 uoooo 
!NSTOvVN 0000315 0.002971 0 l ()(1() l 2 U9156 

FOR GOWN 0.000503 0.004130 0. J 2 l 796 \)9()31 

MAN OWN -0.007794 0 008294 -0 939710 0.3479 

BOARD -2.78E-05 0.000699 -0 039836 0.9682 

INDCOM -0.000256 0.0064 ! 9 -0.039825 09683 
AUDCOM -0.000973 0.001951 -0.498597 0 6183 

SIZE 0.004179 0.004474 0.934075 0 3508 

LEV 0.001042 0.001699 0.613107 0.5402 

ROA -4.84E-07 0.000593 -0.000816 ()()993 

Effects Specification 

Cross-section fixed (dummy variables) 

R-squared 
Ad.Justed R-squared 
S.E. of regression 
Sum squared resid 
Log likelihood 
F-stati stic 

0.993211 
0989600 
0.007720 
0.023303 
2195.469 
275.0225 
0.000000 Prob( F-stati stic) 

Variable 

c 
fNSTOWN 

FOR GOWN 
MANOWN 

BOARD 
INDCOM 

AUDCOM 
SIZE 
LEV 
ROA 

Mean dependent var 0.883826 
S.D. dependent var 0 07-;700 

Akaike info criterion -6 621562 
Sclwv-arz criterit)n -5.08996) 
Hannan-Quinn critcr -() 025J42 
Durbin-Watson stat 2.577253 

Coefficient Std. Error t-Statistic 

1.139899 5 25F-l 1 2.17!·' 10 
- l.29E- l 2 906F-13 -1.424562 

6.93E-J 3 9.79E-l3 0.707925 

-4.80E-13 3.68E-l 2 -0 130326 
-2.22E-13 1.77E- l 3 - l.255994 

-4.99E-l 2 1.81 E-12 -2 757234 
3.26E-l3 4 11 E-13 u 792869 
2.84E-l 1 4.24E-12 6.70501 () 

5.48E-12 8.19E-l3 6.692462 

9.52E-14 2.02E-14 4 707353 
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Dcskripti\'C pada pcrusahaan dala111 anallsi 

Date: 
04,2718 

Time 11 08 

:::-·=::...~--=--'"-:::===-::00.-:-.:::..--,:.=--===---==--===--====~-=:::..==:.~ 

l/PGKPSUKARELAlNSTOWNFORGOWNMANOWN BOARD INDCOM AUDCOM SIZE LEV ROA 

Mean 1.139899 0.854919 0.366695 0.400714 4.829218 0.400648 3.043210 12.44286 0.484712 0.163243 

Median I. 114 l 03 0.939 lOO 0.302300 0.433200 5.000000 0.400000 3.000000 12.43937 OA69539 0.099465 
Maximum 1.833333 l .000000 0.980000 0.963100 11. 00000 1 . 000000 5. 000000 15. l 0260 6.265284 16.01698 
Minimum l.000000 0.000000 0.000000 0.000000 2.000000 0.000000 2.000000 I 0.8 l 360 0.000248 4.84E·-05 
Std. Dev. 0.119457 0.212362 0.318865 0.302296 1.965069 0.115695 0.287515 0.724832 0.353814 0.731401 
Skewness 2.446606 -2.346365 0.412439 -0 017277 0.758058 0.809835 2.932046 () 294365 9.238890 2102298 
Kurtosis 11.50762 8.758012 1.816269 1.727658 3.279841 5.571981 21.38012 3.150115 148.5737 456 0994 

Jarque-Bcrn 1950.545 1117 322 42.15329 32.80598 48. 13255 1870779 7537.384 7.475022 436045.6 4193 i 06. 
Probabilit\ 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0.000000 0 02381) 0.000000 0 000000 

Sum 553.99!1 415.4908 178.2139 194.7472 2347.000 194.7150 !479.000 6047 232 235.5701 79.33606 
Sum Sq. De\. 6.92094! 2l.8724l 49.31242 44 32069 1872.825 6.491892 4009259 254.8098 110.71431 .2:'i9.449:'i 

Obsen at ions 486 .+S6 4g() -+86 '~86 -P-l6 -+86 -Ps6 486 18() 
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Nilai t parsial rcgrcsi ini ada!ah. 

l

' 

\'ariable 

ll\STOWl\ 

LE\ 

ROA 

Coefficicnl 

!.139809 

-U9E-12 

-2.22E-13 

-4.99E-12 

548E- l 2 

q 52E- I 4 

Sid. Error 

5.25E- l l 

9.06E-l3 

l .77E-l3 

1.81 E-12 

4. l IE-13 

4.24E-12 

8.l9F-L~ 

202F-l4 

1-Statistic Prob. 

2.l7E JO 0.0000 

-1.424562 i 0.1553 

0.707925 0.4795 

-0.130326 0.8964 

-1.255994 I 0.2100 

-2.757234 ! 0.0062 

] 6N>2462 
f-· 

4 70735_) 

0.4285 

0.0000 

0 0000 

0 0000 

L-7 

. Jawaban 
Kesimpulani J lipotcs1s 

__ l --· --~ 
i)engaru!1 Tcrhadap Cashctr 

I 

> 0,05 

> 0,05 HO 

> 0.05 HO TIDAK Berpengaruh signifikan secan1 parsial i 

---- -1-- ----------- -

> 0.05 Terima HO !TIDAK Berpengaruh signifikan sccara parsial: 

< 0.05 Terima Hl Berpengaruh signifikan secara parsial 

> 0,05 Teri ma HO I TIDAi'- Berpengaruh signifikan sccara parsial 

< 0,05 Terima 1-l 1 Berpengaruh signifikan secara parsial 

Terima Hl Berpcngaruli signifikan secara parsia! 

- 0,05 Terirna t f I 13erpcngaruh s1~~nifika11 secara parsial 
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