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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF CORPORATE GOVERNANCE ON VOLUNTARY
DISCLOSURE: FAMILY FIRMS VS NON-FAMILY FIRMS
LISTED ON INDONESIA STOCK EXCHANGE

Rezia Andritha Swid

(swid.rezkiandritha@gmail.com)

Graduate Studies Program

Indonesia Open University

This study aims to nvestigate the influence of good corporate governance on
voluntary disclosure with the comparison between family firms and non-family
firms. The corporate governance variables used in this research are institutional
ownership, foreign ownership, managerial ownership, board size, independent
commissioner, and audit committee. Samples from this study using the 261 non-
financial and non-government companies listed on the Indonesian Stock Exchange
in the periode 2014-2016 and were selected using purposive sampling method.
The data used in this study are the financial statements of each company published
(www.idx.co.id). The data have been obtained will be tested with panel
regressions. The results of this study indicate that family owneship has negative
significant on voluntary disclosure. Institutional ownership, managerial
ownership, board size, firm size, and pfofitability have positif significant impact
on voluntary disclosure. Leverage has negative significant impact on voluntary
disclosure. The other variabel in this study like foreign ownership, independent
commissioner, and audit commitice have no significant impact on voluntary
disclosure.

Keywords: Family Firms, Corporate Governance, Voluntary Disclosure.
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ABSTRAK

PENGARUH TATA KELOLA PERUSAHAAN TERHADAP
PENGUNGKAPAN SUKARELA: PERUSAHAAN KELUARGA vs
PERUSAHAAN NON-KELUARGA YANG TERDAFTAR DI BURSA
EEFEK INDONESIA (BED

Rezki Andritha Swid

(swid.rezkiandritha'wgmail.com)

Program Pascasarjana

Universitas Terbuka

Penelitian ini bertujuan untuk mencliti pengaruh tata kelola perusahaan
terhadap pengungkapan sukarela dengan perbandingan antara perusahaan keluarga
dan perusahaan non-keluarga. Variabel tata kelola peruahaan yang digunakan
dalam penelitian adalah kepemilikan institusional. kepemilikan asing, kepemilikan
manajerial, ukuran dewan, komisaris independen. dan audit komite. Sampel dari
penelitian ini menggunakan 261 perusahaan non-finansial dan non-pemerintahan
vang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BLT) pada periode 2014-2016 yang dipilih
dengan menggunakan metode purposive sampling. Data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah laporan keuangan tahunan dari setiap perusahaan yang
dipublikasikan (www.idx.co.id). Data yang diperoleh akan diuji dengan pengujian
regresi panel. Dari hasil penclitian ditemukan bahwa kepemilikan keluarga
memiliki pengaruh signifikan negatif terhadap pengungkapan sukarela.
Kepemilikan institusional, ukuran perusabaan, komisaris independen, Komite
audit, Laverage dan profitabilitas memiliki pengaruh signifikan positif terhadap
pengungkapan sukarela. Sedangkan kepemilikan asing, kepemilikan manajerial,
dan ukuran dewan tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap pengungkapan
sukarela.

Kata Kunci : Perusahaan Keluarga, Tata Kelola Perusahaan, Pengungkapan

Sukrela.
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BAB IV

TEMUAN DAN PEMBAHASAN

A. Gambaran Umum Objek Penelitian

Data vang digunakan dalam penelitian ini berbentuk data sekunder. Objek
penelitian int adalah laporan keuangan tahunan perusahaan vang terdaftar di Bursa
Ffek Indonesia (BISly pada periode 2014 sampai dengan 2016 Informasi
mengenai juinilah seluruh perusahaan disatkan pada Tabel 4.1 di bawah ini:

‘Tabel 4.1 Dattar Jumlah Seluruh Perusahaan yang Dijadikan Sampel

ﬁ iKeterangan Jumlah
| Pélj[l:dhvdc{“ v ang te rdaftar di BEI 559p erusahaan
Perusahaan vang te erdafiar setelah tahun 2014 (38 perusahaani”»
Perusahaan anguiaﬁ&cngkqp laporan tahunan (232 Perusahaan) |
Perusahaan va m:'n'lezr‘rtmakan sector keﬁéhgan dan (73 pcruéahaan}
' BUMN
Perusahaan vang « 51 wdikan sampel 2]g'perusé;ﬁme{zrfﬁi
“Tahun Penclitian - ” . 3 Tahun
Jumlah data seluruh sampel pcrucahaah' N - 648 data

Sumber: Data sekunder diolah, 2018

Rerdasarkan Tabel 4.1 di atas, perusahaan vang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BED) terdapat 539 perusshaan. Jumlah perusahaan vang tidak
memenuhi kriteria sebanvak 343 perusahaan, sehingga jumlah perusahaan vang

u

dijadikan sampe! schanvak 216 perusahaan. Dapat diketahut bahwa jumiah data

w
8}
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penelitian adalah 64% data dan data owr/ier terdapat sebanvak 232 data. sehingga

[=tel

jumlah data akhir vang digunakan dalam penehitian menjadi 416 data.

Penelitian int ditakukan dengan membagi sampel perusahaan yang ada menjadi

sampel seluruh perusahaan, perusahaan keluarga dan perusahaan non-keluarga.
Pembagian atau pengelompokan 1ot bertujuan untuk membandingkan hasil
penelitian antara perusahaan keluarga dengan non-keluarga. Jumlah sampel
seluruh  perusahaan vang terdapat 216 perusahaan terdapat 105 perusahaan
keluarga dan 111 perusahaan non-keluarga. Informast mengenat data sampel

ketiga pengujian disajikan pada Tabel 4.2 di bawah i

Tabel 4.2 Data Sampel Peneltian

- 7l\éttcirémgan " Pengujian I Pengujian If 7 I;énguvpa;ﬁi 7
Wlscrusahaan vang dmdmﬁﬁ w”'ﬁ}igﬁuuséﬁaan 105 perusahaan i1l perinsahaan

sampel

“Tahun B:n:’ltf{dn - 3 tahun e 3 tahun 3 tahun
Jumlah data sampel | 648 data - 315 data 333 data
Jumlab datw ontlier S (162data) . (39 data) (48 data)
| Jumlah data mm:([i';; N 486 data i 276 data 285 data

Sumber: Data sekunder dmhh 2018

B. Hasil Analisis Data
t. Hasil Uji Statistik Deskriptif
Hasil upi statistik deskriptit variabel dependen pengungkapan sukarela,

variabel independen berupa kepemilikan keluarga, kepemilikan institusional,

kepemilikan  asine.  kepemilikan manajerial, ukuran dewan, komisaris
i g ]

54
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independen.  serta komite audit, dan variabel kontrol berupa  ukuran
perusahaan, feverage, dan profitabilitas dapat dilihat pada Tabel 4.3, Tabel
4.4, Tabel 4.3, dan Tabel 4.6,

Tabel 4.3 Hasil Uji Statistik Deskriptif Seluruh Sampel

Std.
Minimum  Maximum @ Mean - Deviation
Pengungkapan 5 § I i
486 0,5455 1.0000 08852 00774
Sukarela ! ; :
Kepemilikan ? |
o 486 0,0000 1,0000 0,8549 . 02124
Institusional : | i
Kepemilikan Asing 486 ‘ 0,0000 0,9800 | 0,3667 0,3189
Kepemilikan i
o 486 0.0000 0,9631 0.4007 0,3023
Manajerial |
Ukuran Dewan 486 2,0000 11,0000 48292 11,9651
Komisaris Independen 486 0,0000 1,0000 0,4006 0,1157
Audit Komite 486 2,0000 5,0000 3,0432 0,2875
Ukuran Perusahaan 486 10,8136 | 15,1026 12,4429 1 07248
(milliar) | ]
Leveruge 486 | 0.0002 6,2653 0,4847 0.3538
Profitabilitas 486 0,0000 16,0170 0,1632 0,7314
Valid N (listwisc) 486 |

Source: Data sekunder diolah, 2018

Tabel 4.3 menunjukkan bahwa rata-rata perusahaan yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia memiliki nilai rata-rata pengungkapan sukarela sebesar 89%
dimana melewati 50% untuk minimum perusahaan-perusahaan yang melakukan
pengungkapan sukarela. Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan yang terdapat

pada Bursa Efck Indonesia cenderung memilih untuk mengungkapkan informasi

secara sukarela untuk meningkatkan tingkat kepercayaan dan keandalan informas
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pada laporan keuangan perusahaan. Penvebaran data pada vartable int tergolong
baik karena nilai standar deviast 0,077 febih kecil dart nila rata-rata.
Pada perusahaan vang terdaftar di Bursa Efek Indonesia, kepemilikan

institusional  memiliki nilai rata-rata 83% dimana lebib  tinggi  daripada
kepemilikan asing sebesar 37% dan kepemilikan manajerial sebesar 40%. dan im
menunjukkan pemegang saham dominan adalah pemegang saham nstitust.
Kepemilikan asing menduduki nilai rata-rata 37% menempati urutan ketiga
sementara untuk uratan kedua ditempati oleh kepemilikan manajerial = sebesar
40%.

Rata-rata nilai ukuran dewan pada perusahaan adalah 4 orang vang artinya
setiap perusahaan memiliki rata-rata jumlah dewan direkst sebanyak 4 orang.
Rata-rata persentase komisaris independen adalah 40%. Hal ini menunjukkan
bahwa secara rata-rata perusahaan pada Bursa fek Indonesia telah mengikuti
pedoman BAPEPAM-LK bahwa emiten atau perusahaan publik wajib memiliki
minimal empat anggota dewan direksi (U NO. 40 Tahun 2007) dan memiliki
sekurang-kurangnya 30% dari jajaran anggota dewan komisaris adalah komisaris
independen (Pedoman tentang Komisaris Independen, 2004). Rata-rata jumlah
anggota komite audit adalah 3 orang. Hal ini menunjukkan bahwa rata-rata ukuran
komite audit di perusahaan Indonesia telah memenuhi ketentuan BAPEPAM
dalam KEP 339/BEJ/07-2001 bahwa jumiah Komite audit minimal 3 orang.

Sumber pendanaan pada perusahaan di Bursa Efek Indonesia rata-rata berasal
dari utang yaitu sebesar 48,47% dari total asset. Variable ukuran perusahaan pada
perusahaan yang terdaftar di Bursa Bfek Indonesia rata-rata memiliki asset senilat

Rp. 12.442.900.000.00. Hal int menunjukkan bahwa perusahaan di Indonesia
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tergolong kecil karena kurang dan ketentuan atau persvaratan di Bursa Efek

Indonesia dengan nilai aktiva bersih lebih dart 100 (milvar rupiah). Tingkat

srofitabilitas pada perusahaan cenderung memiliki penvebaran yang tinggt dan
= o R o o0

rata-rata memiliki tingkat profit vang rendah vakni 16% dari total asset

perusahaan.

Tabel 4.4 Hasil Uji Statistik Deskriptif Variabel Kepemilikan Keluarga

i
i

Prese

tase

T Frekuenst cse Presentase Presentase
| Valid | Kumutatif
| Kepemilikan Keluarga 07 42\9 4259 42.59
‘?Kepemilikan Non Keluarga | 279 5741 | 37,41 100,0
1486 100.0 100.0

Source.: Data sekunder diolah, 2018

Tabel 4.4 menunjukkan bahwa dari 486 data vang ada, terdapat 207

perusahaan keluarga dan 279 perusahaan non-keluarga. Hal ini tidak sesual

dengan penelitian sebelumnva, dikarenakan pada penelitian sebelumnya dimana

perusahaan keluarga mendominasi di Indonesia. Int dikarenakan penulis cuma

mengambil sample untuk 3 tahun saja yaitu dari tahun 2014 sampai dengan tahun

2016, dan juga banvak perusahaan vang tidak me

lengkapi laporan keuangannya

e

untuk 3 tahun berturut-turut, dan untuk tahun yang berbeda. Sementara itu

penelitian sebelumnya mengambil sampel untuk 5 tahun berturut-turut untuk

tahun yang berbeda dan dimana terdapat kelengkapan faporan keuangan untuk S

tahun berturut-turut, sehingga mengakibatkan perusahaan keluarga lebih dominan

ada di Indonesia.
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Tabel 4.5 Hasil Uji Statistik Deskriptif pada Perusahaan Keluarga

N | Minimum | Maximum Mean Std.
Deviation

Pengungkapan Sukarela 276 0,6364 097731 0.875247| 0,0649650
Kepemilikan Keluarga 276 1.0000 £,00001  1,000000] 0.0000000
Kepemilikan Institusional § 276 0.0000 1.0000 0.779609 0.2651152
Kepemitlikan Asing 276 0,0000 0.89051 0.161369] 0,2047464
Kepemilikan Manajerial 276 0.1381 0,92881 0.55356911 0,1984545
Ukuran Dewan 276 2.0000 F1.0000)  4.807971)  2,1035230
Konusaris Independen 276 .0000 03.7500 0.,406362 0.1335567
Audit Komite 276 2,0000 40000 3010870} 0,1591728
Ukuran Perusahaan 276 10.2307 13210261 12,522095 0,7523215
(milliar)

Leverage 276 (1,0002 536331 0,537897) 0,5033599
Profitabilitas 276 0.0000 0.96761 0,125869| 0,1323350
Valid N (listwise) 276

Sumber: Data sekunder diolah, 2018

Pada Tabel 4.5 menunjukkan hasii uji desktiptif pada pengujian dengan sampel
perusahaan keluarga. Pada perusahaan Keluarga vang terdaftar di BEL
kepemilikan institusional memiliki nilai rata-rata 78% dimana lebih tinggi
daripada kepemilikan lainnya vaitu kepemilikan asing scbesar 16% dan
kepemilikan manajerial sebesar 36% schingga menunjukkan pemegang saham
lebih dominan adalah pemegang saham institusi. Kepemilikan asing menduduki
nila rata-rata 16% pada urutan ketiga sementara kepemilikan manajerial 56%
menempati urutan ketiga dalam hal kepemilikan Dalam kepemiltkan institusional
juga dapat menunjukkan kepemilikan keluarga vang terdapat pada perusahaan jika

institusi tidak terdaftar di Bursa Efek Indonesia dan melebihi 20%.
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Rata-rata untuk nilai ukuran dewan pada perusahaan keluarga ada sebanyak 4
orang vang artinya setiap perusahaan memiliki rata-rata jumlah anggota dewan
direksi perusahaan sebanyak 4 orang.  Rata-rata  persentase komisaris
independennya adalah sebesar 41%. Hal ini menunjukkan bahwa secara rata-rata
perusahaan keluarga yang terdaftar &i Bursa Bfek Indonesia (BED) telah mengikuti
pedoman dari BAPEPAM-LK vang menyatakan bahwa emiten atau perusahaan
publik wajib memiliki minimal empat anggota dewan didalam perusahaan (UU
NO. 40 Tahun 2007) dan memiliki sekurang-kurangnya 30% dari jajaran anggota
komisaris yang ada didalam perusahaan adalah komisaris independen (Pedoman
tentang Komisaris independen, 2004). Rata-rata jumlah anggota komite audit
yang ada didalam perusahaan adalah 3 orang. Hal ini menunjukkan bahwa rata-
rata ukuran komite audit di perusahaan yang ada di Indonesia ini telah memenuhi
ketentuan dari BAPEPAM dalam KEP-339/BEJ/07-2001 bahwa jumlah komite
audit minimal 3 orang.

Sumber pendanaan vang ada pada perusahaan keluarga di Bursa Efek
Indonesia (BE!) rata-rata berasal dari utang yaitu sebesar 54% dari total asset
perusahaan. Variabel ukuran perusahaan pada perusahaan keluarga vang terdaftar
di Bursa Ffek Indonesia (BEID) rata-rata memiliki  asset senilai Rp.
12.322.095.000.00 Hal ini menunjukkan bahwa perusahaan keluarga vang ada di
indonesia masih tergolong perusahaan rendah karena tidak memenuhi persvaratan
dari perusahaan tercatat di Bursa Efek Indonesia (BEL) dengan nilai aktiva bersih
lebih dari Rp. 100 (milyar rupiah). Tingkat profitabilitas pada perusahaan
keluarga cenderung memiliki penyebaran vang tinggi serta rata-rata perusahaan

memiliki tingkat profit yang rendah vakni 13% dari total asset perusahaan.
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Tabel 4.6 Hasil Uji Statistik Deskriptif pada Perusahaan Non- keluarga
Descriptive Statisties
N | Minimum | Maximum Mean Std.
Deviation

Pengungkapan Sukarela | 285 0,3435 100001 08909091  0.0839333
Kepemilikan Keluarga 285 0.6000 000001 0.6000001  0.0000000
Kepemilikan 285 0.1487 {.0000 0.899904 0.1653489
Institusional
Kepemilikan Asing 285 0.0000 098001 0.506586) 0,3129229
Kepemilikan Manajerial | 285 0,0000 (3.9631) 02922951 03176223
Ukuran Dewan 285 2,0000 11,0000 4.838396 1.8448400
Komisaris Independen 285 0,1429 1.0000] 03930891  0.1044824
Audit Komite 285 2.,0000 5.0000] 3.063158] 03401696
Ukuran Perusahaan 285 11,0249 1441811 123084581  0,7320707
(milhar)
Leverage 285 0.0084 65.2653 0.4808%84 0.4204962
Profitabilitas 285 0,0002 16.01701  0.1934057  0,9493972
Valid N (listwise) 285
Sumber: Data sckunder diolah, 2018

Pada perusahaan non-keluarga yang terdaftar di Bursa Ffek Indonesia,

kepemilikan institusional memiliki nilai rata-rata 90% dimana lebih tingg!

daripada  kepemilikan lainnya yaitu kepemilikan asing scbesar S1% dan

kepemilikan manajerial sebesar 29%, schingga menunjukkan pemegang saham

vang lebih dominan adalah pemegang saham institusi. Kepemilikan asing

menduduki peringkat kedua dengan nilai rata-rata 51% dan kemudian 29%

kepemilikan manajerial yang menempati urutan ketiga.

Rata-rata nilai ukuran dewan pada perusahaan non-keluarga ada 4 orang vang

artinya setiap perusahaan memiliki rata-rata jumlah dewan direksi scbanyak 4
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orang. Rata-rata persentase komisaris independen  adalah 39% Hal i
menunjukkan bahwa secara rata-rata perusahaan non-keluarga di Bursa Fifek
indonesia  telah  mengikuti  pedoman BAPEPAM-LK  bahwa ocmuen  atau

o

perusahaan publik wajib memiliki minimal empat anggota dewan (UL NO. 40
Tahun 2007) dan memiliki sekurang-kurangnva 30% darn jajaran anggota
Lomisaris adalah komisaris independen (Pedoman tentang Komisaris independen.
2004). Rata-rata jumlah anggota komite audit adalah 3 orang Hal i
menunjukkan bahwa rata-rata ukuran komite audit di perusahaan Indonesia i
telah memenuhi ketentuan BAPEPAM dalam KEP-339/BEJ/07-2001 bahwa
jumlah komite audit minima 3 orang.

Sumber pendanaan pada perusahaan non-keluarga di Bursa Efek Indonesia
rata-rata berasal dari utang yaitu sebesar 48% dari total asset. Variabel ukuran
perusahaan pada perusahaan non-keluarga vang terdaftar di Bursa Efek Indonesia
rata-rata memiliki asset senilai Rp. 12.508.458.000.00 Hal mi menunjukkan
bahwa perusahaan non-keluarga di Indonesia tergolong kecil dikarenakan tidak
memenuhi persyaratan dari perusahaan tercatat di Bursa Efek Indonesia dengan
nilai aktiva bersih lebih dari 100 (milvar rupiah). Tingkat profitabilitas pada

perusahaan non-keluarga cenderung memiliki penyebaran vang tingg: dan rata-
rata perusahaan memiliki tingkat profit yang rendah vakni 19% dari total asset
perusahaan.

Hasil uji menunjukkan bahwa nilai rata-rata pengungkapan sukarela pada
perusahaan keluarga maupun perusahaan non-keluarga memihki rata-rata kurang

lebih sama, vaitu pada perusahaan keluarga rata-rata pengungkapan sukarela

sebesar 87% sementara itu pengungkapan sukarela pada perusahaan non keluarga
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vaitu schesar 89%. Kepemilikan instutisional memiliki nilar rata-rata lebib tinggs
pada perusahaan non keluarga dibandingkan dengan perusahaan keluarga vatu
perusahaan keluarga sebesar 78% sementara perusahaan non-keluarga sebesar
90%. Kepemilikan asing pada perusahaan keluarga lebih rendah dibandingkan
dengan kepemilikan asing pada perusahaan non-keluarga Dimana perusahaan
keluarga scbesar 16% dan perusahaan non-keluarga sebesar 51%. Sementara itu
kepemilikan manajerial memiliki nilai rata-rata vang lebth tingei pada perusahaan
keluarga sebesar 36% dibandingkan dengan perusahaan non keluarga sebesar
29%,. Nilai rata-rata ukuran dewan. komisaris independen, dan komite audit telah
scsuai dengan peraturan BAPEPAM, baik pada perusahaan keluarga maupun
perusahaan non-keluarga yaitu Bursa Efek Indonesia telah mengikutt pedoman
BAPEPAM-LK bahwa emiten atau perusahaan publik wajib memiliki minimal
empat anggota dewan (UU NO. 40 Tahun 2007) dan memiliki sekurang-
kurangnya 30% dari jajaran anggota komisaris adalah Komisaris mdependen
{Pedoman tentang Komisaris Independen, 2004). Ukuran perusahaan pada
perusahaan keluarga memiliki nilai rata-rata lebih rendah sedikit dibandingkan
dengan perusahaan non-keluarga, yaitu pada perusahaan keluarga nilar rata-
ratanva sebesar Rp. 12.322.095.000,00 dan pada perusahaan non-keluarga nilai
rata-ratanya  sebesar Rp. 12.508.458.000,00. Rata-rata perusabaan keluarg

cenderung memilih pembiayaan asset dengan utang daripada perusahaan non-
keluarga dimana perusahaan keluarga sumber pendanaan untuk perusahaan
berasal dari hutang scbesar 54% sementara itu untuk perusahaan non-keluarga
sebesar 48% berhutang untuk pendahaan. Perusahaan keluarga memiliki tingkat

profitabilitas yang cenderung lebih rendah sebesar 13% dari total asset perusahaan
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dibandingkan profitabilitas pada perusahaan non-keluarga sebesar 19% dart total

asset perusa haan.

2. Hasilt Uji Outlier
Data outlier sama dengan data pencilan vaitu observasi yang muncul dengan
milai-nilai ekstrim, baik secara univariat ataupun multivariat. Sementara 1tu yang

dimaksud dengan nilai-nilai ekstrim adalah nilat yang jauh atau berbeda sama
schali dengan scbagian besar nilai-nilai lain datam kelompoknya. Pengujian
aiier digunakan pada data kuantitatif untuk mengamati apakah terdapat
penyimpangan vang cukup jauh dari rata-rata sehingga disebut tidak normal.
Pengujian owurlier menggunakan pengukuran Studentized Deleted Residial {SDR).
Hasil uji owtlier dengan sampel seluruh perusahaan terdapat 162 data owuilicr
schingga sisa data vang akan diuji sebanyak 486 data. Hasil uji ow/ier dengan
sampel perusahaan keluarga terdapat 92 data owrlier sehingga sisa data yang akan
diuji sebanyak 276 data. Hasil uji owrlier dengan sampel perusahaan non-keluarga
terdapat 95 data owrlier sehingga sisa data yang akan diuji sebanvak 285 data.
Data sampel pengujian vang akan diambil dapat dilihaf pada Tabel 4.2 diatas

Data untuk 3 tahun penelitian adalah 648 data perusahaan. dan akhirnya

menghasitkan 486 data untuk seluruh perusahaan.

3. Hasil Uji Regresi Panel
a. Hasil Uji Chow
Uji Chow digunakan untuk memilih metode antara PLS dan FEM. Kriteria

vang digunakan dalam pemilihan metode adalah nilai probabilitas pada Cross-
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Nection Ulhi-sguare pada hasil ujt Chow apabila nilar probabilitas diatas 0.05,
maka akan ditentukan metode vang akan digunakan pada penelitian i adalah
PLS tetapi apabila nilar probabilitas dibawah 0.05, maka akan dilanjutkan dengan
ujt Hlausman. Dapat dilihat pada tabel 4.7.

Tabel 4.7 Hasil Ui Chow

. Effects Test Se!ur!ﬁ]m Perusahaan Perusahaan Non-
Perusahaan | Keluarg: Keluarga
~ Prob. ~ Prob. ~ Prob.
Cross-section F B 0.0000 | 0,0000 00000
Cross-section Chi-square | 0,0000 00000 00000

Source: Data sekunder diolah, 2018

. Hasil Uji Hausman
Uji Hausman digunakan untuk memilih metode antara FEM dan REEM. Kriteria
vang digunakan dalam pemilihan metode adalah nilai probabilitas pada cross-
section random pada hasil uji Hausman apabila nilai probabilitas diatas 0,03,
maka akan ditentukan metode vang akan digunakan pada penelitian ini adalah

RIEM tetapi apabila nilai probabilitas dibawah 0,05, maka akan menggunakan

WA
i

metode FlEM

Tabel 4.8 Hastl Ujt Hausman

i “Seluruh Perusahaan “ Perusahaan | Perusahaan Non- |
Keluarga Keluarga |
; 7 ” ~ Prob. Prob.  Prob.
Cross-scetion random | 0.0001 | 0,0078 1.0000

Nowrce: Data sekunder diolah, 2018

o4
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Tabel 48 menunjukkan nilar probabilitas dart cross-section random terdapat
dua pengupan vang memiliki hasil vang sama vaitu untuk seluruh perusahaan
sebesar 0.0001 dan perusahaan keluarga sebesar 0,0078, nilar probabilitasnya
v v YO op - ey 3 - . . .1 -~
dibawah 005 sementara itu terdapat perbedaan hasil pengujian untuk perusahaan
non keluarga sebesar 10000, nilai probabilitasnva diatas 0.05. Berdasarkan hasil
upi hausman, pengujian dengan sampel seluruh perusahaan, dan perusahaan
keluarga menogunakan metode FEM disebabkan nilai probabilitasnya dibawah

0,05,
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perusahaan  non  keluarga menggunakan metode REM  disebabkan  nilai

probabilitasnya diatas 0.05.

4. Hasil Uji Hipotesa
a. Hasit Uji F
Ujt I dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh varnable-variabel

>uresi

C,‘

independen terhadap variabel dependen secara simultan. Berdasarkan hasil re
Tabel 4.9 menunjukkan nilai signifikan kurang dari 0,05 maka dapat disstmpulkan
hahwa variabel kepemilikan keluarga, kepemilikan institusional, kepemibhkan
asing. kepemilikan manajerial, komite audit, ukuran dewan dan komisaris
independen secara stimultan memiliki pengaruh signifikan terhadap varabel
dependen  pengungkapan sukarela. Kesimpulan adalah model regresi dapat
digunakan untuk  memprediksi ftaktor yang mempengaruhi  pengungkapan

sukarela.
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Tabel 4.9 Hasil Uji I

Selurth | Perusahaan  Perusahaan  Non-
- Perusahaan - Keluarga - Keluarga
S _”w:_w T 20003059 1a8Ee23
Significant m(i(’)()o © 100000000 0,000000

Nowrevs Data sekunder diolah D018

D, Hasihbjid

Hasil ujr t digunakan untuk mengetahui pengaruh masing-masing variabel
independen terhadap variabel dependen. Hasil uji t dalam regresi panel dapat
dilihat pada Tabel 4.10. Pada Tabel 4.10 menunjukkan bahwa kepemilikan
keluarga memiliki pengaruh signifikan negatif terhadap pengungkapan sukarela
Perusahaan keluarga tidak mendukung pengungkapan informasi secara lengkap
dischabkan informasi asimetris vang terjadi. Hal ini menunjukkan bahwa hipotesis
[1,. dapat dibuktikan. Hasil ini konsisten dengan penelitian yang dilakukan olch
Chau dan Grey (2002), Hanifa dan Cooke (2002), Chen e/ /. (2008), Karagul dan
Yonet (2010). Chakroun (2013), dan Darmadi dan Sodikin (2013).

Dari hasil penehitan menunjukkan kepemilikan institusional berpengaruh
sivnifikan positi{ terhadap pengungkapan sukarela pada sampel perusahaan non-
keluarga, Hal i berbeda dengan hasil uji pada sampel seluruh perusahaan dan
perusahaan Keluarga vang menunjukkan bahwa tidak ada pengaruh signifikan
antara kepemilikan mstitusional dan pengungkapan sukarela. Hal ini menunjukkan
bahwa hipotesis M. dapat dibuktikan tetapi hipotesis Hy, dan hipotesis Hy, tidak
dapat dibuktikan. Pada sampel seluruh perusahaan, semakin rendah kepemilikan

institusional maka semakin rendah pula dalam pengungkapan sukarela. Hal um
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konsisten dengan penelitian Akra ¢f o/ (2010). Omar dan Simon (2011). Kolsi
(2012, Htay (2012 dan Fatht (2013)
Hasil penelitian menunjukkan kepemilikan asing tidak memiliki pengaruh
nifikan terhadap pengungkapan sukarela pada ketiga sampel penelitian. Hal ini
menunjukkan bahwa hipotesis 1x tidak dapat dibuktikan pada selurubh sampel
penelitian. Hasil penelitian didukung dengan penelitian oleh Janadi ¢/ «/. (2013)

~
b

dan Neifar dan Haliouc (2013), bahwa kepemilikan asing tidak memiliki pengaruh

signifikan terhadap pengungkapan sukarela

Hasil penelitian menunjukkan kepemilikan manajerial tidak memiliki pengaruh

ignifikan terhadap pengungkapan sukarela pada ketiga sampel penelitian. Hal int
menunjukkan bahwa hipotesis Hy tidak dapat dibuktikan pada seluruh sampel
penelitian. Hasil penelitian didukung dengan penelitian oleh Juhmant (2013).
bahwa tidak terdapat pengaruh signifikan antara variable kepemilikan manajerial
terhadap pengungkapan sukarela

Begitu juga dengan hasil penelitian pada variable ukuran dewan menunjukkan
variable ukuran dewan tidak  memiliki  pengaruh  signifikan  terhadap
pengungkapan sukarela pada ketiga sampel penelitian. Hal int menunjukkan
bahwa hipotesis Hs tidak dapat dibuktikan pada seluruh sampel penelitian. Hasil
penelitian i didukung dengan Ling dan Lee (2012), Hassan (2013), Fathi (2013
Alhazaimeh of o/ (2014, dan Ramadhan (2014).

Hasil penelitian menunjukkan  komisaris  independen memiliki  pengaruh
signifikan  positit’ terhadap pengungkapan sukarela pada seluruh sampel

perusahaan tetapt tidak pada sampel perusahaan keluarga dan perusahaan non-

keluarga, Hal ini menunjukkan bahwa hipotests He, dapat dibuktikan pada sampel
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seluruh perusahaan Hasil penelitian didukung dengan penelitian Akhtaruddin o/
ol (2009, Samaha don Dabway(2010). Karagul dan Yonet (2010), Damagum dan
Chima (2012, Hiay (20123, Janady o7 ¢/ (2013), dan Uvar ¢/ al. (2013) dimana
menemukan variabel komisaris independen memiliki pengarub signifikan positif
terhadap  pencungkapan  sukarela.  Komisaris independen pada  perusahaan
keluarea tidak memiliki pengaruh signifikan dapat disebabkan karena komisaris
tersebut tidak independen sebagaimana tanggungjawab komisaris independen.
Variabel komite audit menunjukkan beragam hasil penelitian dalam sampel
penelitian vang berbeda. Hasil menunjukkan variabel  komite audit tidak
signifikan pada pengaruh pengungkapan sukarela pada sampel seluruh perusahaan
dan pada sampel perusahaan keluarga, sedangkan signifikan positif pada sampel
perusahaan non-keluarga. Hasil menunjukkan Hs, dan Hy, tidak dapat dibuktikan

[

sedangankan H-. dapat dibuktikan. Pada sampel seluruh perusahaan dan sampel
perusahaan keluarga. hasti didukung dengan penelitian Akhtaruddin et af. (2009),
Janadi ¢/ «i. (2013, Alhazaimeh o1 ol (2014), dan Ramadhan (2014), dimana
anggota komite audit vang memiliki jabatan ganda di perusahaan lain akan
menyebabkan pengungkapan sukarena vang minimum disebabkan kurangnya
perhatian pada perusahaan tersebut. Pada sampel perusahaan non-keluarga, hasil

menunjukkan signifikan positif’ sesuar dengan penelitian Moataz dan Hussainey

(2007). Akra ¢/ ¢l (20103, Samaha dan Dahawy (2010), Rouf (2011), Nandi dan

v

(Ghoah (2012), dan Sweiti dan Attavah (2013)
Variabel kontrol pada penelitian ini seperti variabel ukuran perusahaan dan
leverage memiliki pengaruh signifikan positif tentang pengungkapan sukarela,

serta variabel profitabilitas  tidak  memiliki pengaruh  signifikan terhadap
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Tabel 4.10

Hasil uji t

Seluruh Perusahaan (Fixed) Perusahaan Keluarga (Fixed) Perusaliaan Non-Keluarga (Fixed)
Variabel b t Sig Hasil b t Sig Hasil b t Sig Hasil
C 1.1398991 2 17E-+10{ 0.0000 0.875247¢ 3 48E+10]  0.0000 1134547 7.35E+100 0.0000
Kepemilikan Sig
Neluarea | -4.90E-12 -1.8846] 0,0299 | negaut
Kepennlikan | Sig.
Institusional | -1 29F-121 -1 4245621 01553 jddak Sigh LO7E-13] ©.252524; 08009 tidak Sigi | 39E+ 12 24798621 001410 Posial
Kepenulikan trdak
Asing 6.93E-131 07079251 04795 Judak Sig] 1.69E-13] 0.306619]  0.759510dak Sigy -4.208-13 -1 TGES33Y 0,272 St
Kepemilikan tidak
Manajerial | -4.80E-13] -0.130326] 0.8964 |tidak Sig} -0.48E-13] -0,52733| 0.5986|tidak Sig| 1.09F-12 18776621 0,0620{ Sig
tidak
Ukuran Dewan | -2.225-13] -1.255.994| 0.2100 |tidak Sig| 4 31E-14 0.416] 0,6779|tidak Sigi 1.45E-14 0.321923] 0.74791  Sig
Komisaris Sig. tidak

Independen | -4.99E-12| -2.757.234] 0.0062 | Positit | 1,39E-12] 0,970947] 0,

o5
)
[RS]
O

tidak Sig} 3.25E-13 0.690198| 0.4910{ Sig
Sig.

Komite Audit | 3.26E-131  0.792869] 0.4285 {tidak Sig| -5.59E-13| -1,12229] 0,2633{udak Sig! 4.67E-13 2370465 0.0188| Positif
Ukuran Sig. Sig. Sig.
Perusahaan 2.84FE-11] 6.705.010] 0.0000 | Positif |{-1,01E-11 -4.9575]  0,0000f Positif | -5 87E-121 -4.696321] 0.0000] Positif

Sig. Sig. Sig.
Leverage SASE-12) 6.692.462| 0.0000 | Positif | -1,00E-12{ -2,92584] 0.0039{ Positit | -1 09E-12| -4.424744} 0.0000} Positif
Sig. Sig.

Profitabilitas | 9.52E-14} 4.707.353] 0.0000 | Positif | 7.51E-13] 0,68706| 0,4930{tidak Sig] -1.69E-14| -4,302853] 0,0000] Positf
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pengungkapan sukarela pada sampei perusahaan keluarga dan pengaruh signifikan

i

positif untuk pengungkapan sukarela pada sampel seluruh perusahaan  dan
perusahaan non-keluarga.

Dari hasil penelitian ini, dapat disimpulkan bahwa pengungkapan sukarela
pada perusahaan keluarga cenderung lebib rendah dibandingkan pengungkapan

sukarela pada perusahaan non keluarga. Dikarenakan perusahaan keluarga sangat
berhati-hati  dalam  memberikan  informasi vang ada  didalam  perusahaan.
Sementara itu untuk kepemilikan institusional memiliki hubungan signifikan
positif terhadap pengungkapan sukarela pada perusahaan non-keluarga namun
tidak memiliki hubungan signifikan ketika diuji pada perusahaan keluarga dan
pada seluruh perusahaan. Kepemilikan asing tidak memiliki hubungan signifikan
terhadap pengungkapan sukarela pada scluruh sampel penelitian, baik itu seluruh
perusahaan, perusahaan keluarga maupun perusahaan non-keluarga. Kepemilikan
manajerial tidak memiliki hubungan signifikan pada seluruh perusahaan yang ada.
perusahaan keluarga dan juga pada perusahaan non-keluarga. Begitu juga ukuran
dewan perusahaan tidak memiliki hubungan signifikan untuk ketiga kategori vaitu
seluruh perusahaan, perusahaan keluarga maupun perusahaan non-keluarga.

Sementara itu untuk komisari~ independen vang ada didalam perusahaan, tidak

memiliki pengaruh signifikan pada perusahaan keluarga dan juga pada perusahaan
non-keluarga, tetapi memiliki  hubungan  signifikan positif untuk seluruh
perusahaan. Komisaris independen perusahaan vang terdapat di dalam perusahaan
keluarga dinilai masih kurang independensinva dalam pelaksanaan tugas dan

kewajibannya. Oleh karena itu. untuk menjaga sistem tata kelola perusahaan

supaya dapat berjalan dengan lancar dan juga baik. diharapkan dapat bekerja
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dengan regulasi vang ada didalam perusahaan. Hal ini diharapkan dari komisaris
independen dapat menjalankan  tugasnya sesual  dengan integritas  dan
independensinya sehingga dapal meningkatkan nilai perusahaan vang ada pada
perusahaan keluarga..

Komite audit pada perusahaan scharusnva memiliki fungst dalam mengawasi
cara kerja manajemen perusahaan. vang dimana  scharusnya  mendorong
perusahaan  dalam meningkatkan pengunghapan  informast secara  sukarela.
Komite audit memiliki hubungan signifikan positif pada perusahaan non-keluarga,
dan tidak memiliki pengaruh signifikan pada perusahaan keluarga maupun pada
seluruh perusahaan yang ada. Sehingga pada perusahaan keluarga, komite audit
masih kurang melaksanakan tugasya secara baik dalam mendorong perusahaan
untuk mengungkapkan informasi sccara sukarela. Sementara itu pada perusahaan
non-keluarga, komite audit dapat mendorong pengungkapan sukarela yang
semakin maksimal. Perbedaan hasil ini dapat dijelaskan bahwa pada perusahaan
keluarga, komite audit vang semakin banvak sangat diperlukan untuk mengurangi
konflik vang terjadi sedangkan pada perusahaan non-keluarga, komite audit yang
sedikit sudah cukup dalam pengungkapan intormasi. Otoritas Indonesia juga dapat
memberikan panduan bagi perusahaan dengan membuat  kebijakan seperti

menciptakan  indikator  penilaian kinere bagt komite  audit untuk

mengimplementasikan mekanisme insentif pada komite audit.
Sementara itu dalam melakukan penelitian ini, selain dari vartable independen

ada juga dari variable control vang dapat diteliti dengan variable dependen
pengungkapan sukarela. Adapun variable kontrol pada pelitian ini vaitu variable

ukuran perusahaan, leverage dan profitabilitas. Dari tiga variable contro) ini, tidak
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seluruh variable control vang mempunvai pengarub signifikan posiuf. Variable
kontrol ukuran perusahaan dan variable kontrol /everage berpengaruh signifikan
positif untuk semua perusahaan . perusahaan keluarga dan juga perusahaan non-
keluarea sedangkan variable kontrol profitabilitas berpengaruh signifikan positif
terhadap pengungkapan sukarea pada scluruh perusahaan dan juga perusahaan
non-keluarga, tetapi tidak memiliki pengarub sigmiikan untuk perusahaan
keluarga.

Pada perusahaan keluarga maupun perusshaan non-keluarga menunjukkan
mekanisme tata kelola perusahaan vang berbeda. baik diukur dari kepemilikan,
karateristik dewan perusahaan maupun komite audit. Mekanisme tata kelola
perusahaan yang baik seperti adanya pihak independen untuk menyvetmbangkan
dan mengawasi kinerja dari manajemen dengan mengedepankan prinsip-prinsip
transparansi, akuntabilitas, bertanggungjawab, idependensi, dan kewajaran. Tata

kelola yang baik dapat meminimalisir konflik vang erjadi pada pemegang saham
i gang

Lol

mayoritas dan minoritas, schingga terciptanva tingkat transparansi vang lebih
tinggl.
Hal ini menunjukkan jumlah ukuran dewan pada perusahan di Indonesia telah

mendukung keputusan dalam pengungkapan sukarela. Otoritas Indonesia dapat

1

menetapkan jumlah minimum anggota dewan untuk ditinghatkan dari sebelumnya
misalnya 5 - 6 anggota dewan untuk meminimalisir erjadinya kontlik keagenan.

Sehingga dapat diambil kesimpulan dari hasil penthtian ini vang dituangkan

pada table 4.11 dibawah int.

~d
N
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Tabel 4.11 Ringkasan Hasil Uji Hipotesis

Variabel - Arah Seluruh . Perusahaan Perusahaan
Perusahaan Keluarga Non-Keluarga
Kepemilikan Keluarga L - Terbukt

Kepemilikan Institusional |~ Tidak Terbukti | Tidak Terbukti  Terbuki

C Tidak Terbuku Tidak Terbukt @ Tidak Terbukt

. KepemilikanManajerial = lidak Terbukti | Tidak Terbukti | Tidak Terbukti

Tidak Terbukti Tidak Terbukti | Tidak Terbuki

- Ukuran Dewan

- Komuisaris Independen t/- Terbukti

lidak Terbukti | Tidak Terbukti

- Audit Komite 0 Tidak Terbukti Tidak Terbukii | Terbukti

Sowrce: Data sekunder d;o}ah2(i)187
Berdasarkan hasil uji t pada Tabel 4 .11, maka didapatkan persamaan regresi
panel untuk penelitian sebagai berikut:
Ly o = 1,139899 + .. N, — 0,00000000000129 X, + §.000000000000693 X5 -
0.00000000000048 X — 0,000000000000222 X5 0.00000000000499 X +

0,000000000000326 X7 ¢,

Dimana:

| = Pengungkapan sukarela
X = Kepemilikan keluarga

X5 = Kepemilikan institusional
Xs = Kepemilikan asing

X = Kepemilikan manajerial
X5 = Ukuran dewan

X —= Komisaris independen
X5 = Komtte audit

&) = Error
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c. Hasil Uji Goodness of fit Model

]

Hasil uji adjusted R™ ini dilakukan untuk menguji persentase kecocokan model

vaitu pengaruh kepemilikan keluarga, kepemilikan institusional, kep nilikan
asing. kepemilikan maajerial, komite audit, dengan dan Komisans independen

>rhadap pengungkapan sukarela.

Tabel 4.12 Hastl Uyt Square

- Peny un'*kapan Sukarela

Seluruh Perusahaan ‘ Perusahaan  Non-
Perusahaan “ Kciuarga - Keluarga
Té' | 00% | 100% . l0%
Adiustcd R 100% ‘ 100% o 00%

“Sumber: Data sekunder diolah, 2018

Berdasarkan Tabel 4.12, terlihat hasil uji adjusied R Squore sebesar 100% pada
sampel seluruh perusahaan, artinya variabel kepemilikan keluarga. kepemilikan
institusional, kepemilikan asing. kepemilikan manajerial. komite audit, ukuran
dewan, dan komisaris independen dapat menjelaskan variabel pengungkapan
sukarela sebesar 100%. Pada sampel perusahaan keluarga, variabel independen
vang digunakan berupa kepemilikan institusional. Kepemilikan asing, key emilikan

manajerial, komite audit. ukuran dewan, dan komisaris ndependen dapat

menjelaskan  variabel pengungkapan sukarela  sebesar H00%

perusahaan  non-keluarga, variabel independen  vang  digunakan berupa
kepemilikan keluarga, kepemilikan institusional, kepemilikan asu ¢, kepemlikan

manajerial, komite audit, ukuran dewan. dan komusans mdependen dapat

menjelaskan variabel pengungkapan sukarela sebesar 100%. Schingga dapat

disimpulan bahwa variable-variabel bebas vang ada pada sampel  seluruh

74

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



43847 pdf

perusahaan. variabel-variabel bebas pada sampel  perusahaan keluarga  dan
variabel-variabel bebas pada sampel perusahaan non-keluarga dapat menjefaskan

semua pengungkapan sukarela yang diharapkan,
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BAB YV

KESIMPULAN DAN SARAN

A, Kesimpulan

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis mengenar pengaruh mekanisme
iata kelola terhadap pengungkapan sukarela. Penclitian ini memberikan sebuah
ambaran mengenai konflik vang dapat terjadi pada perusahaan sclain daripada
konflik keagenan antara manajemen dan pemegang saham, serta ada juga kKonflik
antara pemegang saham mayoritas dengan pemegang saham minoritas. serta hasil
penelitian ini juga dapat memberikan informasi yang berharga bagi investor,
publik dan manajemen perusahaan atas pemahaman mengenai pengungkapan
sukarela pada perusahaan keluarga maupun perusahaan non-keluarga scita
mekanisme tata kelola perusahaan yang berhubungan dengan pengunghapan
sukarela.

Berdasarkan hasil analisis dan pembahasan vang teluh dilakukan pada bab
sebelumnva, maka dapat disimpulkan bahwa pengungkapan sukarela pada

perusahaan  keluarga cenderung lebih rendah dibandingkan pengungkapan

sukarela pada perusahaan non keluarga. Kepemihikan mstitusions

apan sukarcla pada perusahaan

b

hubungan signifikan positif terhadap pengungk
non-keluarga namun tidak memiliki hubungan signifikan ketika diup pada
perusahaan keluarga dan seluruh perusahaan. Kepemilikan asing tidak memilike

hubungan signifikan terhadap pengungkapan sukarcla pada schuruh sampel

penelitian, baik itu seluruh perusahaan, perusahaarn keluarga madpun nerusahaan
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non-keluarga, Kepemilikan manajerial tidak memiliki hubungan signifikan pada
<elurub perusahaan. perusahaan keluarga dan juga pada perusahaan non-keiuarga.
Begitu juga ukuran dewan tidak memiliki hubungan signifikan pada seluruh
perusahaan, perusahaan keluarga maupun perusahaan non-keluarga. Komite audis
memiliki hubungan signifikan positii pada perusahaan non-keluarga. dan tidak
memiliki pengarub signifikan pada perusahaan keluarga maupun pada selurub
perusahaan.

Jariable kontrol pada pelitian vaitu variable ukuran perusahaan. levercge dan
profitabilitas, tidak seluruh variable berpengaruh signifikan positif. Vanabie
ukuran perusahaan dan /everage berpengaruh signifikan positif untuk semua
perusahaan | perusahaan keluarga dan juga perusahaan non-keluarga sedangkan
profitabilitas berpengaruh signifikan positif terhadap pengungkapan sukarela pada
seluruh perusahaan dan juga perusahaan non-keluarga, tetapi tdak memiliki
pengaruh signifikan untuk perusahaan keluarga.

Pada perusahaan keluarga maupun perusahaan non-keluarga mcenunjukian
mekanisme tata kelola perusahaan yang berbeda, baik diukur dari struktur
kepemilikan, karakteristik dewan dan komite audit. Mekanisme tata kelola
perusahaan vang baik seperti adanya pihak independen untuk menyeimbarn wkan
dan mengawasi kinerja dari manajemen dengan mengedepankan prinsip
tranparansi. akuntabilitas, pertanggungjawaban, independenst, dan kewajaras
Tata kelola vang baik dapat meminimalisir konflik vang terjadi pada pemegang
saham mavoritas dan minoritas, schingga terciptanya tingkat transparansi vang

lebih tinggt

jag 24
el
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Perusahaan vang dikontrol oleh anggota keluarga menghambat pengungkapan

nformasi vang dilakukan perusahaan. Hal int menunjukkan bahwa investor pada
perusahaan keluarga harus mengawasi indeks pengungkapan sukarela agar tidak
terdapat pengungkapan informasi vang merugikan para mnvestor. Hasil juga
menunjukkan kepemilikan institusional dan kepemilikan manajenial mendorong
pengungkapan informasi secara sukarela, sedangkan kepemtlikan asimg trdak
berpengaruh dalam  pengungkapan  informasi  secara sukarela Hal i
menunjukkan ketika perusahaan secara mayoritas dimiliki oleh perusahaan asing,
maka mekanisme tata kelola perusahaan seperti karakteristik dewan dan komite

audit perlu mendorong pengungkapan informasi.

B. Saran

Adapun saran-saran vang dapat diberikan untuk digunakan pada penelitian
selanjutnya, antara lain:
i Penelitian selanjutnva  dapat menambahkan sumber pengamatan  data

melalui berbagai sumber seperti situs web, koran, media clektronik, dan

lainnva,

2. Pengukuran pengungkapan sukarela bisa dilakukan oleh beberapa penchin
sekaligus untuk menghasitkan nilat indeks yang jauh lebih batk.

3 Memperfuas sampel baik dengan cara menambah tahun pengamatan
maupun menambah perbandingan dengan menggunakan dua Negaio
sebagai contoh Negara Indonesia dengan Malaysia.

4 Menambahkan variabel-variabel lain yang belum ditambahkan pada

penelitian ini namun sudah dijelaskan di model penelitian terdahulu, sepett

78

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



43847.pdf

karakteristik  perusahaan. rasio keuangan perusahaan, scrta  beberapa
variabel rata kelola perusahaan vang belum ditambahkan seperti, jumlah

rapal dewan’ komite audit. akademisi anggota dewan/ komite audit, dan

fam-lan
3 Bisa juga untuk variable-variabel vang dilakukan pencliian dijadikan satu

seperti variable-variabel COGS (Cost of Good Soldy. Sehingga variable-

variabelnva apa vang terkandung didalam COGS tersebut.
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Kode

Nang Perusahasa

Non

Non

Kelengkapan
Lap.

Sampel

Status

Keuangan BUM Keuangan
FOSIDETT Prarsisupra I e bk
TG DLW A Prarmin e Thi N \ 48 Non Fumbsy
FASTRN Nusa Kopsteukst Ponninag Thk v N 3 49 Fanlyv
Inttand Development Thi, N v N 50 Non Fanuty
Thk \
i N St Non Family
TOUPIRAS N
{70EDNAR Bawh Dinat done \
TN fdesited Makimur Internustonal N v . Fanulv
PI2ID0GHS yibk \ N
T73DPNS antara Thik N A
SN a Mok Thk ¥ N
P7ADSH i ishing Indust \V \
1S Dliring Satvi Nusantara Ubk N \
PTTIDSSA Dhian Swastabka Se o bk v N
1781 Duta Pertia i Ihk N v Y 53 Fannly
THOIDVEA \ \
PROFDW N \
ISHIDYA Prandra Media International Th N N
ctronie City Indonesia Thh, N N
wm international bk N N
N v v 34 Non Family
d Development Tbk v ¥
wolitan Developments Thk N v
10 Mahkota Teknologt Tbh. N N A Non Family
\ N
v v
\»‘ \‘
I V v A 30 Non Famihy
Surva Fag Perkasa Thik N N
Fyver vhune Pex Thk ¥ N v 37 Family
N N
N Avnata 'l 5 3§ Non Famaiy
Fast Food Indones ¥ \ . 39 Farily
\ G0 Fanuly
N
N
\ N 61 Farly
\“ \v‘
v 62 Non Family
‘w
i nicel Titan bk v N N 63 Non Family
i N Telecon N ¢
| +
N \ \ [5] Non Famuly
v v \ 03 Non Family
v N \ 66 Family
Y N
¥ N \ o7 Family
N
At N
A ¥
24s Grahamas Crzawisata Fhbk v
o Garuda Maintonuce Facibiv Ac N B
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Kelenghapanr

G AN
NG Kode anra Perusahaon Non . ;\;(m Lap. Sampel Statuy
keuungun BUR
Kevangan
fovea Makiossar Ty v B o8 Fanuly
Vi Telehomunthast Intrastrod | . 69 Famiby
Golden 11 P
Perdata Liapurap N . 7 Family
nt investn
IGO0 ik Buana THi N v
2GRS A Greenvwoond Re P N
ERAI VAN Crozeo Plant \ % . “t {ranly
2I01HADE HHEY Capitat N
Radana Bhasks y
Panasti ndd 5
| Stipernurket bk \ y
BRY Hevnde Adip N N
RESHIBININ Heumpuss itern N
232{HIMSE LML Sampocinia Fhy N Y 72 Fanuly
\ \
v \ N 73 Family
N N
N N
N N 74 Family
238HATA Indonesia arl & Tifrast v
2391BEFN Intan PBaruy aee Thk N v
230{1B8T ahters Thi. N N
241ICHP 1P Sukses Makiur bk Y . \ 73 Non Family
2421H0CC N v 76 Non Family
A
v B 77 Famly
245K v v N 78 Non Famnily
A AL N \
2ATHIRE Swim Indo ko y N
ZHRHMAS Indomobi! Suksexs fnternasional \ N N 79 Non Famils
259HMIS Indomobil Ml I v N
1 Impack Praten udustin This \ v
indotarma Thk
ndst Al &t Family
o Kom N N
v 81 Famils
N \ \ 82 Non Family
\ N
‘. 83 [amily
\ . 34 Family
v v 83 Not Fanuls
y y 5 86 Fammly
Raal Pulp & Paper Thk \ 8 37 Family
Rank Avilu & ternasional N
3 y N 88 Non Family
N \ 8y Non Fanuly
\ y \ 90 Non Family
y . g1 Nou Famihy
N
Indopoly Sy 92 Non Famils
Judosat Thi N U3 Non Famihy
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. Kelengkapan
NO Kode Nanra Perasshaun ) Non Lap. Sampel Status
Keuungan .
Keuangan
N N
N
\ s G Non Famih
\ \ \ 93 Nou Famih
AY
v N RN Famh
Gruha Andrasentra Propertindo
fabarta hitero Pilotels & . N 5 43 Non Fanuls
Jave Koenstrukst Man \ N \ 9% Fenmly
wta Kyoor Stee! Works 'Thi S \
Astiransi Jrau Svarialy Jisa M Y N
Leoty Comfead Indencan 1k g v N G4y Family
Pl fava Part Steet Tk . 5 P Non Fanniv
HHRPE \ \ . 104 Fauly
JSMEK \
ISPT arta Setiabud: Internasiona v v \ 02 Fanih
JTPi @ Thk W v 103 Family
KAL N N
KARW FCTSE Jasa Prima Thi N N5
K13 UM Wire & Cubile Thk, N M N 104 Non Family
Ki3i.M Kabelindo Murm Thk N v \ 103 Nos Family
KBLV First Media Thk Y ¥
KA3R] Nertus Basuky Ractunat Indones: N ¥ N 106 Non Family
KISt Redawun tia Industral Thh. S N N 07 Fanuly
KIAN Keranuka Indonesta Ass 1 N N N HOH Non Family
296{KICT Redaung Indah Can Thk N N 19 Faintly
2ONKLIA Kenvasan indusirn Jabahoke v 110 Non Family
DURIKING Nine lndonesia
299 KION Raoson Komersia N
AOOLICKG Resouree Al Indonesia TR N tH Non Famils
J0HKEBE Ralbe Famu Thi N Y 112 Non Fanuly
ORMIR Kirana Megatara Tbk \
SOBKOBX Kobexindo Tractors Thic |
304 OIN Kokob intt Arebama Thk N \ R Non Family
BOSRONT Perdana Banguw g {bk ¥ § 114 Fanuly
FOOHKONT Mt Fierg P Ttk N
30THPIG MNC Land \ N 1is Nomn Famuly
O8] KRALE \
an Steai LBk %
Crrahu lvestann Thk,
Lamicitra Nosantaru [bk B N N e Fanuly
Pevand International Uhi E: ) 17 Non Family
Purcka Pooma Jukarta | \
LOR Global Koedaon 1k
SUSHAD Logindo Samdramaknir Tk A W
STO{LINK Fink Net Thi \
3TTLION bron Metal Waorks Thk t \ 11% Non Fanuly
KRR Limias Indonesia Makuiur Thi N
39t fategeng Makiour Ind \ Py Non Family
32000 MSH fionmesh Fri bl
WK s Cikarang 1bk A 124 Family
A22Lea Linpo General lisuranee Thk
23N P Prima Scahtera Thik 124 MNon Famiby
R24HDIPNR Lappo Karawaer 1b B N 22 Non Fanuly
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. Kelengkapan
, . - Non Non . N
NG Kode Nama Perusahaan . Lap. Sampel Statiy
Keuangun
’ Keuangan
. N 23 Non Fanuly
riment Store Thk N .
Linpo Securities Thi v
Pl San Lorens ransport 1t N .
eIt Toenidon swmatca hadonesu T Non Fannly
sitan baos [k Vanulc
reit Abhnua Abady Thk
R2NAGE Mubhe Agre Gemdung tation
IIFIMAIN Muldindo i N {20 Non Fawily
I3HIMAN s Murny hnedoresui bk N \ 127 Non Famihy
IZAMAMIE [hvas Mo nPreterei
RIGIMAPR \
I3TIMAPI \ N . 128 Famils
338IMARIT \
S39IMARK NMark AT v
3A0IMASA Muliisirada Arvalr Sarans Thk N N A 129 Non Family
AMTMAYA Bank apada Internasional Th
342IMBAP Mitrabara Adiperdana Thk. N \
343MBSS Mitrabahtera Sczara Scjati Thk A N
J4HMBTO Martina Berto Thk N
343IMCAS M Cash Tntegrasi Thk \.
340 MCOR Pank Ching Construction 13ank | v
IMDIA ltenmedia Capital Thi, \ N
MDEA rdeka Copper Gold Thk v N
3A9IMBDKE Fmdekn it 1hk S S
330IMDLN Moderniund Realty Thk N ‘-‘ 130G Nou Family
ISTPMDRN NModern fiternusional Thk S 131 Non lamihy
AR Y N 132 Nou Fanihy
. N 133 Non Family
v 5 N 134 Fanily
N
7IMENE w Indonesia th N \ 133 Famthy
SEIMGNA Mandirt Thie v
\ \ 136 Fanuh
\ 137 Famih
Thi \ §
SO3MIRA NMitra e Resouees N 5 138 Non Pamily
139 Non Famils
N
5 5 {40 Non Famih
SO8IMILLA Ml Ine \ 141 Family
369 ML Mudtipolar 11 » \ 142 Non Fanuly
STOIME P Multip \
3THMBLY Mega Mang ¢
3TZIMNCON v {43 Nou Fantly
MPMX \
74 mpow
SRR A % 44 Nen Fomils
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enghiapi
NO Keade Nanri Perusahaan Nun Noq m :;::.lpm Sampel Statuy
Keuangan BLMN
Keuangan
STOIMITDL Metrodata nes ThEK. N 143 Non Family
3SOIMTTN Capitalime Invesanent Tbk B
IEHMTEA Maetropohitan Land Thk \
ISAUMIRA Mitra Pemuda \
SEIMISM Muotre Realts Tk 16 Fanuhy
I8HMTWE Madacca Prust Winvangan hisurag
IS3IMY O Samindo Resources Thk g P47 Non Family
IROIMYOR Mavor Indah Thk
IRTIMYRX Hason Intent wd Thk
IRSIMYRXP  jSoham Sen B Hanson hieriatio
3SUIMYTTX Asia Pacitic nvestama Tk \
SHOINAGA v
30TINASA Avana Land b 5
I92INELY Pelavaran Netlv i Pawr
393INIKIL Pelat Tunah Nusantara Thk N 148 Non Famiiy
394INIPS Nipress Thi v \
395|NIRO Nirvana Developraent Thi \
396|NISP Boauk OCBC NISP T \
397INOBRU Bank Nationalnobu bk \
398|NRCA Nusa Rava Cipta Thk \ N
3991OASA Protech Mitra Perkasa Fbk N
FO0{OCAP Ons Capitad Thi. v
401JOKAS Ancora Indonesia Resources Thk N % N 149 Family
4021OMRE Indotesia Prima Propersty Thk N \ 130 Non Family
4G31PADI Minna Padi Investama Sekuritas Y
4041 PALM Provident Agro 1 bk, \ N
405|PANR Panorame Sentrawisata Thi.
406 PANS Pawn Sekunias Thk
SO7PBID Panca Budt Idaman Thk
JOZIPHRX Pau Brothers 1hk R N 131 Famuly
4091PBSA Paramiti Bovgun Sarani ThR
H0IPCAR Prima Cakrawaia Abadi Thk \
411PDES Diestinasi Tirte Nusantara Thk 5 A 152 Family
412JPEGE Parica Global Sceunuies Tok v
113{PGAS Perusahaan Guas Negara (Persero N \
41HPGLT Pembangunay Graha Lestart inda 133 Fanuly
413{PICO Pelangt ndab Canindo Thk v . 134 Non Family
HT6§PIAA Pembanguia: knva Auncol Thh N 133 MNon Famuly
H17IPRPK Perdana Karva Perbasa Thi \ . Family
418[PLAS Polaris Tnvestinis bk Non Famuly
FT9{PLIN Plara lndonesw Reals ThR Non Family
A201PNBN Bank Pan Indonesia Thk \
A2HPNBS Jank Panm Duba Svarinh Thk
4221PNIN Paninvest Tbk \
4231PNLEF Panw Financial Thk \
424 PNSE Pudjiud: & Sons Ihk . N N 159 Fanily
4251POLY Asta Pacific Fibers 1ok
426{POOL, Pool Advista nudonesia Thi. L6 Noit [ainy
427IPORT Nusantara Pelabuhan Handal THi
A2RIPOWR Cikarang Distrndo Thi. \ \
A291PPRE PP Presist Thi
J30{PPRO Pl Property Thk .
43HPRAS Prima Allov Steel Uhuversal T
A321PRDA Prodia Widvahusada Thh >
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NO Kede Nama Perusahaun - Non Non Lap. Sampel Status
Keuangun BUMN .
Keuangan

133]PSAB I Resources Asia Pasifik Thh N o Non Family
134PSPN Prasidha Ancka Ninga Thi 162 Non Fumily
A351PSKT Red Planet Indonesia Thk N ) fo3 Famuly
4361PSST Pehta Samudera Shippie (b N

B7HIBA Bukil Asan Thk

S38IPHIS Indo Straits Thi

139iPpy PP (Persero; Tbk

S4GIPTRO Petrosea Thh 164 Fanly
HHPTSN Sat Nusapersada Thi A {03 fauntly
F421P TSP Proncenindo Gouniel Internatio » {60 Non Family
443[PUDD Pudjiads Prestige ThK v \ 167 Family
44 PWON Pakwwon Jati Thk \ 16% Nou Family
J43IPYFA Pyridam Farma Thk v

H46IRATA Rukun Raharpa Thi N 169 Non Fanuly
HTIRALS Ramavana Lestan Sentosa Thh 70 Family
448 RANC Supra Boga Lestar Thk \ J

H491RBMS Ristia Bintang Malikotaseali 1 N \ 171 Non Family
A30IRIDTY Roda Vivatex Thk g B 172 Family
431RETLL Reliance Sckuritas Indonesia \

432|RICY Ricky Putra Globualmido Tbk

453[RIGS Rig Tenders Indorwesia Tok. N N

434{RIMO Rimo Intemational Lestart 1ok 5

435 RMBA Bentoe! Internastonal fnvestam N \

456{RODA Pikko Land Development 'Thi \ 173 Non Famuly
4371ROTI Nippon Indosars Compindo Tk \ v \ 174 Non Family
438|RUIS Radiant Utama Interitsen Thi : 175 Family
4391SAVE Steady Sate Tbk \

JO0]SAME Sarana Meditama Metropolitan \

46115CBD Danavasa Arthatema bk N 170 Non Family
402{8CCO Supreme Cable Manufacturing & \ 177 Family
403 SCMA Surva Citra Med Ik N

404 SCPI Merek Sharp Dohine Pharima

405{SDMU Sidomulve Selaras Tbk N

466]5DPC Miliennium Pharmacon I B b7s Fanuly
4671SDRA Bank Woort Saudara lndouesia |

368|SGRO Thk \ 179 Non Fanuly
469SHID Hote! Sahad Java Inte > 180 Famih
470iSI1P Sillo Marttune Perdans Thk B

47HSIAP Sekawan Intipratama Thi

4721S1DO > .

4734SILO -\ \

4745 TMA Stwani Makiur bk N

4751SIMP Salim Ivomas Pratama TUK N

47618IPD Swerad Produce Thi 181 Non Famthy
477ISKBM Sekar Bunu Thk v

47818Ki1 Sckar Laut Thk N %2 Family
47HESKYR Skyvbee Thk. v

4801SMAR Shart Thk

481 SMBR Semen Paturag:

J82ISMCI Holenn Indonesia 1t \ N %3 Non Family
483{SMIDM Survamas Dutamakmur bl 5 184 Non Family
484 SMDR Samudera ndonesit bk

485]SMGR Semen {ndonesta {Porseroy Thi

486 | SMMA Sinurnas Multiartha Thi N
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! . Relenghapan
NO Kode Nama Perusahaan . Non ‘\v(m Lap. Sampel Status
Keuangan BUMN . )
- Keuangun
A87ISMMT Golden Pagle Erergy Thk N 5 183 Fanuh
48RISMRA Summarccon AL bk, 18O Fanuly
A8 SMRU SMR Utama Thk
1901 SMSM Sclamat Sempuri Thk 187 Fanih
SONSOCT Socchs Lines Thi
JUZISONA Sona Topas Toursm Industry Th I8 Non Family
J93ISPMA Suparma ThR B {amily
RERINIQOIEIH Taisho Pharmacentical Indones { Ut Non Fanuly
4951501 faisho Pharnceutical ndones:
496} SOMI Renuka Coalindo Thi
JO7ISRAI Rejuhterarava Anugrahjava Tby
JURESRIL St Rejeki fsman Thk N
199ISKREN Indo Acidutama bk v 191 Non Famih
SOPSRTG Saratoga Investaina Sedava Thi
SUHSSIA Surya Scmesta Internusa bk
M2{SSMS Sawit Sumbermas Sarana Tok \
SO348STM Sunson Textile Manufacture Thi N
SO41STAR Star Petrochem Thk
S05|STTY Stantar Top Thh. v 8
306{SUGL Sugih Energy bk
SO7{SULL SLI Global Thk. .
SO8ISUPR Solusi Tunas Pratama Thi
SO TALE Tunas Altin Thk K
SOl TAMU Pelavaran Tamarin Samudra Thk. N B
STHTARA Sitara Propertindo Tbk S
S12ITAXE Express Transindo Utana Thk
SI3JIBIG Tower Bersama {etrastructure ' 192 Family
STATBLA Tunas Baru Lampung Thk 193 Family
STSITBMS Tembaga Mulia Semanan Tbk
316{TCID Mandom Indonesia Thik. \
SP7PTRLL Tiphone Mohile Indonesia Thk N
SISITFCO Tifico Fiber Indonesia Thk
STOITGRKA Tiearaksa Satria Thk 5 194 Family
20§ TGRA Perregra Asia Energy Thh
S2HTTEA Tifa Finance Thk .
S221TINS Timah Thk.
523 TIRA Tira Austenite Thi
S2TIRT Tirta Mahak 195 Family
S251TKIM Pabrik Kertas T1ia1 Kimia Thr ) 19 Famitly
3261 TLKM Telekomumkasi indones s
S27TMAS Petavaran Tempuran Emas Thi a7 Pamily
528 TMPL
3291 TMPO Tempo Intimedia Thk 19y Famly
3301 TOBA Toba Bara Sciahtra Thk
S3TOPS Totalindo Eka Persada Thk
3324101 Total Bangun Persada Thk. N 94 Famihy
333TOTO Surva Toto Indenesia Thk. . 200 Family
S3HTOWR Sarana Menura INg Thi 201 Non Family
I3SVTPIA Chandra Asri Petrochemical bk \ 202 Non Fannls
S3611TPMA I'rans Power Marine Thk v
SITTRAM Trada Alam Mincra Thk. . 203 Pamly
SIBVIRIL Triwira Insantestan Thk
3397TRIM Trimegah Sekuritas Indonesia
S40PTRIO Trikomsel Oke Thi
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. i Kelenghapan
NO Kode Nama Perusahaan Noa ;\‘,lm Lagp Sampel Status
Kevangan BUMN . ! '
: Keuangan
SHTRIS Trsula International Tok \
SA21TRST Trias Sentosa Thk. \ 20 Fanuiy
S3FIRUB Truba Alam Manungeal Engieern: N
SIRUS Prust Finance Indonesia Thik .
SASTSPC Fampo Scan Pacihe Thk BN Pannly
SA6TTURE Punas Ridean Thk 26 Family
M7IUILTI Uiltra Fava Milk Industry & Tra M Family
SARPUNIC Uingeul ndah Calva Thi N 208 Fannl
SA9FTINT Nusantara Inti Corpora ThK \ i Non Famudy
SSOJUNSY Bakrie Sumatera Plantothions 1h
SATUNTR United Tractors Thk R Non Famils
S32PUNVR Urlever [ndonesia Thk 2l Nou Family
353VICO Victoria Investama Thk |
S54VINS Victoria Insurance Thk
355]VIVA Visi Media Asia Tbk
356 VOKS Voksel Hiectric Thk. \ 212 Non Family
SSTIVRNA Verena Multd Finance Thk \
SI8IWAPO Wahana Pronatural Thk N N 213 Non Famih
339WEGE Wijava Karya Bangunun Gedung T ‘
SHOJWEHA WEHA Transportasi Indonesia Th B
SEHWICO Wicaksana Overseas Iternation K N 214 Non Fawuly
562{ WIIM Wismilak Inti Makmur Tbk. 5 \
S63TWIKA Wijaya Karya (Persero) Thk. v
S6HWINS Wintermar Offshore Marine Thk. N 215 Fatuly
S65IWOMY Wahana Ottomitra Multiartha Tb
366{WOOD Integra Indocabinet Thk. \
SETIWSBY Waskita Beton Precast Tbk ¥
SORFWSKT Waskita Karva (Persero) Thk
S691WTON Wijaya Karya Beton 1Dk,
ST0LYPAS Yanaprima Hastapersada Tbk 215 Family
STHYULE Yulie Sckuritas Indonesia Thk.
ST2H7ZBRA Zebra Nusantara Tbk \ \
ST3ZINC Kapuas Prima Coal Tbk. v
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RANGKUMAN HASIL PENELITIAN TERDAHULU

No Peneliti Sarmpel Variabel Penelitian (Tata Kelola Hasil Penelitian Terhadap Penguogkapan Sukarela
1 |Barako et al (2006) Kenya Komite audst - Komite audit, kepemilikan asing dan kepemilikan
Kepemilikan asing berpengaruh signifikan positif
Kepemihikan mstitusional
2 iBarako (2007) Kenva Kepemihkan asing - Kepemilikan asing dan institusional berpengaruh signifikan
Kepemilikan institusional positif
3 {Hailin & Zezhen (2008) China Kepemilikan institusional - Kepemilikan institusional memiliki pengaruh  signifikan
Komisarts independen - Komisaris independen tidak mennliki pengaruh signifikan
- Komisaris independen udak memiliki pengaruh signifikan
4 tAkhtaruddin et.al (2009) Malavsia Ukuran dewan - Ukuran dewan menufiki pengaruh signifikan positif
Kepemihikan keluarga - Nepemilikan keluarga dan komiie audit tidak memilik:
Komite awdtt hubungan sigrufikan
3 fAkraetal (2010) Jordama Kepemibikan asing - Kepemihikan sing dan komite dutt berpenszaruh signifikan
Kepemihkan wstitusional positif’
Komisarts independen - Kepemtlikan wmstitusional dan komisans independen tidak
Komite andit pengaruh stanifikan
& {Karagul & Yonet (2010} Turk: - Kepenmuhikan keluarga - Kepemilikan keluarga menuliks pengaruh stgmifikan
- Komusaris independen - Komusars independen. kepemithikan mstiusional,
- Kepemibikan msttusional mstitusional, dan ukuran dewan memiliki pengaruy
- Ukuran dewan pengarug signifikan positil
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No Peneliti Sampel Variabel Penelitian (Tata Kelola Hasil Penetitian Terhadap Peagunghkapan Sukarela
7 |Samaha & Dahawy (2010)  |Mesir - Kepemilikan manajerial - Kepemilikan manerial berpengaruh signifikan negative
- Komuisaris independen - Komisaris independen dan komite audit berpengaruh
- Komite audt berpengaruh signifikan positif
8 |Rout (2011) Bangladesh - Komisaris independen - Komusanis independen berpengaruh signifikan negative
- Komite audit - Komite audit berpengaruh signifikan positif
9 |Rouf & Harun (2011) Bangladesh - Kepemlikian manajerial - Kepermlikan manajerial dan institusional memihki pengaruh
- Kepemilikan institusional signifikan positit
10 |Nandi & Ghosh (2012) India - Ukuran dewan, komisaris - Ukuran dewan, komite audit, dan kepemilikan keluarga
independen, komite audit, memiliki pengaruh signifikan positif
kepemilikan keluarga - Komisaris independen memiliki pengaruh signitikan
negative
11 1Htay (2012) Malaysia - Ukuran dewan, Kepemilikian - Ukuran dewan berpengaruh signifikan positit,
manajenal kepemilikan manajerial memiliki pengaruh sigmfikan
- kepemibikan Institusional - Kepemilikan mstitusional memiiik tidak pengaruh
2 iKateb (2012} Perancis Kepemihkan manajenal - Kepemilikan manajerial memibla pengaruh signifikan
13 {1 Damagum & Chima (2013) [Nigetra - Ukuran Dewan. kepenulikan - Ukuran Dewan pengaruh sigrutikan positif
manajerial - Kepemibikan manajerial merihiki pengaruh signilikan
Pl Darmadi & Sodikan (20135 Hindonesia - Kepenubikan keluarga, komisaris - Kepemihikan keluarga dan konusans mdependen memihiki
independen, kepemilikan pengaruh signifikan negarive
mnstitusional - Kepemilikan mstitusional menuliky pengaruh signifikan
posit!
P3EDhowbn & Mamoeght (2013) [Twsia - Ukuran Dewan - Ukuran dewan dan kepemthikan asing menuliki pengaruh
- Kepemilikan Asing signifikan negative

L-4
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No Peneliti Suanpel Variabel Penelitian {Tata Kelola Hasil Peneliting Terhadap Pengungkapun Sukareln
16 {Chakroun (2013) Tumsia Kepemilikan keluarga - Kepemtlikan keluarga memiliks pengarub signifikan
negative
17 tJanadt et al. (2013) Arab Saudt Ukuran dewan - Ukuran dewan memiliki pengaruh sigfifikan positif
Keomisars indepenen - Komusaris independen dan kepemilikan asing tidak
Kepemilikan sing pengaruh signifikan
18 Puhman (2013) Bahrain Kepemilikan manajenal - Kepemilikan manjenal tidak memiiiki hubungan signifikan
19 1Qu et al. (2013) Chine Kepemtlikan asing - Kepemilikan asing berpengaruh signifikan positit
Komisaris independen - Komisaris independen tidak menuliki pengaruh signifikan
20 |Sweiti & Attayah (2013) Palestina Komite audit - Komite audit dan ukuran dewan memiliki pengaruh
Ukuran dewan positif
21 [Uvar et al. (2013) Turki Kepemilikan istitusional - Kepemlikan mstitusional dan ukuran dewan memiliki
Ukuran dewan pengaruh signifikan positif
22 1Alhazaimeh et al. (2014) Jordama Komite audit - Komite audit dan ukuran dewan tidak memiliki pengaruh
Ukuran dewan signifikan
Kepenmbikan asing - Kepemilikan asing meniliki pengaruh sigmifikan positf
Kepenulikan institusional - Kepemilikan istitusional memihiki pengaruh signitikan
negative
23 {Roufetal (2014) Bangladesh Komisans independen - Konusaris independen memiliki pengaruh signifikan
Ukuran dewan negative
Komite audit - Ukuran dewan dan komite audht memuedikn pengarub
positif
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Chow Test

Redundant Fixed Effects Tests

Egquation: REGRESI

Test cross-section fixed effects

43847.pdf

Eifects Test

Statistic

d.f.

Prob.

Cross-section I

Cross-scction Chi-square

16973104
718.374688

(104.201)
104

(.0000
(.0000

{fausman test

Corretated Random ftfects - Hausman Test

Fquation: REGRESI
Test cross-section random effects

Test Summary

Chi-Sq.

Statistic Chi-Sq. d.f.

Prob.

Cross-section random 22371921 9 0.0078
Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed Random  Var(Dift) Prob.
INSTOWN -0.001159  0.000448 0.000014  (.6630
FORGOWN 0.006862  0.008997  0.000100 08306
MANOWN -0.004813  0.022144  0.000428 01926

BOARD 0.000356 -0.003499  0.000008 0. 1668

INDCOM 0.020427 -0.037105 0.000318  0.0015

AUDCOM -0.006634  -0.002821  0.000056  0.6094

SIZE -0.016440  0.021009  0.000380  0.0547

LEV 0.000198  0.000165  0.000080 09971

ROA 0.002434 -0.004696  6.000112 05002
L-5
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Cross-section random effects test equation:
Dependent Vanable: PGKPSUKARELA

Method: Pancl Least Squares

Date 041718
Sample: 2014 2016
Pertods inctuded: 3

Ti ime; 03:22

Cross-sections included: 92
Total pancl (balanced) observations: 276

Varable Coeflictent  Std. Error  t-Statistic Prob.
C 1087689  0.258786 4204203  0.0600
INSTOWN -0.001159  0.009803 -0.118195  0.6060
FORGOWN 0.006862 0.018324 0.370449  (0.7]114
MANOWN -0.004813  0.029127 -0.165244 f’} 8689
BOARD 0000356  0.003612  0.098534 09216
INDCOM 0.020427 0.031762  0.643129 ()QJ )9
AUDCOM -0.006634  0.014564 -0.455522 0.6492
SIZE -0.016440 0.020874 -0.78761%1 0.4319
LEV 0.000198 0.012358 0.016024  0.9872
ROA 0.002434  0.023758 0.102445 09185

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared
Adjusted R-squared
S of regression

0.918813
0.873170
0.023488

Mean dependent var
S.D. dependent var
Akatke info criterion

0.873016
0.065954
-4 390082

Sui squared resid 0.110892  Schwarz criterion -3.032008
Log likelihood 8054378 Hannan-Quinn criter. -3.847480

43847.pdf

F-statistic 20.13059 Durbin-Watson stat 2298511
Prob(F-statistic) 0.000000

Variable Coefficient  Std. Error  t-Statistic
C 0.875247  2.52E-11  348E+10

INSTOWN 1O7E-13  422E-13 0252524

FORGOWN 1.69E-13  3.52E-13 0.306619
MANOWN -6.48E-13  1.23E-12 -0.327328
BOARD 431E-14  1.04E-13 0416000
INDCOM 1.39E-12 1.43E-12 0970947
AUDCOM -559E-13 4.98E-15 1122291
SIZE -LOTE-1T 2.04E-12 4957004
LEV -1.00E-12 3.42E-13  -2.925843
ROA T51E-13 1.09E-12  0.687060

L-5
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Date:
04/17/18
Time: 0412

43847.pdf

PGKPSUKARE 1 }\5?\4%1{)\7\/

FORGOWNMANOWN BOARD INDCOMAUDCOM  SiZE LBV ROA

Mean (3.875247
Medran 0.886364
Maximum (0.977273
Minimum 0.636364
Std. Dev. 0.064965
Skewness -1.335085
Kurtosis 4971132
Jarque-Bera 126.6744
Probability 0.000000
Sum 241.5682
Sum Sq.

Dev. 1.160624
Observations 276

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka

0.779609
0.836750
1.000000
0.000000
0.265115

-1.764704

5.420448

210.6259
0.000000

215.1720

19.32867

276

0161369
0.078900
0.8903500
0.000000
0.204746
1.413195
4.352700

112.9103
0.000000

4453772

11.52830

276

0.555691 4.807971 0406362 3 010870 1232210 0.537897 A,,£25869
0.567570 4.000000 0.400000 3.000000 12 39341 () 490372 0.089994
0.928800 11.06000 0.750000 4.000000 1510260 5. ’633!0( %76a i
(.138100 2.000000 0.000000 2.000000 10.23068 0.000248 4 15F-0

0.198454 2.103523 0.133557 0.159173 0.752321 0503360 0.1: ﬂ%“ﬁ
0.044988 1.026997 0.244632 2.504452 0228128 5701576 2.299889
2.027709 3.665611 4.042482 39.08506 4.072261 46.93477 1125176

10.96461 53.61221 1525068 15263.04 1561599 2369340 1026370
0.004160 0.000000 0.000488 0.000000 0.000406 0.000000 0.000000

153.3708 1327.000 112.1560 831.0000 3400.898 1484596 34.73979
10.83063 1216.822 4905284 6.967391 155.6466 69.67706 4.815955

276 276 276 276 276 276 276



Nilai t parsial

regresi i adalah:

43847.pdf

|

< Varnable > Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 1Kesi1:pula II{?I\::{E:T% ‘ Pengaruh Terhadap Cashetr
l 1 e e Lo . | B
o osar 241 34810 0.0000 \ | -
| ENS’I‘A(.)WN 1L.O7E-13 ! 422113 0.252524 | 0.8009 0.05 | Terima HO HDAK Burpcnﬁ:ri?a?igmﬁm secara
FORGOWN | ;.69121—13 | DE-13 0306619 | 0.7593 0.05 | Terima HO TIDAK Berp C”%ﬂ;ﬂjigmﬁkan e
| MANOWN GASEI3 | 123E2 0527328 0.5986 | 2005 | Terimatio | |PARD erpen%ﬁi‘;jgmﬁka” e
BOARD 431E-14 1,04{3-1_3 0.416000 06779 | 20,05 | Terima HO 1A P”"“”i;:i}i’;:””'km pecar
| INDCOM 1.39E-12 143E-12 0970947 = 0.3329 | >0.05 | Terima H0 VI"H):AK Bcrpcnigi};?a?ignim\yan e
AUD’L"‘;)M -5.5ﬁ9E~13 498E-13 | -1.122291 | 02633 | >0,05 | Terima HO TIDAK B""p“”i";“g‘i:;‘3”"“"‘” pecdrd
SI/AIA -1 01E-11 2.04E-12 —4‘957(;()4 - 0.0000 0,05 | Terima H1 Berpengaruh s§gniﬂkan secara parsial
R LIV -1.00E-12 3425 173 | -2.925843  0.0039 < 0,05 | Terima Hi Berp@;garuh Mgmﬂl\zm secara pamal
. R()\ . 11!13-» !.0%; ; 4930 005 Terima HO TIDAK Berpengaruh stgnifikan secara

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka
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Redundant Fixed Eftects Tesis
Equation: REGRES]
Test cross-section fixed effects

Lifects Test Statistic d.f Prob.
87909433908
69548800000
Cross-section F 0 (110.213) 0000
Cross-section Chi-square 17372337498 110 0.0000

Correlated Random Effects - Hausman Test
Equation: REGRESI
Test cross-section random eftects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random $.000000 9  1.0000

* Cross-section test variance is invalid. Hausman statistic set to
7e10.

Cross-section random etffects test comparisons:

Variable Fixed Random Var(Dift)) Prob.
INSTOWN (.000000  0.000000 -0.000000 NA
FORGOWN -0.000000  -0.000000 -0.000000 NA
MANOWN -0.600000 -0.000000 -0.000000 NA
BOARD -0.000000  0.000000 -0.0060000 NA
INDCOM -0.000000  -0.600000 -0.000000 NA
AUDCOM -0.0G0000  0.000000  -0.000000 NA
SIZE 0.000000  0.000000  -0.060000 NA
LEV 0.000000  0.000000 -0.000000 NA
ROA 0.000000  0.000000 -0.000000 NA

L-6
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Cross-scction random effects test cquation:
Dependent Variable: PGRPSURKARELA
Method: Panel Least Squares

Date: 04/17.18 Time: 15:25

Sample: 2014 2016

Periods included: 5

Cross-sections included: 93

Total pancl (balanced) observations: 285

Variable Coefficient  Sid Error  t-Statistic Prob.
C (0 888616  3.87H-12  229E+11  0.0000
INSTOWN 261E-13 0 357E-13 0 0.730317  0.4660
FORGOWN —4 3E-13 0 297E-13  -1.595350  0.1121
MANOWN [.88E-12  0.36E-13 -2951960  (.0035
BOARD S138FE-15 0 4.38E-14  -3.159057 0.0018
INDCOM S O93F-13 402813 -1.473571 01421
AUDCOM 2 81E-13 0 ISE-15 -2.448957  0.0151
SIZ12 439E-12  3.10L-13  14.15041  0.0000
LEV 782E-13  9.77E-14  8.007461  0.0000
ROA 1 28E-14  3.17E-14  0.402619  0.6876

Eftects Speciiication

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared 1.000000  Mean dependent var ~ 0.888616
Adjusted R-squared } ("){)(’)0(' W0 S.D. dependent var  0.084889
S E. of regression 4. 12E-13  Akaike info criterion -53.92175
Sum squared resid 3.62E-23  Schwarz criterion -52.54945
Log likelthood 9(}97.971 Hannan-Quinn criter. -53.37453
F-statistic 1.18E+423  Durbin-Watson stat ~ 2.092395
Prob(F-statistic) 0.000000
-6
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Dependent Variable: PGKPSUKARELA
Method: Panel Least Squares

Date: 04/17/18 Time: 13:30

Sample: 2014 2016

Pertods included: 3

Cross-sections included: 25

Total panel (balanced) observations: 285

Vartable Coefficient Std. Error t-Statistic ™ Prob.
C 0888616 387L-12  229E+11  0.0000
INSTOWN 261E-13 337E-13 0.730317  0.4660
FORGOWN 473130 2970-13 0 -1.593350 0 (.1121
MANOWN -1.88i-12 6.36E-13 22951960  0.0035
BOARD -1 38E-13 0 438614 -3.159057  0.0018
INDCOM =S 93E-15 0 4.02H-13 -1.473571 0.1421
AUDCOM 28HE-I3 0 1UISE-13 -2.448957  0.0151
SIZE 439E-12 3 10E-13 1415041 0.0000
LEV 7.82E-13  9.77E-14  8.007461  0.0000
ROA 1.28E-14 3.17E-14  0.402619  0.6876

Effects Specitication

Cross-section fixed (dummy variables;

R-squared 1.000000  Mean dependent var ~ 0.888616
Adjusted R-squared  1.000000  S.D. dependent var ~ 0.084889
S.E. of regression 4. 12k-13  Akatke nfo criterion -33.92175
Sum squared resid 30223 Schwarz criterion -52.54945
Log likelthood 9097 971 Hannan-Quinn criter. -53.37453
F-statistic 1 18E+23  Durbin-Watson stat 2.092395
Prob(F-statistic) 0.000000

Variable Cociticient  Std. Error  t-Statistic

C 1134547 154E-11 735E+10

INSTOWN P 391-12 5.60k-13  2.479862

FORGOWN -4 20k-13  3.81E-13 -1.101533

MANOWN LO9E-12 S582E-13  1.877062

BOARD i4s5E-14 4 52E-14 321923

INDCOM 325E-13 4.71E-13 0.690198

AUDCOM 4.67E-15  197E-12 2370465

SIZE S5 871-12 0 1.25E-12 -4.696321

LEV -109E-12 2 47E-13 -4.424744

ROA -1 69k-14  393E-15  -4.302855

-5
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Date:
04/17/18
Time: 10:25

V(PGKPSUKARELAYINSTOWN FORGOWNMANOWN BOARD  INDCOM AUDCOM SIZE LEV ROA
Mean 1.134547 0.899904 (.506586 0292295 4.838596 0.393089 3063158 1250846 0.480884 (193405
Median 1.100000 0.971000  0.550000  0.189000 5.000000 0.333333 3.000000 1248682 0.452139 0.10458]
Maximuin 1.833335 1.000000  0.980000  0.963100 11.00000 1.000000 5000000 1441806 06.265284 16.01698
NMinumum 1.000000 0148700 0.000000  0.000000  2.000000 0.142857 2000000 11.02487 0.008427  0.00018}
Std. Dev. 0.131182 0.165349  0.312923 0317622 1.844840 0.104482 0340170 0732071 0420496 (949397
Skewness 2.551875 22580668 -0.228061  0.5599062 0544494 1377676 2.661563 0152109 9428136 1633100
[Kurtosts {1.85092 1049673 1.809316  1.829161 3000631 7347786 1628350 2.190224  127.5769  272.6692
Jarque-Bera 1239590 085 9403 1930009 31.17299 1408251 314.6300 2431 866 8885904 1885151 8762361
Probamlity G.000000 0000000 0.000064  G.000000  0.0600875  0.000000  0.000000 0.011701  0.000000  9.000000
Sum 3233459 I5G.4725 0 14437700 8330408 1379.000 1120304 8730000 3564910 370519 3512033
Sum Sq.
Dev. 4. 887290 7.764636 2780949 2865104 966.5734 3.100300 3286316 1522034 5021604 2559848
Observations 285 285 285 285 285 288 285 285 285 285

L-6
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Nilai t parsial regresi 11 adalah:

43847.pdf

Variable Coetficient Std. Error t-Statistic ' Prob. Kesimpula ngal')an‘ Pengarub Terhadap Cashetr
n Hipotesis
C 1.134547 I.54E-11 7.35E+10 | 0.0000
- INSTOWN 1.39E-12 5.60E-13 2479862 | 0.014] < 0,05 | Terima H1 | Berpengaruh signifikan secara parsial
FORGOWN | -420E-13 ISIE-13 -1101533 | 02721 | =005 | Terimato | PAR Berp“”g;;rr‘;?af‘g“‘“}“‘“ secara
 MANOWN | 109E-12 SSOE-13 | 1877662 00620 | =005 | Terimatio AR f‘”p“”%‘?{r‘},i"l‘?‘w’””“” secard
" ;A - l — e .
l 5 ‘ e | : - TIDAK Berpengaruh signifikan secare
© BOARD | 145[-14 4S2E-14 0321923 07479 | 005 | Terimato | PAR Bupm%;:f:; gnifikan secara
! : 3 ! 7 : T : A' 7— er "‘(‘7'L o ¥ eCar:
CINDCOM 325E-13 ATIEAI3 0690198 04910 2005 | Terimatip AR Derpenganih sgtikan seean
AUDCOM 467813 i P 97E-13 2370465 0.0188 < 0,05 | Terima i1 Berpengaruh signifikan secara parsial
SIZE -5.87E-12 1.25E-12 -4.696321 | 0.0000 < 0,05 | Terima M1 Berpengaruh signifikan secara parsial
LEV - -1.OSE-12 247E-13 | -4.424744 | 0.0000 < 0,05 | Terima H1 Berpengaruh signifikan secara parsial
w ROA | -1.69E-14 3.93E-15 -4.302855 1 0.0000 < 0,05 | Terima H1 ; Berpengaruh signifikan sccara parsial |
L-6
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Redundant Fixed Effects Tests

Equation: REGRESI

Test cross-section fixed effects

Fttects Test

Statistic

d.f.

Prob.

Cross-section F

Cross-section Chi-square

230.982562
2865.24592

)

{199 391,

1949

(3.0000

0.0000

Correlated Random Effects - Hausman Test

Equation: REGRESI
Test cross-section random effects

Chi-Sq.
Test Summary Statistic Chi-Sq. d.f. Prob.
Cross-section random 34230525 9 0.0001
Cross-section random effects test comparisons:

Variable Fixed Random  Var(Diff) Prob.
INSTOWN 0.000315  0.000350  0.000000 09214
FORGOWN 0.000503 -0.000405 000000}  0.3868
MANOWN -0.007794  -0.010490  0.000015 04793

BOARD -0.000028 6.000134 0000000 03213

INDCOM -0.000256 -0.004322  0.000001  0.0000
AUDCOM -0.000973  -0.000538  0.000006  0.0329
SIZE 0.004179 0.015109  0.000006  0.0000
LEV 0.001042  0.002969  0.000000  0.0001
ROA -0.000000  0.000030 0000000  0.2759

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka
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Cross-section random effects test equation:
Dependent Variable: PGKPSUKARELA

Method: Panel Least Squares
Date: 042718 Time: 09:51

Sample: 2014 2016
Periods included: 3

Cross-sections included: 162
Total panel (balanced) observations:486

Variable Coeflicient  Std. Error  t-Siatistic Prob.
C 0837547 0.035126 1519344 00000
INSTOWN 0000315 0.002971  0.106012 09156
FORGOWN 0.000503  0.004130  0.121796¢  0.9031
MANOWN -0.007794  (.008294 -0.939710  (.3479
BOARD -2 78E-03  0.0060699 -0.039836  0.9682
INDCOM -0.000256  0.006419 -0.039825 (.9683
AUDCOM -0.000973  0.001951 -0.498597 0.6183
SIZE 0.004179 0.004474 0934075  0.3508
LEV 0.001042 0.001699 0613107 05402
ROA -4 84E-07 0.000593 -0.000816  (.9993

Effects Specification

Cross-section fixed (dummy variables)

R-squared

0.993211

Mean dependent var 0883826

Adjusted R-squared
S.E. of regression
Sum squared resid

0.989600
0.007720
0.023303

S.D. dependent var
Akaike info criterion
Schwarz criterion

0075700
-6.621562
5089965

Log likelthood 2195.469  Hannan-Quinn criter. -0.025342
F-statistic 275.0225  Durbin-Watson stat 2 377253
Prob(F-statistic) 0.000000

Variable Coefficient  Std. Hrror  t-Statistic

C 1139899 S 25F-11 207810

INSTOWN -1.29E-12  Q.060-13  -1.424562

FORGOWN 6.93E-13  9.79E-13  0.707925

MANOWN -4 80E-15  3.68E-12 0130326

BOARD 222E-13 0 1.77E-13 0 -1.255994

INDCOM -4.99F-12  1.81E-12 -2.757234

AUDCOM 326E-13 4. 11E-13  0.79286Y

SIZE 2841511 4 24E-12 6705010

LEV SA48FE-12  &19E-13  0.692462

ROA G 52E-14  2.021:-14 47067353

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka
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Deskriptive pada perusahaan dalam analisis:

Date:
04,2718
Time 1108

I/PGKPSUKARELAINSTOWNFORGOWNMANOWN BOARD INDCOM AUDCOM  SIZE LEV ROA

Mean 1.139899 0.854919 0366695 0400714 4.829218 0.400648 3.043210 12.44286 0484712 0.163243
Median 1114103 0.939100 0.302300 0433200 5.000000 0.400000 3.000000 1243937 0.469539 0.099465
Maximum 1.833333 1.000000 0.980000 0.963100 11.00000 1.000000 5.000000 1510260 6265284 16.01698
Minimum 1.000000 0.000000 0.000000 0.000000 2.000000 0.000000 2.000000 10.81360 0.000248 4.84FE.05
Std. Dev. 0.119457 0212362 0318865 0.302296 1965069 0.115695 0287515 0.724832 (.333814 0.731401
Skewness 2.446606 2346365 0.412439 -0.017277 0758058 0.809835 2932046 (1.294365 9238890 2102298
Kurtosis 11.50762 8758012 1816269 1727658 3279841 5571981 21.38012 3150115 14835737 456.0094
Jarque-Bera 1950.545 11E7.322 4215329 32.80598 48.13255 187.0779 7537384 7475022 4360456 4193106,
Probability 0.000000 0.000000  0.000000  0.000000 0.000000 0.000000 9.000000 0.023813 0.000000 0.000000
sum 5539911 4154908 1782139 1947472 2347.000 194 7150 1[479.000 6047232 2355701 79.33606
Sum Sq. Dev. 6.92004] 21.87247 4931242 4432069 1872825 6491892 40.09259 254 8008 60 71431 259.4495
Observations 486 486 486 486 486 486 486 486 486 486

L-7
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Nilal t parsial regrest i adalah.

Variable | Coefticrent | Sid. Brvor | t-Statistic | Prob. Kesimpuian% [iﬁ::(;t‘:zi | Pengaruh Terhadap Cashetr
¢ esw L sasen | aamae | oo ||
| INSTOWN 7 —1.29E~i2w | 9.065-13; | 1424562 | 0.1553 > 0,05 Terima HO [ TIDAK Berpcng;ruh signifikan secara parsial
| F OR(JOWN 7 6.93E-13 ] ;).79[7}1; ()707()25 0.4795 > 0,05 Terima HO | TIDAK Ber}')cml.l“g_;v;lkruh signiﬁk;; SLLclldDdlSldl
1 MANOWN -4.80E-13 3.68E-12 -0.130326 | 0.8964 > 0,05 Terima HO I TIDAK Berpengaruh signifikan secara parsial
] BOARD i‘ 2.22E-13 1.77E- 173 -1.255994 | 0.2100 > 0,05 Terima HO IIDAI\ Berpenga;"l'};;j;]ﬁi;]l'{’ﬂ:]‘E;;:"Cﬂ'm Dusml

INDCOM -4.99E-12 1.81E-12 -2.757234 | 0.0062 < 0,05 Terima HI Berpengaruh signifikan secara parsial |
,WW/-‘\L,*D(T()“\/1 l 3.26E-15 " | 4.1 ll—l% mO47928(‘)‘.) | 0.4285 T > 0,05 Terima HO ]H)Xl\ Berpengaruh signiﬁkrakrrl St,ulrdpdlbhﬂ
- SIZE 2.84E-11 4.24E——12 6.7()50i() 0.0000 < 0,05 Terima H1 Berpengaruh signifikan secara pdmdl
3 LEY I;:l8li~12 o 8. 10E-13 6.692462 |+ 0.0000 | 20,05 5 Terima H1 Berpengaruh signifikan secara pzn‘SAr;»iilr N
‘ RY()/—\ | - (>§2[~i4 i 72.027.[:,!1 <1m N 4707?5? ()()00(‘ ()Oﬂ ' Terima .‘VH Lircr‘lzpcngaruh signifikan secara parsial

t-7
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