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ABSTRAK 

KINERJA KEUANGAN BANK BUMN DI INDONESIA 

Desi Nazarulita 
dnazarulita@gmail.com 
Program Pasca Sarjana 

Universitas Terbuka 

ii 

Lembaga keuangan memiliki peran yang sangat penting bagi perekonomian suatu 
negara. Penelitian ini bertujuan untuk meng-analisis pengaruh kecukupan modal 
(CAR), likuiditas (LDR), risiko kredit (NPL), efisiensi operasional (BOPO) 
terhadap profitabilitas (ROA). Teknik analisis yang digunakan adalah dengan 
menggunakan regresi data panel berupa common effect model, fixed effect model, 
random effect model. Data yang digunakan bersumber dari empat Bank BUMN 
dari tahun 2010-2018. Hasil analisis menunjukkan bahwa hanya variabel CAR 
dan BOPO yang memiliki pengaruh signifikan (negatif) terhadap ROA. 
Sedangkan dua variabel lainnya yaitu LDR dan NPL tidak memberikan pengaruh 
yang signifikan. Penelitian selanjutnya diharapkan menambah variabel penelitian 
yang mempengaruhi profitabilitas, menambah periode penelitian, sehingga dapat 
meningkatkan tingkat akurasi data. 

Kata kunci: rasio kecukupan modal, likuiditas, risiko kredit, efisiensi 
operasional, profitabilitas, Bank BUMN 
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BABIV 

HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

A. Deskripsi Kinerja Objek Penelitian 

Bank BUMN yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BE!) terdiri dari 4 

bank yaitu: PT. Bank Negara Indonesia (Persero) Tbk, PT. Bank Rakyat Indonesia 

(Persero) Tbk, PT. Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk dan PT. Bank Mandiri 

(Persero) Tbk (www.idx.co.id). Ukuran kinerja bank yang gunakan dalarn 

penelitian ini penulis menggunakan Return on Assets (ROA) dari masing-masing 

bank BUMN tersebut. 

Periode pengamatan yang digunakan penulis dalam penelitian ini, yaitu : 

sejak tahun 2010-2018 (9 tahun). Data tiap tahun untuk tiap bank disajikan per 

triwulan. Hal ini mengakibatkan tiap bank memiliki 9 x 4 = 36 unit pengamatan. 

1. Profil Kinerja Bank BNI 

BNI adalah Bank BUMN (Badan Usaha Milik Negara) yang menawarkan 

layanan penyimpanan dana maupun fasilitas pinjaman baik pada segmen 

korporasi, menengah, maupun kecil. Berikut adalah grafik profitabilitas Bank BNI 

triwulanan (2010-2018). 
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Gambar 4.1 
Gafik Profitabilitas (ROA) Bank BNI Triwulanan (2010-2018) 
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Sumber: Laporan Keuangan BNI tahun 2010-2018 data diolah, 2019 

Pada Garnbar 4.1 terlihat bahwa pada tahun 2015 pada triwulan I 

profitabilitas bank BNI tertinggi sebesar 3,55 persen hal ini terjadi dikarenakan 

BNI berhasil mempertahankan kinerja solid di tahun 2015 yang penuh dengan 

ketidakpastian dan perlambatan situasi ekonomi globai. Prestasi positif ini dapat 

diraih antara lain berkat kesigapan BNI dalam mengambil langkah konservatif 

proaktif yang dibutuhkan terutarna dalam penanganan perrnasalahan kualitas aset 

dan pada tahun 2015 triwulan II terjdi penurunan tajam, yaitu profitabilitas Bank 

BNI turun rnenjadi 1,48 persen. Hal ini dikarenakan tekanan ekonomi global 

membuat investor asing banyak mengalihkan dananya. Beberapa hal penting yang 

mernpengaruhi kinerja IHSG di 2015 adalah perlarnbatan ekonorni Tiongkok, 

ekspektasi berlebih investor atas kinerja ekonorni Indonesia di bawah Presiden 

terpilih Jokowi serta ketidakpastian suku bunga The Fed telah rneningkatkan 

frekuensi pelemahan terhadap IHSG (v.,'\Y\V.bni.co.id). 
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2. Profil Kinerja Bank BR! 

Bank Rakyat Indonesia (BRI) adalah salah satu bank milik pemerintah yang 

tcrbesar di Indonesia dan melakukan kegiatan perbankan yang terbaik dengan 

mengutamakan pelayanan kepada usaha mikro, kecil dan menengah untuk 

menunjang peningkatan ekonomi masyarakat. Berikut adalah grafik profitabilitas 

Bank BR! triwulanan (20I0-2018). 

Gambar4.2 
Galik Profitabilitas (ROA) Bank BR! Triwulanan (2010-2018) 
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Sumber: Laporan Keuangan BRI tahun 2010-2018 data diolah, 2019 

Pada Gambar 4.2 terlihat bahwa pada tahun 2012 pada triwulan I 

profitabilitas bank BRI tertinggi sebesar 5, 11 persen ha! ini terjadi dikarenakan 

Kondisi sistem keuangan Indonesia yang cukup terjaga di Semester I masih 

dihadapkan pada perlambatan pertumbuhan ekonomi dunia khususnya di negara 

mitra dagang utama Indonesia dan pada tahun 2017 triwulan II terjadi 

penurunan, yaitu profitabilitas Bank BRI turun menjadi 3,31 persen. Hal ini 

dikarenakan karena margin dari penyaluran kredit yang len1ah, ditambah masih 

tingginya rasio kredit bermasalah (\\'\Y\v.bri.co.id). 
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3. Profil Kinerja Bank BTN 

Bank BTN adalah Badan Usaha Milik Negara Indonesia yang berbentuk 

perseroan terbatas dan bergerak di bidang jasa keuangan perbankan dan 

mernberikan layanan unggul dalam pembiayaan kepada sektor perumahan dan 

kebutuhan keuangan keluarga. Berikut adalah grafik profitabilitas Bank BTN 

triwulanan (2010-2018). 

Garnbar 4.3 
Galik Profitabilitas (ROA) Bank BTN Triwulanan (2010-2018) 
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Sumber: Laporan Keuangan BTN tahun 2010-2018 data diolah, 2019 

Pada Garnbar 4.3 terlihat bahwa pada tahun 2010 pada triwulan IV 

profitabilitas bank BTN tertinggi sebesar 2,05 persen hal ini terjadi dikarenakan 

format NPL menurun sehingga meningkatkan profitabilitas, kredit dan 

pembiayaan Bank BTN berhasil tumbuh sekitar 26,55% di atas rata-rata 

pertumbuhan penyaluran kredit di industri perbankan nasional sebesar 22o/o 

dan pada tahun 2014 triwulan II terjadi penurunan tajam, yaitu profitabilitas 
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bank BTN turun menjadi l, 11 persen. Hal ini dikarenakan mengalami pelemahan 

akibat meningkatnya beban bunga karena meningkatnya suku bunga acuan Bank 

Indonesia. Selain itu, tingkat persaingan di industri perbankan menjadi semakin 

ketat, khususnya dalam memperebutkan dana pihak ketiga dan hal ini 

menyebabkan peningkatan cost ofj'und (www.btn.co.id). 

4. Profil Kinerja Bank Mandiri 

Bank Mandiri didirikan melalui pengalihan hampir seluruh saham 

Pemerintah Republik Indonesia yaitu PT. Bank Bumi Daya (Persero), PT. Bank 

Dagang Negara (Persero ), PT. Bank Expor Indonesia (Persero) dan PT. 

Pembangunan Indonesia dan Setoran Tunai Pemerintah dan berorientasi pada 

pemenuhan kebutuhan pasar. Berikut adalah grafik Profitabilitas Bank Mandiri 

triwulanan (2010-2018) 

Gambar 4.4 
Galik Profitabilitas (ROA) Bank Mandiri Triwulanan (2010.-2018) 
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Sumber: Laporan Keuangan Bank Mandiri tahun 2010-2018 data diolah, 2019 
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Pada Gambar 4.4 terlihat bahwa pada tahun 2011 pada triwulan I 

profitabilitas bank Mandiri tertinggi sebesar 4,70 persen hal ini terjadi 

dikarenakan kinerja bank Mandiri relatif stabil dan pada tahun 2016 triwulan IV 

terjadi penurunan tajam, yaitu profitabilitas tunm menjadi 1,95 persen. Hal ini 

dikarenakan nilai tukar Rupiah terhadap Dolar AS masih mengalami volatilitas 

cukup tinggi. Rupiah sepanjang tahun 2016 bergerak pada rentang IDR12.955 -

13.964 terhadap Dolar AS dan ditutup di IDR13.473 terhadap Dolar AS. 

Pergerakan nilai tukar yang fluktuatif ini lebih disebabkan oleh gejolak pasar 

finansial global (www.mandiri.co.id). 

Data-data rasio keuangan yang diamati dan digunakan merupakan data-

data yang menjadi variabel dalarn penelitian ini. V ariabel dalarn penelitian ini 

adalah variabel independet yang terdiri dari CAR (Capital Adequacy Ratio), LDR 

(Loon to Deposit Ratio), NPL (Non Performing Loan), BOPO (Biaya 

Operasional Terhadap Biaya Operasional) sedangkan variabel independent yaitu 

ROA (Return on Asset). Data -data rasio keuangan yang digunakan adalah data 

dalam bentuk tri'vVUlan. Periode pengamatan dilakukan selama kurun waktu 9 

tahun dari tahun 2010 sarnpai tahun 2018, maka jumlah periode pengarnatan 

adalah 4 bank x 4 triwulan x 9 tahun = 144 pengamatan. Data-data rasio keuangan 

yang digunakan dalam penelitian ini diperoleh dari masing-masing website bank 

BUMN tersebut. 

B. Hasil dao Pembahasan 

a. Statistik Deskriptif 

Setelah dilakukan pengolahan terhadap data untuk memperoleh statistik 

deskriptif kinerja dari empat Bank BUMN yang ada di Indonesia selama 9 tahun 
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per triwulan (tahun 2010-2018). Seperti terlihat pada label 4.1. Kinerja tersebut 

tercermin dari besarnya CAR, LDR, NPL, BOPO, ROA. 

Tabel. 4.1 Analisis Deskriptif Persentase CAR, LDR, NPL, BOPO, ROA 
Pada Bank BUMN di Indonesia (N~l44) 

CAR 22,96 12,02 17,65 2,39 

LDR 116,29 58,21 89,93 12,46 

NPL 3,83 0,31 l,233 l,00 
BOPO 89,91 57,46 72,89 7,89 
ROA 5,15 l,02 2,97 l,03 

Berdasarkan tabel 4.1 maka diketahui nilai rnaksimum, minimum, nilai rata-

rata (mean) dan standar deviasi untuk masing-masing variabel. Nilai CAR 

maksimum sebesar 22,96 dan nilai minimum CAR 12,02. Nilai rata-rata (mean) 

CAR 17,65 rasio modal terhadap ATMR. Hal ini menunjukkan bahwa 

kemampuan modal bank BUMN sangat baik. Apabila CAR semakin besar maka 

kemampuan bank semakin besar untuk menghasiikan laba. 

Nilai LDR maksimum sebesar 116,29 dan nilai minimum LDR 58,21. Nilai 

rata-rata (mean) LDR 89,93 rasio kredit terhadap dana pihak ketiga . Hal ini 

menunjukkan besarnya tingkat likuiditas bank BUMN untuk menyalurkan 

kreditnya sangat baik (batas aman yaitu 72-92 persen). Maka semakin tinggi rasio 

LDR menunjukkan indikasi semakin baik kemampuan likuiditas bank BUMN 

untuk menyalurkan kreditnya. l-lal ini disebabkan karena jumlah dana yang 

diperlukan untuk membiayai kredit menjadi semakin besar. 

Nilai NPL maksimum sebesar 3,83 dan nilai minimum NPL 0,31. Nilai rata-

rata (mean) NPL sebesar 1,23 artinya selama periode penelitian rata-rata bank 

BUMN memiliki tingkat rasio kredit sebesar 1,23 persen dari rasio total kredit 
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bermasalah terhadap total kredit. Hal ini menunjukkan semakin besar rasio NPL 

(diatas 5 persen) maka akan semakin besar kegagalan kredit tersalurkan dan 

berpotensi menurunkan !aha. 

Nilai BOPO maksimum sebesar 89,91 dan nilai minimum BOPO 57,46. 

Nilai rata-rata (mean) BOPO sebesar 72,89 artinya selama periode penelitian 

rata-rata bank BUMN memiliki tingkat efisiensi sebesar 72,89 persen dari rasio 

biaya operasional terhadap rasio pendapatan nasional. Hal ini menunjukkan 

tingkat efisiensi rnasih kurang efisien, karena biaya operasional yang dikeluarkan 

oleh bank BUMN belum efisien. 

Nilai ROA maksimum sebesar 5,15 dan nilai minimum ROA 1,02. Nilai 

rata-rata (mean) ROA sebesar 2,97 artinya selama periode penelitian rata-rata 

bank BUMN memiliki tingkat keuntungan sebesar sebesar 2,97 dari total aktiva. 

Hal ini menunjukkan besamya tingkat efektivitas bank BUMN untuk 

menghasikan keuntungan dalam mengelola dari yang diinvestasikan dalarn 

keseluruhan asset. Semakin besar nilai ROA menujukkan kinerja bank BUMN 

yang semakin baik karena tingkat pengembalian investasi semakin besar. 

b. Hasil Analisis Regresi Panel 

Data Panel yang digunakan pada penelitian ini merupakan data dari 4 Bank 

BUMN. Berdasarkan basil uji diperoleh basil penelitan sebagai berikut yang 

diamati dalam kurun waktu tahun 2010-2018 untuk variabel CAR, LDR, NPL, 

BOPO dan ROA. 

1. Common Effect Model (CEM) 

Common effect model merupakan pendekatan model data panel yang paling 

sederhana karena hanya mengkombinasikan data time series dan cross section. 
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Pada model ini tidak memperhatikan dimensi V·iaktu maupun individu, sehingga 

diasumsikan perilaku data bank BUMN sama selama triwulan 1 tahun 2010 

sampai dengan triwulan 4 tahun 2018. Pada tabel 4.2 berikut ini merupakan hasil 

uji common effect model yang diperoleh dari basil pengolahan data. 

Tabel 4.2 Hasil Uji Common Effect Model N~l44 

-0,0 l 0,02 -0,81 0,42 
LDR 0,01 0,01 l,33 0,19 
NPL -0,0 l 0,08 -0, l l 0,91 

BOPO -0,12 0,01 -14,56 0,00 
R' 0,82 

Berdasarkan tabel 4.2 hasil analisis dengan menggWlakan metode 

Common Effect Model (CEM) didapatkan nilai signifikansi masing-masing 

variabel independen CAR (XI) sebesar 0,42, LDR (X2) sebesar 0,19, NPL 

(X3) sebesar 0,91 dan BOPO (X4) sebesar 0,00. Dari nilai tersebut dapat 

diperoleh hasil bahwa BOPO (X4) rnerniliki nilai signifikansi < 0,05 sehingga HI 

diterima dan HO ditolak (terdapat pengaruh signifikan negatif BOPO terhadap 

ROA. Variabel CAR, LDR, NPL memiliki nilai signifikansi > 0,05 sehingga Hl 

ditolak dan HO diterirna (variabel CAR, LDR dan NPL berpengaruh tidak 

signifikan terhadap ROA pada bank BUMN di Indonesia). 

2. Fix Effect Model (FEM) 

Fix effect model mengasumsikan bahwa perbedaan antar bank BUMN dapat 

diakomodasi dari perbedaan intersepnya. Untuk mengestimasi data panel pada 

model fix effect menggunakan teknik dummy variabel untuk memperoleh 
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perbadaan intersep tiap bank BUlvfN. Perbedaan intersep tiap bank BUtvfN terjadi 

karena perbedaan budaya kerja, managerial, target market dan lain-lain. Namun 

demikian slopnya sama antar tiap bank BU"tvfN. Pada tabel 4.3 berikut in1 

merupakan basil uj(fix effect model yang diperoleh dari basil pengolahan data. 

Tabel 4.3 Hasil Uji Fix Effect Model 

27,41 

-3,97 

LDR -0,98 

NPL -0,43 

BOPO -19,55 

R' 0,96 

Berdasarkan tabel 4.3 hasil analisis dengan menggunakan metode Fix 

Effect Model (FEM) didapatkan nilai signifikansi masing-masing variabel 

independen CAR (XI) sebesar 0,00, LDR (X2) sebesar 0,33, NPL (X3) sebesar 

0,67 dan BOPO (X4) sebesar 0,00. Dari nilai tersebut dapat diperoleh hasil bahwa 

CAR (XI) dan BOPO (X4) memiliki nilai signifikansi < 0,05 sehingga HI 

diterima dan HO ditolak (terdapat pengaruh signifikan negatif CAR dan BOPO 

terhadap ROA. Dan variabel LDR, NPL memiliki nilai signifikansi > 0,05 

sehingga HI ditolak dan HO diterima (berpengaruh tidak signifikan LDR dan 

NPL terhadap ROA pada bank BUMN di Indonesia). 

3. Random Effect Model (REM) 

Pada saat data akan dimasukkan ke dalam program EViews 9, untuk 

memperoleh model regresi panel menggunakan metode random effect model, 
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menunjukkan bahwa random effect model tidak dapat dilakukan karena jumlah 

dari cross section (jenis bank) sebanyak 4 sama dengan jumlah variabel bebas. 

Hal ini dapat dilihat pada Jampiran 4. 

4. Uji Chow 

Ui Chow digunakan untuk menentukan apakah Common Effect model 

ataukah Fix effect model yang paling tepat digunakan dalam estimasi data 

panel. Hasil Uji Chow seperti terlihat pada tabel 4.4 berikut ini. 

Tabel.4.4 Hasil Uji Chow 

(Constant) 11,69 0,65 1,81 0,00 
CAR -0,01 0,02 -0,81 0,42 
LDR 0,01 0,01 1,33 0,19 

NPL -0,01 0,08 -0, 11 0,91 

BOPO -0,12 0,01 -1,46 0,00 

R' 0,82 

Berdasarkan hasil analisis Uji Chow seperti terlihat pada tabel 4.5 diatas, 

nilai probabilitas cross section chi square sebesar 0,00 artinya nilai signifikansi 

< 0,05 sehingga metode analisis yang tepat digunakan dalam penelitian ini adalah 

Fix Effect Model (FEM) daripada Common Effect Model (CEM). Selain itu, 

peneliti ingin mengetahui pengaruh dari time series data (time fixed effect). 

Uji time fixed effect dilakukan dengan menggunakan variabel dummy 

berupa angka 0 dan 1, dimana angka I dilekatkan pada periode waktu yang 

dianggap berpengaruh sedangkan untuk angka 0 untuk periode waktu lainnya. 
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Hasil uji time fixed effect untuk triwulan 1 sarnpai 4 seperti terlihat pada tabel 4.5 

berikut ini. 

Tabel 4.5 Hasil Uji Time Fixed Effect dengan Dummy Variabel Per Triwulan (TW) 

N=l44 

•, ~~ r, a!£ ' 
., 

B ' KONSTANTA l l 74 0 00 11,70 0,00 11 70 000 11,70 0,00 
CAR -0 01 0 45 -0 01 0 42 -0 01 042 -0 01 0 41 
LOR 0 01 021 O,OJ 0 19 0 00 Q19 UOI 0, 18 
NPL -0 00 0,97 -0,01 0.91 -0 01 0.91 -0.01 0.% 
BOPO -0 13 000 -0 13 0 00 -0 13 000 -0 13 000 
DUMMY -0,04 0,69 -0,03 0,75 -0,00 098 0,06 0,45 
R' 0,82 0,82 0,82 0 82 

Derdasarkan tabel 4.5 diatas menyajikan basil dari regresi linier berganda 

dengan menggunakan Time Fix Effect dimana data tersebut disajikan per triwulan 

yaitu TWl, TW2, TW3 dan TW4. Nilai koefisien tiap variabel untuk setiap 

triwulan hasilnya relatif sama. Selain itu, signifikansi tiap koefisien untuk setiap 

triwulan hasilnya juga relatif sama. 

Tiap TW menunjukkan bahwa hanya variabel BOPO yang memberikan 

pengaruh signifikan (negatif) terhadap ROA. Sedangkan variabel lainnya yaitu 

CAR, LDR, NPL tidak memberikan pengaruh yang signifikan. 

Uji time fixed ejfect juga dilakukan untuk tahun 2010-2018 seperti terlihat 

pada tabel 4.6 berikut ini. Sama seperti sebelumnya, uji ini juga menggunakan 

variabel dummy berupa angka 0 dan 1, dimana angka 1 dilekatkan pada tahun 

yang dianggap berpengaruh sedangkan untuk angka 0 untuk tahun lainnya. Hasil 

uji time flXed effect untuk tahun 20l0-2018 seperti terlihat pada tabel 4.6 berikut 

ini. 
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Tabel 4.6 Hasil Uji Time Fixed Effect dengan Dummy Variabei 
Tahunan (2010-2018)N~J44 

KONSTANTA 
CAR -0,01 041 -0 02 
LOR 0,18 OOI 0,24 0,01 0,20 0,01 
NPL 0 94 0,02 0,82 -0,01 0 88 -0,12 
BOPO 0,00 -0, 13 0,00 -0,12 0,00 -0,12 
DUMMY 0 16 -0 16 0,21 -0,04 0,74 0,15 
R' 0,82 0 82 0,82 

KONSTANTA 
CAR -0 02 0 52 -0,02 0 29 
LOR 0 01 0,01 0 33 0 21 0 01 0 23 0,01 
NPL -0,03 -0 03 0,69 0,74 001 0,94 --0 02 
BOPO -0 12 -0, 12 0,00 0,00 -0,12 0,00 -0 12 
DUMMY -0 31 0 36 0 OJ 0,01 0 40 0,00 -0 24 
R' 0,82 0,82 0,82 0,82 

67 

Berdasarkan tabel 4.6 diatas menyajikan hasil dari regresi linier berganda 

dengan menggunakan Time Fix Effect dimana data tersebut disajikan per tahun 

yaitu tahun 2010-2018. Hasilnya dapat diketahui bah\va variabel yang 

berpengaruh secara signifikan yaitu hanya BOPO dan variabel dummy yang 

berpengaruh secara signifikan hanya nntuk tahun 2014, 2015, 2016, 2017 dan 

2018. Koefisien untuk variabel CAR bemilai antara -0,02 sampai -0,01 dan 

koetlsien untuk variabel LDR bemilai antara 0 sampai 0,01 koefisien untuk 

variabel NPL bemilai antara -0,12 sampai 0,02 dan untuk koefisien variabel 

BOPO bemilai antara -0,13 sampai -0,12. Koefisien untuk variabel dummy 

bemilai antara -0,32 sampai 0,40. Nilai koefisien tiap variabel untuk setiap tahun 

hasilnya relatif sama. Selain itu, signifikansi tiap koefisien untuk setiap tahun 

hasilnya juga relatif sama sehingga efek waktu tetap (time fix effect) tidak 

memberikan pengaruh (dianggap tidak signifikan). 
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5. Uji Haussman dan Uji Lagrange Multiplier 

Uji ini tidak dapat dilakukan karena model regresi panel menggunakan 

random effect model tidak tersedia. 

c. Uji Asumsi Klasik 

1) Uji Multikolinearitas 

Uji Multikolinearitas bertujuan menguji sebuah model regresi apakah 

ditemukan suatu korelasi dari variabel bebas (independent). Bila terjadi suatu 

korelasi antara variabel bebas maka akan terdapat problem multikolinearitas 

(multiko) di model regresi ini, dapat dideteksi multikolinearitas. Hasil uji 

Multikolinearitas dari penelitian ini seperti terlihat pada tabel 4. 7. 

Tabel 4.7 
Hasil Uji Multokolinearitas Nilai Tolerance dan VIF 

0,82 1,22 

LDR 0 32 3 08 

NPL 0,19 5,16 

BOPO 0,30 3,35 

Uji Multikolinearitas terhadap data menggunakan Regresi Linear Berganda 

bertujuan menguji sebuah model regresi apakah ditemukan suatu korelasi dari 

variabel bebas. Dengan ketentuan Tolerance > 0,1 dan VIF < 10. Uji 

Multikolinearitas dari tabel 4. 7 diatas dapat dilihat nilai Tolerance (0,82; 0,32; 

0,19; 0,30) > 0,1 dan VIF ( 1,22; 3,08; 5,16; 3,35) < 10, sehingga dapat diambil 

kesimpulan tidak terjadi multikolinearitas. 

Untuk dapat mengetahui terjadinya multikolinearitas, dapat juga 

digunakan ukuran korelasi antar variabel. Semakin besar nilai korelasinya 
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(mendekati 1) berarti makin kuat hubungan antar variabel terse but, sehingga dapat 

menyebabkan terjadi multikolinearitas. Pada tabel 4.8 berikut menyajikan korelasi 

antar variabel yang digunakan dalam penelitian ini. 

Tabel 4.8 Korelasi Antar Variabel (Matrik Kore\asi) 

0,01 1 0,16 

-0,59 0,16 1 

-0,74 -0, 11 0,78 

-0,90 -0,03 0,69 0,83 1 

Berdasarkan tabel 4.8 dapat dilihat bahwa nilai matriks hubungan antar 

variabel bebas CAR, LDR, NPL, BOPO lebih kecil dari 0,90. Maka dinyatakan 

tidak terjadi Multikolinearitas. 

2) Uji Heteroskedastisitas 

Model regresi panel yang dihasilkan dalam penelitian ini dinilai baik bila 

homoskedastisitas atau jika tidak terjadi heteroskedastisitas yang dapat dilihat dari 

pola tertentu digrafik scatterplot yang mana nilai prediksi dari variabel terikat dari 

residualnya. Heteroskedastisitas dapat diketahui dengan melihat ada tidaknya pola 

tertentu pada grafik scatterplot antara nilai prediksi variabel terikat (ZPRED) 

dengan residualnya (SRESID), dimana sumbu Y adalah Y yang telah diprediksi 

dan sumbu X adalah residual (Y Prediksi-Y sesungguhnya). Garnbar 4.5 berikut 

ini menyajikan Scatterplot dari data yang digunakan dalam penelitian ini. 
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Gambar4.5 
Hasil Uji Heteroskedastisitas (Grafik Scatterplot) 
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Berdasarkan Gambar 4.5 Scatterplot dapat dilihat sebaran titik-titik data 

tidak berbentuk pola tertentu dan menyebar diatas dan dibawah angka 0. Maka 

dapat disimpulkan tidak terjadi heteroskedastisitas dalarn analisis regresi. 

d. Analisis Regresi Data Panel 

Analisis regresi panel dalam penelitian ini digunakan untuk mengetahui ada 

atau tidaknya pengaruh Kecukupan Modal (XI), Likuiditas (X2), Risiko Kredit 

(X3) dan BOPO (X4) terhadap profitabilitas (Y). Hasil uji regresi panel terhadap 

data yang digunakan seperti terlihat pada tabel 4.9. 

10,90 27,41 
-0,04 -3,97 
-0,00 -0,98 

NPL -0,02 -0,43 

BOPO -0,10 -19,55 
Adjusted 
RS uared 0,96 

44180

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka



71 

Berdasarkan tabel 4.9 diatas di peroleh hasil sebagai berikut: 

Persamaan regresi panel sebagai berikut: 

Yi,t =a+ ~1X1t + P2X21 + p3 XJt + p4 X4t + i::i,t 

ROA~ 10,90 - 0,04 CAR - 0,00 LDR - 0,02 NPL - 0,10 BOPO 

I) Nilai konstanta a I 0,90 dapat diartikan bahwa CAR (XI), LDR (X2), 

NPL(X3), BOPO (X4) sama dengan no! maka ROA (Y) sebesar 10,90 

persen. 

2) ~' ~ - 0,04 menunjukkan bahwa setiap penarnbahan CAR (XI) sebesar 

1 persen maka akan diikuti oleh penurunan ROA (Y) sebesar 0,04 

persen dengan asumsi variabel LDR (X2), NPL (X3), dan BOPO (X4) 

adalah tetap. 

3) ~,~ -0,00 menunjukkan bahwa setiap penarnbahan LDR (X2) sebesar 

1 persen maka tidak akan berpengaruh terhadap ROA, dengan asumsi 

variabel CAR (XI), NPL (X3) dan BOPO (X4) adalah tetap. 

4) ~3~ - 0,02 menunjukkan bahwa setiap penarnbahan NPL (X3) sebesar 

1 persen maka akan diikuti oleh penurunan ROA sebesar 0,02 persen 

dengan asumsi variabel Capital Adequacy Ratio (XI), LDR (X2) dan 

BOPO (X4) adalah tetap. 

5) ~4~ - 0,10 menunjukkan bahwa setiap penarnbahan BOPO (X4) sebesar 

1 pcrsen maka akan diikuti oleh penurunan ROA sebesar 0,10 persen, 

dengan asumsi variabel CAR (XI), LDR (X2) dan NPL (X3) adalah 

tetap. 
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Pengaruh Capital Adequacy Ratio (CAR) terhadap Profitabilitas 

Hasil pengujian hipotesis untuk Capital Adequacy Ratio (CAR) 

menunjukkan bahwa pengaruh CAR terhadap ROA arahnya negatif, artinya 

semakin tinggi nilai CAR maka ROA akan mengalami penurunan. Kemarnpuan 

permodalan bank BUMN yang tinggi untuk menjaga akibat adanya risiko 

kegiatan usahanya namun tidak serta merta mempengaruhi peningkatan ROA 

pada bank BUMN. Namun dilain sisi tingginya nilai CAR dapat mengurangi 

kemarnpuan bank BUMN untuk melakukan perluasan usahanya. Hal ini 

disebabkan cadangan modal yang digunakan untuk menutupi risiko kerugian 

tersebut makin besar, sehingga mempengaruhi kinerja keuangan bank BUMN. 

Hasil penelitian ini mendukung penelitian tcrdahulu yang dilakukan oleh 

Muin (2017). Penelitian ini menyatakan bahwa variabel CAR berpengaruh 

signifikan (negatif) terhadap ROA. 

Hasil uji hipotesis untuk variabel CAR tidak sesuai dengan teori yang 

ada Anggreni & Suardhika (2014), Septiani & Ramantha (2014), Suardita & Putri 

(2015) mengemukakan bahwa semakin tinggi hasil CAR suatu bank memiliki 

modal yang cukup untuk kegiatannya juga mendukung teori sebelumnya yang 

roenyatakan bahwa CAR berpengaruh positifterhadap Profitabilitas. 

Pengaruh Loan to Deposit Ratio (LDR) terhadap Profitabilitas 

Hasil pengujian untuk variabel LDR menunjukkan bahwa LDR tidak 

berpengaruh terhadap ROA bank BUtvfN. Hal ini berarti semakin tinggi rasio 

LDR tidak serta merta meningkatkan ROA pada bank BUMN. 
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Kenaikan LDR tidak serta merta menaikkan profitabilitas bank BUMN. 

Kondisi ini dikarenakan bank BUMN tidak memaksimalkan pendapatan dan juga 

disebabkan banyaknya kredit macet sehingga membebani bank. 

Berdasarkan basil pengujian hipotesis pada penelitian ini untuk variabel 

LDR sejalan dengan teori Hidayati (2015) yang rnenyatakan bahwa likuiditas 

berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap ROA. Selain itu Fajari & Sunarto 

(2017), Muin (2017) juga menyatakan bahwa LDR tidak berpengaruh terhadap 

ROA 

Hasil pengujtan untuk variabel LDR pada penelitian ini berlawanan 

dengan teori Agustiningrum (2013), Septiarini & Ramantha ((2014). Selain itu, 

Ariani & Ardiana (2015), Prasetyo & Darmayanti (2015)juga menyatakan bahwa 

likuiditas berpengaruh positif dan signifikan terhadap ROA. 

Pengaruh Non Performing Loan (NPL) terhadap Profitabilitas 

Hasil pengujian untuk variabel NPL menunjukkan bahwa NPL tidak 

berpengaruh terhadap ROA bank BUMN. Hal ini berarti semakin tinggi rasio 

NPL juga tidak serta merta meningkatkan ROA pada bank BUMN. Selain itu, 

keadaan ini menunjukkan bahwa intermediasi yang dilakukan bank BUMN 

berjalan kurang baik. 

Hasil pengujian hipotesis untuk variabel NPL pada penelitian ini sejalan 

dengan teori Musyarofatun (2013), Wibowo & Syaichu (2013), Hidayati (2015), 

Janrosl & Yuliani (2017). Selain itu, Muin (2017), Muttaqin (2017) juga 

menyatakan bahwa NPL tidak berpengaruh terhadap ROA. 
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Hasil pengujian untuk NPL pada penelitian ini berlawanan dengan teori 

Agustiningrum (2013), Sukma (2013). Selain itu, Anggreni & Suardhika (2014) 

juga menyatakan bahwa NPL berpengaruh terhadap ROA. 

Pengaruh Biaya Opersional terhadap Pendapatan Operasional 

(BOPO) terhadap Profitabilitas 

Hasil pengujian hipotesis untuk variabel BOPO menujukkan bahwa rasio 

BOPO cenderung meningkat tiap tahun pada bank BUMN. Fenomena ini 

mengindikasikan Bank BUMN yang menghasilkan laba besar tidak efisien dalarn 

kegiatan operasionalnya. Hal ini menyebabkan BOPO berpengaruh negatif 

terhadap ROA. 

Biaya yang dikeluarkan untuk menghasilkan keuntungan suatu bank 

BUMN dalam jumlah besar akan mengakibatkan efisiensi operasional bank 

BUMN menjadi rendah, sehingga pada akhirnya tingkat profitabilitas semakin 

menurun. Tetapi jika biaya operasional bank semakin kecil yang diikuti dengan 

pendapatan operasional yang meningkat maka akan mempengaruhi kenaikan 

ROA. Kenaikan rasio BOPO pada Bank BUMN cenderung terjadi setiap 

tahunnya. Hal ini menunjukkan bahwa bank BUMN tidak efisien dalam 

menjalankan operasional usahanya. 

Hasil pengujian hipotesis untuk variabel BOPO pada penelitian ini sejalan 

dengan teori Musyarofatun (2013), Wibowo & Syaicu (2013), Ariani & Ardiana 

(2015), Prasetyo & Darmayanti (2015), Fajari & Sunarto (2017), Janrosl & 

Yuliani (2017). Selain itu, Muin (2017), Muttaqin (2017) juga menyatakan 

bahwa BOPO berpengaruh signifikan (negatif) terhadap ROA. 
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Berdasarkan basil penelitian dan pembahasan maka dapat disimpulkan 

bahwa variabel CAR berpengaruh signifikan (negatif) terhadap kinerja bank 

BUMN di Indonesia. Kondisi ini terjadi karena pihak bank belum 

memaksimalkan modal yang ada untuk disalurkan sehingga profit tidak maksimal. 

Variabel LDR berpengaruh tidak signifikan terhadap kinerja bank BUMN di 

Indonesia. Kondisi ini terjadi karena pinjaman yang disalurkan tidak mampu 

meningkatkan profitabilitas bank BUMN di Indonesia.Variabel NPL berpengaruh 

tidak signifikan terhadap kinerja Bank BUMN di Indonesia. Kondisi ini terjadi 

karena risiko kredit yang belum dapat dicover oleh modal bank. Variabel BOPO 

berpengaruh signifikan (negatif) terhadap kinerja bank BUMN di Indonesia. 

Kondisi ini terjadi karena semakin rendah rasio BOPO menunjukkan semakin 

efisien bank tersebut dalam menjalankan operasionalnya. 

B. Keterbatasan Penelitian 

I. Penelitian ini hanya meneliti variabel CAR, LDR, NPL dan BOPO 

terhadap ROA. 

2. Semakin berkembangnya teknologi informasi saat ini memungkinkan 

terjadinya transaksi keuangan secara digital. Hal ini juga turut 

mempengaruhi kinerja dari tiap bank. Pada penelitian ini, fenomena ini 

tidak menjadi perhatian penulis. 
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3. Keterbatasan dari penelitian ini adalah menggunakan laporan data 

keuangan triwulanan yang belum diaudit. 

C. Saran 

I. Bagi Perbankan 

Variabel CAR diharapkan rnampu menambah modal, variable BOPO harus 

dijaga supaya operasional bank tetap efisien. Variabel LDR harus berada 

pad.a batas aman seperti yang telah ditetapkan oleh Otoritas Jasa Keuangan 

(OJK). Bank harus menjaga rasio proksi NPL sehingga risiko kredit dapat 

diturunkan agar dapat meningkatkan keuntungan atau profitabilitasn dan 

perbankan diharapkan mampu menjaga keseimbangan CAR, LDR, NPL, 

BOPO agar tetap terjaga 

2. Bagi Pemerintah 

Perekonomian sangat mempengaruhi kondisi perbankan di Indonesia. 

banyak sekali kebijakan serta pasang surut perekonomian baik 

secara langsung ataupun tidak langsung memberikan efek terhadap kinerja 

perbankan di Indonesia. Oleh karena itu Bank BU:MN harus lebih 

peka dan adaptif terhadap perubahan kondisi dan keadaan 

perekonomian yang tidak menentu. Selain itu, diharapkan dukungan 

pemerintah untuk mewujudkan stabilitas perekonomian Indonesia. 

3. Bagi Peneliti Selanjutnya 

a. Diharapkan menambahkan variabel penelitian yang mempengaruhi 

profitabilitas, seperti NIM, kualitas aktiva dan lainnya serta menambah 
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periode penelitian agar sebaran data lebih banyak sehingga men1peroleh 

hasil yang lebih baik dan akurat. 

b. Pada penelitian ini fenomena terjadinya transak:si keuangan secara 

digital tidak menjadi perhatian penulis, diharapkan untuk penelitian 

selanjutnya memberikan perhatian lebih terhadap fenomena ini. 

c. Diharapkan untuk penelitian selanjutnya menggunakan laporan data 

tahunan yang tentunya 

dipertanggungjawabkan 

sudah diaudit, sehingga data-data dapat 

kepada publik. 
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Lampiran I. Data Keuangan Bank BUMN tahun 2010-2018 (triwulan) 

BANK TAHUN TRIMESTER XI (CAR) X2 (LDR) X3 (NPL) X4 (BOPO) Y(ROA) 

BNI 2010 Tl 13.09 67.23 1.13 77.08 2.51 

T2 13.32 58.21 0.89 78.03 2.34 

T3 12.02 68.64 0.74 75.80 2.61 

T4 18.63 70.15 I.I I 75.99 2.49 

2011 Tl 18.36 73.27 0.85 70.50 2.82 

T2 17.34 76.08 0.73 70.17 3.05 

T3 16.65 78.29 0.58 72.89 2.96 

T4 17.63 70.37 0.51 72.58 2.94 

2012 Tl 18.11 74.36 0.65 72.56 2.76 

T2 16.76 73.61 0.71 72.13 2.81 

T3 17.05 76.82 0.76 71.98 2.81 

T4 16.67 77.52 0.75 70.99 2.92 

2013 Tl 17.82 82.57 0.96 67.43 3.26 

T2 16.27 84.00 0.71 66.69 3.39 

T3 15.67 84.69 0.63 66.82 3.32 

T4 15.09 85.30 0.55 67.09 3.36 

2014 Tl 15.57 88.39 0.61 69.19 3.28 

T2 15.95 80.28 0.55 68.57 3.26 

T3 16.23 85.74 0.52 70.63 3.32 

T4 16.22 87.81 0.39 68.02 3.49 

2015 Tl 17.83 87.76 0.47 70.55 3.55 

T2 17.11 87.63 0.78 87.41 1.48 

T3 17.43 87.67 0.68 78.59 2.45 

T4 19.49 87.77 0.91 75.48 2.64 

2016 Tl 19.87 87.97 0.85 68.45 3.03 

T2 19.30 9l.40 0.66 78.06 2.16 

T3 18.39 92.85 0.73 74.61 2.61 

T4 19.36 90.41 0.44 73.59 2.69 

2017 Tl 19.00 89.33 0.56 70.49 2.76 

T2 18.99 88.93 0.66 71.02 2.72 

T3 19.01 87.86 0.79 70.30 2.80 

T4 18.53 85.58 0.70 70.99 2.75 

2018 Tl 17.92 90.13 0.76 70.54 2.73 

T2 17.46 87.28 0.94 71.19 2.73 

T3 17.80 89.04 0.84 70.30 2.76 

T4 18.51 88.76 0.85 70.15 2.78 
-
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Lanjutan Lampiran 1 

BANK TAHUN TRIMESTER XI X2 (LDR) X3 (NPL) 
X4 

Y(ROA) ICARl IBOPO\ 

BRI 2010 Tl 15.44 86.53 1.21 70.21 3.71 

T2 14.11 88.36 1.18 73.08 3.51 

Tl ll.36 88.98 1.15 72.99 3.65 

T4 13.76 75.17 0.74 70.86 4.64 

2011 Tl 15.60 85.75 0.76 69.12 4.41 

T2 14.79 90.22 1.02 69.44 4.44 

T3 14.84 89.22 0.75 68.34 4.67 

T4 14.96 76.20 0.42 66.69 4.93 

2012 Tl 17.36 84.03 0.77 61.31 5.1 l 

T2 16.00 82.13 0.55 61.81 4.87 
Tl 15.95 85.23 0.54 61.76 4.87 
T4 16.95 79.85 0.34 59.93 5.15 

2013 Tl 17.91 89.62 0.46 60.46 4.76 

T2 17.36 89.25 0.41 60.91 4.62 

T3 17.13 90.88 0.43 61.54 4.65 

T4 16.99 88.54 0.31 60.58 5.03 

2014 Tl 18.27 92.01 0.47 62.96 5.02 

T2 18.10 94.00 0.57 61.58 4.92 

Tl 18.57 85.29 0.46 65.82 4.84 

T4 18.31 81.68 0.36 65.37 4.74 

2015 Tl 20.08 80.47 0.60 68.04 3.99 

T2 20.41 87.87 0.66 69.26 3.91 

T3 20.59 84.89 0.59 69.40 3.95 

T4 20.59 86.88 0.52 67.96 4.19 

2016 Tl 19.49 88.81 0.59 72.10 3.65 

T2 22.10 90.03 0.60 72.40 l.68 

Tl 21.88 90.68 0.57 72.41 3.59 

T4 22.91 87.77 1.09 68.93 l.84 

2017 Tl 20.86 91.15 1.22 71.73 3.34 

T2 21.67 89.76 1.16 72.55 3.3 J 

Tl 22.17 90.39 1.06 72.32 l.34 

T4 22.96 88.13 0.88 69.14 3.69 

2018 Tl 20.74 92.26 Ll6 70.41 l.35 

T2 20.13 95.27 1.10 70.50 3.37 

Tl 21.02 93.15 1.16 69.12 l.60 

T4 21.21 89.57 0.92 68.48 3.68 
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Lanjutan Lampiran I 

BANK TAHUN 'fRIMESTER 
XI 

X2 (LOR) X3 (NPL) 
X4 

Y(ROA) 
ICAR\ fBOPOl 

BTN 2010 Tl 20.20 113.97 3.28 84.85 1.94 

T2 18.89 116.29 3.42 83.97 2.02 

T3 16.99 114.30 3.48 84.24 1.93 

T4 16.74 108.42 2.66 83.28 2.05 

2011 Ti 17.13 110.33 3.39 82.91 1.93 

T2 15.85 110.79 3.78 83.90 1.82 

T3 15.46 112.27 3.46 84.14 1.77 

T4 15.03 102.56 2.23 81.75 2.03 

2012 Tl 16.89 102.77 2.22 81.18 1.99 

T2 15.59 103.30 2.42 80.54 1.98 

T3 15.22 110.44 2.51 80.26 2.01 

T4 17.69 100.90 3.12 80.74 1.94 

2013 Tl 17.40 98.19 3.83 83.17 1.6 

T2 16.36 110.58 3.65 83.31 1.58 

T3 16.05 109.04 3.81 83.29 1.63 

T4 15.62 104.42 3.04 82.19 1.79 

2014 Tl 15.74 100.53 3.57 86.55 1.39 

T2 15.03 105.17 3.83 89.17 I.I I 

T3 14.33 108.54 3.63 89.91 1.02 

T4 14.64 108.86 2.79 89.19 1.12 

2015 Tl 15.05 109.71 3.47 85.53 1.53 

T2 14.78 109.94 3.37 85.40 1.55 

T3 15.78 105.71 3.18 85.84 I.SO 

T4 16.97 108.78 2.11 84.83 1.61 

2016 Tl 16.50 108.98 2.34 84.59 1.56 

T2 22.07 110.97 2.23 84.72 1.54 

T3 20.60 104.30 2.40 83.98 1.59 

T4 20.34 102.66 1.85 82.48 1.76 

2017 TI 18.90 107.79 2.35 84.13 1.48 

T2 18.38 111.49 2.24 83.82 1.52 

T3 16.97 109.79 2.06 83.46 1.56 

T4 18.87 103.13 1.66 82.06 1.71 

2018 Tl 17.92 104.12 1.78 84.76 1.37 

T2 17.42 111.46 1.80 84.51 1.40 

T3 17.97 112.83 1.75 84.43 1.45 

T4 18.21 103.25 1.83 85.58 1.34 
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Lanjutan Lampiran 1 

BANK TAHUN TRIMESTER Xl 
X2 (LOR) X3 (NPL) X4 

Y(ROA) 
!CAR) (BOPO) 

MANDIRI 2010 Tl 15.96 61.89 0.53 69.59 2.93 

T2 14.50 64.22 0.53 70.67 2.93 

T3 13.25 69.62 0.69 70.16 3.06 

T4 13.36 65.44 0.54 65.63 3.63 

2011 Tl 18.52 67.93 0.61 57.46 4.70 

T2 16.65 73.43 0.51 63.42 3.88 

T3 16.0l 76.25 0.57 64.19 3.69 

T4 15.13 71.65 0.45 67.22 3.37 

2012 Tl 17.54 78.97 0.46 65.82 3.25 

T2 16.15 81.42 0.44 64.60 3.35 

T3 16.08 82.23 0.38 63.56 3.47 

T4 15.48 77.66 0.37 63.93 3.55 

2013 Tl 17.04 80.95 0.43 62.17 3.48 

T2 15.55 82.75 0.38 62.32 3.47 

T3 15.14 85.65 0.38 63.00 3.45 

T4 14.93 82.97 0.37 62.41 3.66 

2014 Tl 16.15 86.61 0.45 63.58 3.55 

T2 16.04 85.40 0.47 64.77 3.48 

T3 16.47 84.34 0.46 64.95 3.53 

T4 16.60 82.02 0.44 64.98 3.57 

2015 Tl 17.87 83.80 0.53 65.02 3.54 

T2 17.63 82.97 0.63 67.75 3.21 

T3 17.81 84.27 0.74 70.26 3.00 

T4 18.60 87.05 0.60 69.67 3.15 

2016 Tl 18.48 86.72 0.85 75.22 2.58 

T2 21.78 87.19 1.33 78.56 2.15 

T3 22.63 89.90 1.04 77.13 2.35 

T4 21.36 85.86 l.38 80.94 l.95 

2017 Tl 21.J l 89.22 1.16 75.98 2.38 

T2 21.55 88.61 1.28 73.17 2.61 

TJ 21.98 89.05 0.85 71.85 2.72 

T4 21.64 88.11 l.06 71.78 2.72 
r----

2018 Tl 20.94 90.67 1.05 66.01 3.17 

T2 20.64 94.17 0.89 67.09 3.04 

T3 21.38 92.48 0.81 67.62 2.96 

T4 20.96 96.74 0.67 66.48 3.17 
Sumber: Data Sekunder, 2019 
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Lampiran 2: Hasil Print Out EViews 9 Common Effect Model 

Common effect model 

Dependent Variable: Y 
Method: Pane\ Least Squares 
Date:08/17/19 Time: 11:09 
Sample: 201001 201804 
Periods included: 36 
Cross-sections included: 4 
Total panel (balanced) observations: 144 

Variable Coefficient Std. Error I-Statistic 

c 11.69401 0.645266 18.12277 
X1 -0.013864 0.017031 -0.814062 
X2 0.006905 0.005210 1.325383 
X3 -0.009046 0.084070 -0.107607 
X4 -0.124746 0.008565 -14.56432 

R-squared 0.821281 Mean dependent var 
Adjusted R-squared 0.816138 S.D. dependent var 
S.E. of regression 0.441966 Akaike info criterion 
Sum squared resid 27.15145 Schwarz criterion 
Log likelihood -84.20360 Hannan-Quinn criter. 
F-statistic 159.6897 Durbin-Watson stat 
Prob(F-statistic) 0.000000 

Prob. 

0.0000 
0.4170 
0.1872 
0.9145 
0.0000 

2.966528 
1.030727 
1.238939 
1.342057 
1.280840 
0.142153 
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Lampiran 3 : Hasil Print Out EViews 9 Fix Effect i\fodel 

Fix Effect Model 

Dependent Variable: Y 
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/17/19 Time: 11:05 
Sample: 201001 201804 
Periods included: 36 
Cross-sections included: 4 
Total panel (balanced) observations: 144 

Variable Coefficient Std. Error I-Statistic 

c 10.90181 0.397800 27.40523 
X1 -0.035768 0.009006 -3.971684 
X2 -0.003009 0.003055 -0.984851 
X3 -0.019805 0.046018 -0.430387 
X4 -0.096160 0.004918 -19.55308 

Effects Specification 

Cross-section fixed (dummy variables) 

R-squared 
Adjusted R-squared 
S.E. of regression 
Sum squared resid 
Log likelihood 
F-statistic 
Prob(F-statistic) 

0.960234 
0.958188 
0.210764 
6.041293 
23.99891 
469.1497 
0.000000 

Mean dependent var 
S.D. dependent var 
Akaike info criterion 
Schwarz criterion 
Hannan-Quinn criter. 
Durbin-Watson stat 

Prob. 

0.0000 
0.0001 
0.3264 
0.6676 
0.0000 

2.966528 
1.030727 

-0.222207 
-0.057217 
-0.155165 
0.518749 
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Lampiran 4. Hasil Print Out EViews 9 Random £.[feet Model 

Error Message 
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Lampiran 5: Hasil Print Out EViews 9 Uji Chow 

Uji Chow 

Redundant Fixed Effects Tes ts 
Equation: Untitled 
Test cross-section fixed effects 

Effects Test 

Cross-section F 
Cross-section Chi-square 

Statistic 

158.408814 
216.405016 

d.f. 

(3,136) 
3 

Cross-section fixed effects test equation: 
Dependent Variable: Y 
Method: Panel Least Squares 
Date: 08/17/19 Time: 11:14 
Sample: 201001 201804 
Periods included: 36 
Cross-sections induded: 4 
Total panel (balanced) observations: 144 

Variable Coefficient Std. Error I-Statistic 

c 11.69401 0.645266 18.12277 
X1 -0.013864 0.017031 -0.814062 
X2 0.006905 0.005210 1.325383 
X3 -0.009046 0.084070 -0.107607 
X4 -0.124746 0.008565 -14.56432 

R-squared 0.821281 Mean dependent var 
Adjusted R-squared 0.816138 S.D. dependent var 
S.E. of regression 0.441966 Akaike info criterion 
Sum squared resid 27.15145 Schwarz criterion 
log likelihood -84.20360 Hannan-Quinn criter. 
F-statistic 159.6897 Durbin-Watson stat 
Prob(F-statistic) 0.000000 

Prob. 

0.0000 
0.0000 

Prob. 

0.0000 
0.4170 
0.1872 
0.9145 
0.0000 

2.966528 
1.030727 
1.238939 
1.342057 
1.280840 
0.142153 
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Lampiran 6 a. Hasil Uji Regresi Time Fix Effect (TWl) Dengan Dummy Variabel 

Md IS o e ummarv 

Adjusted R Std. Error of the 

Model R R Sauare Sauare Estimate 

1 .9oea .821 .815 .44331 

a. Predictors: (Constant), DUMMY1, LOR, CAR, BOPO, NPL 

ANOVA• 

Model Sum of Squares df Mean Sauare F Sia. 

1 Regression 124.803 5 24.961 127.013 .OQOb 

Residual 27.120 138 .197 

Total 151.923 143 

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), OUMMY1, LOR, CAR, BOPO, NPL 

Coefficients• 

Standardized 

Unstandardized Coefficients Coefficients 

Model B Std. Error Beta t Sia. 

1 {Constant) 11.736 .656 17.896 .000 

CAR -.013 .017 -.030 -.764 .446 

LOR .007 .005 .081 1.271 .206 

NPL -.003 .086 -.003 -.036 .971 

BOPO -.125 .009 -.959 -14.445 .000 

DUM~J1Y1 -.035 .087 -.015 -.401 .689 

a. Dependent Variable: ROA 
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Lampiran 6 b. Hasil Uji Regresi Time Fix Effect (TW2) Dengan Dummy Variabel 

Model SUmmarv 

Adjusted R Std. Error of the 

Model R R Sauare Sau are Estimate 

1 .9068 .821 .815 .44340 

a. Predictors: (Constant), DUMMY2, CAR, BOPO, LOR, NPL 

ANOVA• 

Model Sum of Sauares df Mean Sauare F Sia. 

1 Regression 124.792 5 24.958 126.948 .ODO' 

Residual 27.131 138 .197 

Total 151.923 143 

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: {Constant), DUMMY2, CAR, BOPO, LOR, NPL 

Coefficients• 

Standardized 

Unstandardized Coefficients Coefficients 

Model B Std. Error Beta I Sia. 

1 (Constant) 11.697 .647 18.067 .000 

CAR -.014 .017 -.032 -.818 .415 

LOR .007 .005 .084 1.324 .188 

NPL -.009 .084 -.009 -.109 .913 

BOPO -.125 .009 -.955 -14.503 .000 

DUMMY2 -.027 .085 -.012 -.321 .749 

a. Dependent Variable: ROA 
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Larnpiran 6 c. Hasil Uji Regresi Time Fix Effect (TW3) Dengan Dummy Variabel 

Model Summa,,, 

Adjusted R Std. Error of the 

Model R R Sauare Souare Estimate 

1 .906a .821 .815 .44356 

a. Predictors: {Constant), OUMMY3, NPL, CAR, LOR, BOPO 

ANOVA• 

Model Sum of Sauares df Mean Sauare F Sia. 

1 Regression 124.772 5 24.954 126.834 .QOQb 

Residual 27.151 138 .197 

Total 151.923 143 

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), DUMMY3, NPL, CAR, LOR, BOPO 

Coefficients• 

Standardized 

Unstandardized Coefficients Coefficients 

Model B Std. Error Beta t Sin. 

1 (Constant) 11.694 .648 18.052 .000 

CAR -.014 .017 -.032 -.809 .420 

LOR .007 .005 .084 1.313 .191 

NPL -.009 .085 -.009 -.110 .913 

BOPO -.125 .009 -.955 -14.503 .000 

DUMMY3 -.003 .086 -.001 -.030 .976 

a. Dependent Variable: ROA 
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Lampiran 6 d. Hasil Uji Regresi Time Fix Effect (TW4) Dengan Dummy Variabel 

Model Summan1 

Adjusted R Std. Error of the 

Mode\ R R Souare Sau are Estimate 

1 .9Q7a .822 .816 .44266 

a. Predictors: (Constant), DUMMY4, BOPO, CAR, LOR, NPL 

ANOVA• 

Model Sum of Snuares df Mean Snuare F SiQ. 

1 Regression 124.882 5 24.976 127.463 .OOQb 

Residual 27.041 138 .196 

Total 151.923 143 

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), DUMMY4, BOPO, CAR, LOR, NPL 

Coefficients• 

Standardized 

Unstandardized Coefficients Coefficients 

Model 8 Std. Error Beta t Sia. 

1 (Constant) 11.703 .646 18.105 .000 

CAR -.014 .017 -.033 -.835 .405 

LOR .007 .005 .085 1.346 .180 

NPL -.005 .084 -.005 -.057 .955 

BOPO -.125 .009 -.959 -14.558 .000 

DUMMY4 .064 .086 .027 .751 .454 

a. Dependent Variable: ROA 
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Lampi ran 7 a. Hasil Uji Regresi Time Fix Effect (tahun 2010) 

Model Summarv 

Adjusted R Std. Error of the 

Model R R Square Square Estimate 

1 .908" .824 .817 .44042 

a. Predictors: (Constant), DUMMY2010, CAR, BOPO, LOR, NPL 

ANOVA• 

Model Sum of Sauares df Mean Sauare F Sia. 

1 Regression 125.155 5 25.031 129.045 .ooob 

Residual 26.768 138 .194 

Total 151.923 143 

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), DUMMY2010, CAR, BOPO, LOR, NPL 

Coefficients• 

Standardized 

Unstandardized Coefficients Coefficients 

Model B Std. Error Beta I Sin. 

1 (Constant) 11.600 .646 17.945 .000 

CAR -.014 .017 -.032 -.804 .423 

LOR .007 .005 .086 1.363 .175 

NPL -.006 .084 ·.006 -.071 .944 

BOPO -.124 .009 ·.950 -14.507 .000 

DUMMY2010 .167 .119 .051 1.406 .162 

a. Dependent Variable: ROA 
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Lampiran 7 b. Hasil Uji Regresi Time Fix Effect (tahun 2011) 

Model Summaru 

Adjusted R Std. Error of the 

Model R R Square Sau are Estimate 

1 .907a .823 .817 .44103 

a. Predictors: (Constant), DUMMY2011, CAR, BOPO, LOR, NPL 

ANOVA• 

Model Sum of Sauares df Mean Souare F Sia. 

1 Regression 125.081 5 25.016 128.613 .ODO' 

Residual 26.842 138 .195 

Total 151.923 143 

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), DUMMY2011, CAR, BOPO, LOR, NPL 

Coefficients• 

Standardized 

Unstandardized Coefficients Coefficients 

Model B Std. Error Beta t s;e I . 

1 (Constant) 11.802 650 18.169 .000 

CAR -.012 .017 -.028 -.705 .482 

LOR .006 005 .075 1.182 .239 

NPL .019 .087 .019 .222 .824 

BOPO -.126 .009 -.965 -14.642 .ODO 

DUMMY2011 -.155 .123 -.047 -1.261 .209 

a. Dependent Variable: ROA 
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Lampiran 7 c. Basil Uji Regresi Time Fix Effect (tahun 2012) 

Model Summarv 

Adjusted R Std. Error of the 

Model R R s~uare Sc uare Estimate 

1 .9063 .821 .815 .44339 

a. Predictors: (Constant), DUMMY2012, BOPO, CAR, LOR, NPL 

ANOVA• 

Model Sum of Sauares df Mean Sauare F Sin. 

1 Regression 124.793 5 24.959 126.956 .OQQb 

Residual 27.130 138 .197 

Total 151.923 143 

a. Dependent Variable. ROA 

b. Predictors: (Constant), DUMMY2012, BOPO, CAR, LOR, NPL 

Coefficients• 

Standardized 

Unstandardized Coefficients Coefficients 

Model B Std. Error Beta t Si.,. 

1 (Constant) 11.688 .648 18.048 .000 

CAR -.014 .017 -.033 -.829 .408 

LOR .007 .005 .082 1.288 .200 

NPL -.013 .085 -.012 -.149 .882 

BOPO -.124 .009 -.952 -14.274 .000 

DUMMY2012 -.040 .121 -.012 -.332 .740 

a. Dependent Variable: ROA 
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Lampiran 7 d. Hasil Uji Regresi Time Fix Effect (1ahun 2013) 

Model Summa~ 

Adjusted R Std. Error of the 

Model R R Sciuare Sauare Estimate 

1 .907a .823 .817 .44108 

a. Predictors: (Constant), DUMMY2013, CAR, BOPO, LDR, NPL 

ANOVA• 

Model Sum of Sauares di Mean Sauare F Sia. 

1 Regression 125.075 5 25.015 128.580 .OOQb 

Residual 26.848 138 .195 

Total 151.923 143 

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), DUMMY2013, CAR, BOPO, LOR, NPL 

Coefficientsa 

Standardized 

Unstandardized Coefficients Coefficients 

Model B Std. Error Beta 1 Sin ' . 
1 (Constant) 11.729 .645 18.197 .000 

CAR -.015 .017 -.035 -.875 .383 

LDR .006 .005 .075 1.189 .236 

NPL -.019 .084 -.019 -.228 .820 

BOPO -.124 .009 -.951 -14.510 .000 

OUMMY2013 .153 .123 .047 1.250 .214 

a. Dependent Variable: ROA 
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Lampiran 7 e. Hasil Uji Regresi Time Fix Effect (tahun 2014) 

Md IS o e ummarv 

Adjusted R Std. Error of the 

Model R R Sauare Sau are Estimate 

1 .911 8 .830 .824 .43291 

a. Predictors: (Constant), DUMMY2014, CAR, BOPO, LDR, NPL 

ANOVA• 

Model Sum of Sauares df Mean Souare F Sia. 

1 Regression 126.060 5 25.212 134.530 .OQQb 

Residual 25.862 138 .187 

Total 151.923 143 

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), DUMMY2014, CAR, BOPO, LOR, NPL 

Coefficients• 

Standardized 

Unstandardized Coefficients Coefficients 

Model 8 Std. Error Beta t Sia. 

1 (Constant) 11.722 .632 18.544 .000 

CAR -.016 .017 -.037 -.954 .342 

LOR .006 .005 .077 1.253 .212 

NPL -.033 .083 -.032 -.404 .687 

BOPO -.123 .008 -.943 -14.636 .000 

DUMMY2014 -.308 .117 -.094 -2.623 .010 

a. Dependent Variable: ROA 
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Lampiran 7 f. Hasil Uji Regresi Time Fix Effect (tahun 2015) 

Md S 0 ., ummarv 

Adjusted R Std. Error of the 

Model R R Souare Sau are Estimate 

1 .912a .832 .826 .42958 

a. Predictors: {Constant), DUMMY2015, CAR, BOPO, LOR, NPL 

ANOVA• 

Model Sum of Snuares df Mean Snuare F Sia. 

1 Regression 126.456 5 25.291 137.049 .OQQb 

Residual 25.467 138 185 

Total 151.923 143 

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), DUMMY2015, CAR, BOPO, LOR, NPL 

Coefficients a 

Standardized 

Unstandardized Coefficients Coefficients 

Model B Std. Error Beta I Sia. 

1 (Constant) 11.537 .629 18.332 .000 

CAR -.011 .017 -.025 -.651 .516 

LDR .005 .005 .060 .979 .329 

NPL -.033 .082 -.032 -.404 .687 

BOPO -.121 .008 -.928 -14.399 .000 

DUMMY2015 .356 .118 .109 3.021 .003 

a. Dependent Variable: ROA 
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Lampiran 7 g. Hasil Uji Regresi Time Fix Effect (tahun 2016) 

Md IS o e ummaPO• 

Adjusted R Std. Error of the 

Model R R Sauare Sauare Estimate 

1 .911a .831 .824 .43192 

a. Predictors: (Constant). DUMMY2016, CAR, BOPO, LDR, NPL 

ANOVA• 

Model Sum of Sauares df Mean Sauare F Sia. 

1 Regression 126.178 5 25.236 135.268 .000" 

Residual 25.745 138 .187 

Total 151.923 143 

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), DUMMY2016, CAR, BOPO, LDR, NPL 

Coefficients• 

Standardized 

Unstandardized Coefficients Coefficients 

Model B Std. Error Beta 1 Sia. 

1 (Constant) 11.648 .631 18.465 .000 

CAR -.013 .017 -.031 -.803 .423 

LDR .006 .005 .077 1.256 .211 

NPL -.027 .082 -.026 -.328 .743 

BOPO -.123 .008 -.941 -14.622 .000 

DUMMY2016 -.317 .116 -.097 -2.746 .007 

a. Dependent Variable: ROA 
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Lampiran 7 h. Hasil Uji Regresi Time Fix Effect (tahun 2017) 

Md IS o e ummani 

Adjusted R Std. Error of the 

Model R R Souare Sau are Estimate 

1 .914a .836 830 .42493 

a. Predictors: {Constant), DUMMY2017, LOR, CAR, BOPO, NPL 

ANOVA• 

Model Sum of Sauares df Mean Snuare F Sin. 

1 Regression 127.005 5 25.401 140.678 .OQQb 

Residual 24.917 138 .181 

Total 151.923 143 

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), DUMMY2017, LOR, CAR, BOPO, NPL 

Coefficients• 

Standardized 

Unstandardized Coefficients Coefficients 

Model B Std. Error Beta t Sia. 

1 (Constant) 11.675 .620 18.817 .000 

CAR -.017 .016 -.040 -1.056 .293 

LOR .006 .005 .074 1.220 .225 

NPL .007 .081 .006 .082 .935 

BOPO -.124 .008 -.946 -14.990 .000 

DUMMY2017 .402 .114 .123 3.517 .001 

a. Dependent Variable: ROA 
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Lampiran 7 i. Hasil Uji Regresi Time Fix Effect (tahun 2018) 

M odel Summarv 

Adjusted R Std. Error of the 

Model R R Souare Souare Estimate 

1 .saga .827 .820 .43674 

a. Predictors: (Constant), DUMMY2018, CAR, BOPO, LOR, NPL 

ANOVA• 

Model Sum of c:,.,uares di Mean c: .... uare F Sin. 

1 Regression 125.600 5 25.120 131.693 .ooob 

Residual 26.323 138 .191 

Total 151.923 143 

a. Dependent Variable: ROA 

b. Predictors: (Constant), DUMMY2018, CAR, BOPO, LOR, NPL 

Coefficients• 

Standardized 

Unstandardized Coefficients Coefficients 

Model B Std. Error Beta t Si ti. 

1 (Constant) 11.617 .639 18.189 .000 

CAR -.015 .017 -.034 -.882 .380 

LOR .007 .005 .086 1.378 .170 

NPL -.017 .083 -.017 -.206 .837 

BOPO -.123 .008 -.943 -14.498 .000 

DUMMY2018 -.243 116 -.074 -2.084 .039 

a. Dependent Variable: ROA 
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Lampiran 8: Basil Print Out Uji Heteroskedastisitas dengan EViews 9.0 

Gambar4.6 
Hasil Uji Heteroskedastisitas (Grafik Scatterplot) 
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