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ABSTRAK 

Tujuan penelitian ini adalah untuk menganalisis pengaruh earning per share, price earning ratio 
dan dividend payout ratio terhadap harga saham (pad a perusahaan jasa sub sektor perdagangan besar 
barang produksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia). Data yang digunakan sebagai acuan 
analisis merupakan data sekunder dari laporan keuangan BEi yang telah dipublikasikan.Sampel 
dalam penelitian ini sebanyak I 0 perusahaan yang terpilih berdasarkan metode purposive sampling. 
Analisis data menggunakan metode regresi berganda dengan aplikasi SPSS 23.0. Hasil penelitian 
menunjukkan bahwa EPS dan PER secara parsial berpengaruh signifikan terhadap harga saham, 
sedangkan DPR secara parsial tidak berpengaruh terhadap harga saham. Keterbatasan penelitian ini 
terletak pada variabel penelitian yang hanya menggunakan rasio pasar sebagai variabel bebasnya. 
Penelitian ini dapat digunakan untuk menemukan sumber informasi mengenai laporan keuangan 
perusahaan jasa sub sektor perdagangan besar, sehingga para pihak yang terkait bisa 
mempertimbangkan sebelum menanamkan modalnya. 

Kata kunci: earning per share, price earning ratio, dividend payout ratio, harga saham 
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Tlte Effect of Earning Per Share, Price Eamillg Ratio and Dividend Payout 
Ratio To Sltare Prices (Service Companies S11b-Sector of Large Trade in 

Production Goods 011 the Indonesia Stock Exchange) 

Harmiaty Bahar 

mhymiedirga@gmail .com 
Graduate Program 

Universitas Terbuka 

ABSTRACT 

ii 

The purpose pf this study was to analyze the effect of Earning Per Share, Price Earning Ratio and 
Dividend Payout Ratio To Share Prices (Service Companies Sub-Sector of Large Trade in 
Production Goods On the Indonesia Stock Exchange. The data used as a reference for analysis is 
secondary data from the !DX financial statements that have been published. The sample in this study 
were JO companies selected based on the purposive sampling method. Data analysis using multiple 
regression methods with the SPSS 23.0 application. The result show that EPS and PER partially 
have a significant effect on stock prices, while DPR partially has no effect on stock prices. The 
limitation of this study lies in the research variables which only use market ratios as the independent 
variable. This research can be used to find sources of information about the financial statements of 
large trade sub-sector service companies, so that relevant parties can consider before investing their 
capital. 

Keywords: earning per share, price earning ratio, dividend payout ratio, share prices 
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BAB IV 

HASIL & PEMBAHASAN 

A. Gambaran Umum Objek Penelitian 

Objek penelitian ini adalah perusahaan jasa sub sektor perdagangan besar 

barang produksi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEi) pada tahun 2009-

2018. Sub sektor perdagangan besar merupakan salah satu sub bagian dari sektor 

perdagangan, jasa dan investasi di Bursa Efek Indonesia, dan perusahaan di sub 

sektor produksi ini berjumlah 40 emiten. 

Tabel 4.1 
Gambaran Umum Perusahaan Jasa Sub Sektor Perdagangan Besar Barang 

P dks'Y T df D'BEI ro u I an• er a tar I 

No. Emiten Keterangan 

Akr Corporindi Tbk didirikan di Surabaya tanggal 28 

November 1977 dengan nama PT. Aneka Kimia Raya. 

Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih saham 

AKR Corporindo Tbk ad al ah PT. Arthakencana 

Rayatama (58,58%). Berdasarkan Anggaran Dasar 

I. PT. AKRA, Tbk Perusahaan, ruang lingkup kegiatan usaha AKRA antara 

lain meliputi bidang industri barang kimia, perdagangan 

umum dan distribusi terutama bahan kimia dan bahan 

bakar minyak dan gas, menjalankan usaha dalam bidang 

logistik, pengangkutan, penyewaan gudang dan tangki 

termasuk perbengkelan, ekspedisi dan pengemasan. 

Colorpak Indonesia lbk didirikan pada tanggal 15 

September 1988 di Indonesia dalam rangka Penanaman 

Modal Asing dan memulai kegiatan komersialnya pada 
2. PT. CLPI, Tbk 

tahun 1989. Induk usaha Colorpak adalah Ink Color 

International Pte. Ltd, dan JUga berperan sebagai 

pemegang saham yang memiliki So/o atau lebih saham 
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Lanjutan Tabet 4.1 

sebesar 51,00o/o. Berdasarkan Anggaran Dasar 

Perusahaan, ruang lingkup kegiatan CLPI adalah 

berusaha dalam bidang industri tinta cetak dan 

sejenisnya. Selain itu, Colorpak dan anak usaha juga 

berusaha dalam bidang perdagangan Bi-axialyy Oriented 

Ploypropylene (BOPP), Polythylene Terephthalate 

(PET) Film, Adhesive dan Plastik resin 

FKS Multi Agro Tbk didirikan pada tanggal 27 Juni 

1992 dengan nama PT. Fishindo Kusuma Sejahtera dan 

memulai kegiatan usaha komersialnya pad atahun 1993 

di Indonesia. lnduks usaha FKS Multi Agro adalah PT. 

Era Investama Cemerlang, dan juga memegang saham 

3. PT. FISH, Tbk 5o/o yaitu 79,06%. Berdasarkan Anggaran Dasar 

Perusahaan, ruang lingkup dalam bidang perikanan, 

industri dan perdagangan. Kegiatan usaha utama FISH 

adalah industri dan perdagangan yang meliputi 

perikanan, bahan pakan protein, produk turunan jagung 

dan bahan baku pangan. 

Hexindo Adiperkasa Tbk didirikan pada tangal 28 

Nopember 1988 dan memulai kegiatan usaha 

komersialnya pada tahun 1989. Pemegang saham yang 

memiliki 5% atau lebih saham Hexindo Adiperkasa Tbk, 

antara lain: Hitachi Construction Machinery Co. Ltd 

4. PT. HEXA, Tbk (48,59%) yang juga sebagai induk usaha Hexindo. 

Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, niang lingkup 

kegiatan HEXA adalah perdagangan dan penyewaan alat 

berat serta pelayanan puma juaJ. Kegiatan usaha utama 

Hexindo adalah bertindak sebagai distributor alat-alat 

berat jenis tertentu dan suku cadang. 
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Lanjutan Tabet 4.1 

Intraco Penta Tbk didirikan pada tanggal IO Mei 1975 

dan memulai kegiatan usaha komersialnya pada tahun 

1975. Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih 

saham Intraco Penta Tbk yaitu: PT. Spallindo Adilong 

(10,64o/o). Saat ini, INTA juga memiliki anak usaha 

5. PT. INTA, Tbk yang tercatat di BEi yaitu Intan Baruprana Finance 

6. PT. LTLS, Tbk 

7. PT. MICE, Tbk 

Tbk. Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, ruang 

lingkup kegiatan INTA terutama meliputi bidang 

perdagangan dan penyewaan alat-alat berat dan suku 

cadang, serta memberikan Jasa pelayanan yang 

berkenaan dengan perakitan dan perbengkelan. 

Lautan Luas Tbk didirikan pada tanggal 18 Januari 

1951 dengan nama Persekutuan Andil Maskapai 

Dagang dan lndustri Lim Teck Lee dan mulai 

beroperasi secara komersial pada tahun 1951. 

Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih saham 

Lautan Luas Tbk adalah PT. Caturkarsa Megatunggal 

(Induk Usaha), dengan persentase kepemilikan sebesar 

56,05%. Berdasarkan Anggaran Dasar Perusahaan, 

ruang lingkup kegiatan LTLS bergerak di bidang 

perdagangan, perindustrian, agro-bisnis dan 

penyediaan Jasa, pertambangan, pembangunan/ 

kontraktor dan perbengkelan. 

Multi lndocitra Tbk didirikan pada tanggal 11 Januari 

1990 dan mulai beroperasi secara komersial pada tahun 

1990. Pemegang saham yang memiliki 5o/o saham atau 

lebih adalah PT. Buana Graha Utama (44,81%) yang 

juga sebagai induk usaha. Berdasarkan Anggaran 

Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan MICE 

adalah bergerak dalam bidang industri dan 

perdagangan umum atas barang-barang konsumsi 
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Lanjutan Tabel 4.1 

perlengkapan bayi, produk perawatan kesehatan 

kosmetika, lampu hemat energi dengan jenis CFL dan 

LED 

Tira Austenite Tbk didirikan tanggal 8 April 1974 dan 

mulai beroperasi secara komersial pada tahun 1974. 

Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih saham 

Tira antara lain PT. Widjajatunggal Sejahtera yang 

JUga sebagai induk usaha. Berdasarkan Anggaran 

8. PT. TIRA, Tbk Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan TIRA 

meliputi perdagangan dan pabrikasi untuk barang

barang konsumsi dna barang-barang teknik, serta 

pembuatan dan pengolahan bahan-bahan yang berasal 

dari basil perkebunan, pertambangan dan bahan kimia 

lainnya. 

Tunas Ridean Tbk didirikan pad atanggal 24 Juli 1980 

dan kegiatan komersialnya dimulai di tahun 1981. 

Pemegang saham yang memiliki 5% atau lebih adalah 

PT. Tunas Andalan Pratama (45,45%). Berdasarkan 

Anggaran Dasar Perusahaan, ruang lingkup kegiatan 

9. PT. TURJ, Tbk TURJ adalah keagenan, penya!uran, industri, 

I 0. PT. UNTR, Tbk 

perdagangan, pengangk:utan dan kontraktor. Ruang 

lingkup kegiatan utama Anak Usaha meliputi 

keagenan, penyaluran, industri, perdagangan, 

pengangkutan dan penyewaan kendaraan berrnotor dan 

jasa penyediaan pengemudi. 

United Tractor Tbk didirikan di Indonesia pada tanggal 

13 Oktober 1972 dengan nama PT Inter Astra Motor 

Works dan memulai kegiatan operasionalnya pada 

tahun 1973. Induk usaha dari United Tractor Thk 

adalah Astra International Tbk sedangkan induk usaha 

utama adalah Jardine Matheson Holdings Ltd. Yang 
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Lanjutan Tabel 4.1 

didirikan di Bermuda. Berdasarkan Anggaran Dasar 

Perusahaan, ruang lingkup kegiatan usaha UNTR dan 

entitas anak meliputi penjualan dan penyewaan alat 

berat beserta pelayanan purna jual; penambangan 

batubara dan kontraktor penambangan; engineering, 

perencanaan, perakitan dan pembuatan komponen 

mesin, alat, peralatan dan alat berat; pembuatan kapal 

serta jasa perbaikannya; dan penyewaan kapal dan 

angkutan pelayaran dan industri kontraktor. 

Tabel 4.1 di atas menjelaskan tentang gambaran umum l 0 perusahaan jasa sub 

sektor perdagangan barang produksi yang terdaftar Bursa Efek Indonesia dari 

tahun 2009-2018. Perusahaan-perusahaan terse but dijadikan sebagai objek dalam 

penelitian ini, dikarenakan sepuluh perusahaan tersebut memenuhi kriteria/syarat 

yang telah ditentukan dalam penelitian ini. 

B. Hasil Uji Analisis Data Penelitian 

1. Statistik Deskriptif 

Berikut akan dijelaskan mengenai deskriptif data dari seluruh variabel yang 

akan dimasukkan dalam metode penelitian, untuk lebihjelasnya dapat di lihat pada 

Tabel 4.2 di bawah ini. 

Tabel 4.2 
Hasil Perhitungan Mean & Deviasi Standar dari Varibel Penelitian 

Desert tive Statistics 

Deviasi Skewness Kurtosis 
Variabel N 

Standar Statistik Std. Error Statistik Std. Error 

EPS 100 56,159 1,252 0,687 1,713 1,334 
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Laniutan Tabel 4.2 
PER 100 42384.795 3,162 0,687 10,000 1.334 

DPR 100 13.600 0,563 0,687 1,403 1,334 

Harga Saham 100 6640,640 2,872 0,687 8,584 1,334 

ValidN 
100 

(Jistwise) 

Sumber: Output SPSS 23.0 (data sekuder div/ah 2019) 

Dari tabel 4.2 dapat dijelaskan bahwa: 

a. Variabel earning per share pada tabel di atas memiliki nilai Zskewness/ std. 

Error yaitu 1,252/0,687 ~ 1,822 dan nilai Zkurtosis/std. Error yaitu I, 713/1,334 

= 1,284. Nilai Z tersebut dibandingkan dengan taraf signifikansi 5o/o yaitu 1,96. 

Nilai Zskewness < Z (1,822 < 1,96), dan Zkurtosis < Z (1,284 < 1,96). 

Berdasarkan hal tersebut, maka distribusi data dinyatakan normal. 

b. Variabel price earning per share pada tabel di atas memiliki nilai Zskewness/ 

std. Error yaitu 3, 162/0,687 ~ 4,602 dan nilai Zkurtosis/std. Error yaitu 

10,000/1,334 = 7,50. Nilai Z tersebut dibandingkan dengan taraf signifikansi 

5% yaitu 1,96. Nilai Zskewness > Z ( 4,602 < 1,96), dan Zkurtosis > Z (7,50 < 

1,96). Berdasarkan hal tersebut, maka distribusi data dinyatakan tidak normal. 

c. Variabel dividend payout ratio pada tabel di atas memiliki nilai Zskewness/ 

std. Error yaitu 0,563/0,687 = 0,819 dan nilai Zkurtosis/std. Error yaitu 

1,403/1,334 = 1,051. Nilai Z tersebut dibandingkan dengan taraf signifikansi 

5% yaitu 1,96. Nilai Zskewness < Z (0,819 < 1,96), dan Zkurtosis < Z (1,051 

< 1,96). Berdasarkan hal tersebut, maka distribusi data dinyatakan normal. 

d. Variabel harga saham pada tabel di atas memiliki nilai Zskewness/ std. Error 

yaitu 2,872/0,687 ~ 4,180 dan nilai Zkurtosis/std. Error yaitu 8,584/1,334 ~ 

6,434. Nilai Z tersebut dibandingkan dengan taraf signifikansi 5o/o yaitu 1,96. 
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Nilai Zskewness > Z (4,180 > 1,96), dan Zkurtosis > Z (6,434 > 1,96). 

Berdasarkan hal tersebut, maka distribusi data dinyatakan tidak normal. 

2. Uji Normalitas 

Uji nonnalitas bertujuan untuk menguji apakah data kontinu berdistribusi 

normal atau tidak. Sehingga apabila data kontinu telah berdistribusi normal rnaka 

bisa dilanjutkan ke tahap berikutnya yakni uji validitas, dan uji-t , korelasi dan 

regresi dapat dilaksanakan. Untuk menguji apakah data bersifat normal atau tidak 

maka peneliti menggunakan analis Kolmogrov-Smirnov dan P-P Plot sebagai 

berikut; 

Hasil uji nonnalitas Kolmogorov-Smimov yaitu: 

N ~ 100 

Mean ~ 3713,89 

Deviasi standar ~ 6640,640 

Absolute ~ 0,357 

Positif ~ 0,357 

Negatif ~ -0,307 

Asymp. Sig. (2-tailed) ~ 0,001' 

Dari data di atas dijelaskan bahwa nilai signifikansi Asymp.sig (2-tailed) 

sebesar 0,001 < 0,05, maka sesuai dengan dasar pengambilan keputusan dalam uji 

normalitas Kolmogorov-Smirnov. Dapat disimpulkan bahwa data berdist1ibusi 

tidak normal. Dengan demikian, asumsi atau persyaratan normlitas dalam model 

regresi ini belum terpenuhi dan pengujian tidak dapat dilanjutkan. Oleh sebab itu, 

untuk mengatasi hal tersebut peneliti hams melakukan beberapa langkah agar data 

dapat berdistribusi normal. Langkah pertama yaitu dengan cara membuang outliers, 
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salah satu alasan mengapa data tidak nonnal yaitu karena adanya outlier. Outliers 

adalah data yang memiliki skor ekstream, baik ekstream tinggi maupun ekstream 

rendah. Untuk menemukan data outliers, dapat dilihat pada bagian boxplot. Hasil 

boxplot data di atas dapat dilihat pada Gambar 4.1 di bawah ini: 

250 

:!000 

500 

Gambar 4.1 
Boxplot 

10 

* 

Harga Seham 

Sumber: Output SPSS 23.0 (data sekunder yang diolah 2019) 

Gambar 4.1 di atas mengindikasikan data-data mana saja yang terindikasi 

merupakan data ekstream atau outliers. Jika data berada di atas kotak, menunjukkan 

data ekstream tinggi, sedangkan jika berada di bawah kotak menunjukkan data 

ekstream rendah. Semakin jauh dari kotak, semakin ekstream data tersebut. Dari 

output di atas dapat dilihat bahwa subjek nomor 10 terindikasi sebagai outliers atau 

data ekstream tinggi. Untuk itu, peneliti harus menghapus data subjek nomor 10 

tersebut. Jika outliers telah dihapus, maka dapat diuji kembali nonnalitas data 

dengan uji Kolmogorov-Smimov sebagai berikut; 

Hasil uji normalitas Kolomogorov-Smirnov setelah membuang outlier yaitu: 

N = 90 
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Mean = 1669,50 

Deviasi standar = 1609,549 

Absolute = 0,272 

Positif = 0,272 

Negatif = -0,210 

Asymp. Sig. (2-tailed) = 0,053c 

Dari data di atas dijelaskan bahwa nilai signifikansi Asymp.sig (2-tailed) 

sebesar 0,053 > 0,05, maka sesuai dengan dasar pengambilan keputusan dalam uji 

nonnalitas Kolmogorov-Smimov. Dapat disimpulkan bahwa data berdistribusi 

normal. Dengan demikian, asumsi atau persyaratan normalitas da larn model regresi 

ini sudah terpenuhi dan pengujian sudah dapat dilanjutkan. 

Penguj ian norrnalitas kedua yakni menggunakan pengujian normal P-P Plot. 

Pada norrnalitas data dengan menggunakan normal P-P Plot, dengan asumsi suatu 

variabel dikatakan normal jika garnbar distribusi dengan titik-titik data yang 

menyebar di sekitar garis diagonal dan penyebaran titik-titik data searah mengikuti 

garis diagonal. Hasil dari penguj ian normal P-P Plot dapat dilihat pada Gambar 4.2 

di bawah ini: 

Gambar4.2 
Normal P-P Plot 

N ormal P - P Plot: o f Regro••lon St:anc:larc:ll :zoc:I Ree lc:lual 

Dependent: Varlable: Harga S•ham ' .. o-r---"'"------------------~ 

0 ,8 

i Ji o .e 

ii .§- o.• 

o . 

0,2 o .• o.fl o .e 1 .o 
C>b•erv•d C um Prob 

Sumber: Output SPSS 23.0 (data sekunder yang diolah 2019) 
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Berdasarkan gambar 4.2 di atas, terlihat titik-titik menyebar mendekati garis 

diagonal, serta penyebarannya ada mengikuti arah garis diagonal. Maka model 

regresi dengan uji normal P-P Plot memenuhi asumsi normalitas dan sudahlayak 

digunakan. 

3. Uji Asumsi Klasik 

a. Uji Multikolinieritas 

Deteksi multikolonieritas dapat di lihatj ika nilai VIF <10,00 maka artinya tidak 

terjadi multikolinieritas dalam model regresi. Dan jika nilai VIF > 10,00 maka 

artinya terjadi multikolinieri tas dalam model regresi tersebut. Hasil uji 

multikolinieritas penelitian ini dapat dilihat pada Tabel 4.3 di bawah: 

Tabel 4.3 
Hasil Uji Multikolonieritas 

Coeffi cients• 

Model t-Hitung Signifikansi 
Statistik Kolinieritas 

Tolerance VIF 

(Konstan) 2,109 0,089 

EPS 3,466 0,018 0,340 2,937 

PER 3,912 0,011 0,154 6,507 

DPR -2,317 0,068 0,177 5,636 

Sumber: Output SPSS 23.0 {data sekunder dio/ah 2019) 

Dari Tabel 4.3 di atas diketahui masing-masing VIF sebagai berikut: 

1) Nilai VIF untuk variabel EPS (X l) 2,937< 10 dan angka tolerance mendekati 

1, maka variabel EPS dapat dinyatakan bebas dari multikolinieritas. 

2) Nilai VIF untuk variabel PER (X2) 6,507<10 dan angka tolerance 

mendekati 1, maka variabel PER dapat dinyatakan bebas dari 

multikolinieritas. 
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3) Nilai VIF untuk variabel DPR (X3) 5,636<10 dan angka tolerance 

mendekati 1, maka variabel DPR dapat dinyatakan bebas dari 

multikolinieritas. 

Jadi, dapat disimpulkan bahwa tidak ada multikolinieritas antar variabel 

independen dalam regresi. 

b. Uji Autokorelasi 

Dasar pengambilan keputusan uji autokorelasi dengan Durbin-Watson (D-W) 

adalah sebagai berikut: 

1) Angka D-W di bawah-2 berarti ada autokorelasi positif. 

2) Angka D-W diantara -2 hingga + 2 berarti tidak ada autokorelasi 

3) Angka D-W di atas + 2 berarti ada autokorelasi negatif. 

Hasil uji autokorelasi dengan model summary dalam penelitian ini adalah 

sebagai berikut: 

Model Summary 

Koefisien Korelasi 

R-Square 

Adjusted R-Square 

Durbin-Watson 

= 0,91 ia 

= 0,831 

= 0,729 

= 0,629 

Deteksi adanya autokorelasi dapat dilihat dari besaran Durbin-Watson yang 

memiliki nilai tabel dL sebesar 1.6131 dan dU sebesar 1.7374. Nilai Durbin

Watson (d) sebesar 0,629 < batas dU yakni 1.7374 dan < (4-du) 4-1.7374= 2,2626. 

Maka sebagaimana dasar pengambilan keputusan bahwa, dapat disimpulkan tidak 

terdapat masalah atau gejala autokeralasi. 
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c. Uj i Heteroskedastisitas 

Cara memprediksi ada tidaknya heteroskedastisitas pada suatu model dapat 

dilihat dengan pola gambar Scatterplot, regres1 yang tidak terjadi 

heteroskedastisitas jika: 

1) Titik-titik data menyebar di atas dan d i bawah atau d i sekitar angka 0 

2) Titik-titik data tidak mengumpul hanya di atas atau di bawah saja 

3) Penyebaran titik-titik data tidak boleh membentuk pola bergelombang 

melebar kemudian menyempit dan melebar kembali 

4) Penyebaran titik-titik data tidak berpola 

Hasil heteroskedastisitas dalam penelitian ini disaj ikan pada Gambar 4.3 di 

bawah ini: 

Gambar4.3 
Grafik Scatterplot, Uji Heteroskedastisitas 

Scatterplo t 

Dependent Variable : Harga Saham 

0 

0 0 

0 

0 0 

0 0 

0 

.2 . 1 0 2 

Regress ion Standardized Predicted Value 

Sumber: Output SPSS 23.0 (data sekunder dio/ah 2019) 

Dari grafik Scallerplot di atas, terlihat titik-titik menyebar secara acak. Tidak 

membentuk sebuah pola tertentu yangjelas, serta menyebar baik di atas maupun di 

44085

Koleksi Perpustakaan Universitas Terbuka



53 

bawah angka 0 pada sumbu Y. Hal ini berarti tidak terjadi heteroskedastisitas pada 

model regresi tersebut. 

4. Uji Regresi Linear Berganda & Uji Hipotesis 

Setelah seluruh asumsi regresi sudah terpenuhi, maka dilakukan regresi yang 

berguna untuk melihat pengaruh variabel-variabel bebas (earning per share, price 

earning ratio & dividend payout ratio) terhadap variabel terikat (harga saham). 

Selain itu, juga dilakukan pengujian hipotesis dengan menggunakan uji-t. Uji-t 

digunakan untuk membutktikan apakah variabel bebas berpengaruh secara parsial 

terhadap variabel terikat. Pada uji-t nilai ihitung dibandingkan dengan ttabel, yang 

mana t1abet pada penelitian ini yaitu df= n - k = 100-4 = 96 sehingga 1tabe1nya yaitu 

1.661. 

Hasil uji linear berganda dan uji-t dalarn penelitian ini dapat dilihat pada 

Tabel 4.4 di bawah ini: 

Tabet 4.4 

Hasil Uji Regresi Linear Berganda & Uji-t 

Coefficients'" 

Unstandardized Standardized Collinearity 

Model Coefficients Coefficients t Sig. Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

I Consta 

b,t) 
1490,704 706,958 2,109 0,089 

EPS 31,290 9,027 l,094 3,466 0,018 0,340 2,937 

PER 0,066 0,017 1,837 3,912 0,01 l 0,154 6,507 

DPR -113,335 48,920 -1,013 -2,317 0,068 0,177 5,636 

Sumber: Data sekunder diolah 2019 

Dari tabel 4.4 di atas, diperoleh perhitungan regresi linear berganda dan uji-t 

terhadap penelitian ini, dapat diketahui hubungan antara variabel independend dan 

variabel dependend yang dapat dijelaskan sebagai berikut: 
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Y = 1490,704 + 31,290x1 + 0,066x2-113,335x3 

a. Hipotesis pertama, diketahui nilai sig. EPS sebesar 0,018 (p<0,05) dan 

1hitung>t1abel yaitu 3,466 > 1,661. Maka secara parsial earning per share 

berpengaruh positif signifikan terhadap harga saham, sehingga dapat 

disimpulkan bahwa hipotesis pertama diterima. 

b. Hipotesis kedua, diketahui nilai sig. PER sebesar 0,011 (p<0,05) dan 1hitung>1tabe1 

yaitu 3,912 > 1,661. Maka secara parsial price earnning ratio berpengaruh 

positif signifikan terhadap harga saham, sehingga dapat disimpulkan bahwa 

hipotesis kedua diterima. 

c. Hipotesis ketiga, diketahui nilai s1g. DPR sebesar 0,068 (p<0,05) dan 

1hi1ung>t1abel yaitu -2,317 < 1,661. Maka secara parsial dividend payout ratio 

tidak berpengaruh signifikan terhadap harga saham, sehingga dapat 

disimpulkan bahwa hipotesis ketiga ditolak. 

Selain itu, pada penelitian ini juga mengukur besamya koefisien determinasi 

atau R-Square, R-square diukur untuk mengetahui seberapa jauh kemampuan 

variabel bebas untuk mempengaruhi harga saham, nilai koefisien determinasi antara 

0 dan l. Nilai R-square yang mendekati satu berarti variabel independend 

penelitian memberikan hampir semua informasi yang dibutuhkan untuk 

memprediksi variasi variabel harga saham. Hasil koefisien determinasi dalam 

penelitian ini yaitu memiliki nilai R-square 0,911, hal ini menandakan hubungan 

antar variabel independend dengan variabel dependend sebesar 91, 1 %. 

Dari angka tersbeut dapat diambil kesimpulan bahwa hubungan antar variabel 

independend dan variabel dependend sangatlah kuat. Dengan melihat koefisien 

determinasi adjusted R-Square adalah 0,831 menunjukkan bahwa variabel 
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fundamental yaitu EPS, PER dan DPR mempunyai kemampuan menjelaskan pola 

pergerakan harga saharn sebesar 83, I o/o sedangkan sisanya sebesar 16,9% 

dijelaskan oleh variabel bebas yang lain. 

C. Pembahasan 

1. Pengaruh Earning Per Share (EPS) terhadap harga saham pada 

perusahaan sub sektor perdagangan besar. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa earning per share berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham, earning per share menunjukkan kemampuan 

perusahaan dalam menghasilkan keuntungan bersil1 setiap lembar sahamnya. 

Penghasilan per lembar saham dapat mempengaruhi harga saharn perusahaan 

di Bursa Efek Indonesia, dan pada penelitian ini kenaikan dan penurunan 

earning per share mempengaruhi pertumbuhan harga saham, artinya semakin 

besar earning per share dapat digunakan untuk memprediksi pergerakan harga 

suatu saham. 

Hal ini sesuai dengan teori analisis fundamental yang mengindikasikan 

dengan adanya earning per share perusahaan akan mampu menunjukkan 

perbandingan harga saham yang akan dibeli dengan earning per share dan laba 

yang akan diperoleh dikemudian hari (Ross, 1977). Sehingga hal tersebut 

menunjukkan bahwa investor yakin terhadap besamya earning per share yang 

diberikan oleh perusahaan, dengan begitu investor akan menangkapnya sebagai 

sinyal positif dan meningkatkan daya tarik untuk menanamkan modalnya pada 

perusahaan tersebut yang selanjutnya akan berdampak pada tingginya nilai 

harga saham. 
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Hasil penelitian ini juga sesuai dengan penelitian Yayuk (2012), Hunjra 

(2014 ), Mustanda (2016), Pratiwi (2016) dan Lidia (2017) yang menyimpulkan 

bahwa earning per share secara parsial berpengaruh positif terhadap harga 

saham. 

2. Pengaruh Price Earning Ratio (PER) terhadap harga saham pada 

perusahaan sub sektor perdagangan besar. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa price earning ratio berpengaruh 

signifikan terhadap harga saham, price earning ratio digunakan untuk 

menentukan seberapa besar harga yang harus dibayarkan investor untuk 

mendapatkan laba. Gitman (2013) menyatakan bahwa ras10 1ru 

mengindikasikan derajat kepercayaan investor pada kinerja masa depan 

perusahaan. Dengan nilai price earning ratio yang tinggi ini menandakan 

bahwa harga saham akan semakin mahal dan ini menunjukkan bahwa 

perusahaan mampu tumbuh dengan baik, namun perlu diperhatikan bahwa nilai 

price earning ratio yang tinggi bisa juga didapatkan karena perusahaan tidak 

mampu mendapatkan laba yang optimal. 

Akan tetapi, perusahaan memiliki prospek yang bagus karena mungkin 

perusahaan sedang melakukan ekspansi usaha sehingga laba yang didapatkan 

digunakan untuk menutupi biaya operasional perusahaan dalam menjalankan 

ekspansi. Namun, para investor mengharapkan nilai price earning ratio ini 

rendah karena hal itu akan menunjukkan bahwa harga saham perusahaan 

tersebut murah. 

Hal ini sesuai dengan teori analisis fundamental yang mengindikasikan 

dengan adanya price earning ratio perusahaan akan mampu menunjukkan 
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keuntungan yang dapat diterima oleh investor (Ross, 1977). Sehingga hal 

tersebut menunjukkan bahwa investor yakin terhadap besamya price earning 

ratio yang digambarkan oleh perusahaan, dengan begitu investor akan 

menangkapnya sebagai sinyal positif dan meningkatkan daya tarik untuk 

menanamkan saham pada perusahaan tersebut yang selanjutnya akan 

berdampak pada tingginya nilai harga saham. 

Dalam penelitian ini, kenaikan variabel price earning ratio dapat 

menaikkan harga saham dan mampu mempengaruhi harga saham yang akan 

datang. Hasil penelitian ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan 

olehAstutik (2005), Yayuk (2012) dan Lidia (2017) yang menyimpulkan 

bahwa PER berpengaruh positif secara parsial terhadap harga saham. 

3. Pengaruh Dividend Payout Ratio (DPR) terhadap harga saham pada 

perusahaan sub sektor perdagangan besar. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa dividend payout ratio tidak 

berpengaruh terhadap harga saham, bahwa dividen yang dibayarkan oleh 

emiten kepada para pemegang saham tidak menyebabkan naiknya nilai 

perusahaan. Pada penlitian ini, yang menyebabkan dividend payout ratio tidak 

mempengaruhi harga saham dikarenakan ada beberapa perusahaan di tahun 

tertentu yang mengalami kerugian sehingga tidak mampu membagikan 

dividennya kepada para pemegang sahamnya. 

Rasio dividend payout ratio ini adalah perbandingan antara dividen yang 

dibagikan dengan laba bersih yang diperoleh perusahaan, disajikan dalam 

bentuk presentase. Jadi dividend payout ratio tidak dapat dijadikan sebagai 

faktor penting bagi investor dalam membuat keputusan investasi. Pernyataan 
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tersebut tidak sesuai dengan the bird in the hand theory, tetapi Jebih terkait 

dengan Jividen irrelevance theory yang menyatakan bahwa dividen tidak 

memiliki pengaruh terhadap harga saham (Houston, 2009). Investor berharap 

agar laba bersih sebaiknya digunakan untuk kegiatan investasi sehingga 

keuntungan yang diperoleh para investor lebih besar, sehingga investor lebih 

menyukai capital gain dimasa yang akan datang dibandingkan dividen tunai. 

Pembagian dividen tidak dapat digunakan oleh para investor untuk 

rnemprediksi harga saham clan menjadi acuan para investor sebelum 

melakukan investasi, sebab pada perusahaanjasa sub sektor perdagangan besar 

barang produksi ini membagikan dividen dalamjumlah yang sedikit atau tidak 

sesuai dengan yang diinginkan. 

Hasil penelitian ini sesuai dengan penelitian yang dilakukan oleh Yunika 

(2009), Hunjra (2014), Pratiwi (2016) dan Diarini (2017) yang menyimpulkan 

bahwa dividend payout ratio berpengaruh negatif secara parsial terhadap harga 

saham. 
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BABY 

KESIMPULAN, KETERBATASAN & SARAN 

A. Kesimpulan 

Berdasarkan hasil analisis data dan pembahasan yang sudah diuraikan, dapat 

ditarik kesimpulan sebagai berikut: 

I. Variabel earning per share berpengaruh positif signifikan secara parsial 

terhadap harga saham perusahaan jasa sub sektor perdagangan besar barang 

produksi yang terdaftar di BEi periode tahun 2009-2018. Hal ini ditunjukkan 

pada koefisien bernilai positif yang artinya terdapat pengaruh yang positif 

antara earning per share dengan harga saham, pernyataan terse but juga sesuai 

dengan teori analisis fundamental yang mengindikasikan bahwa semakin tinggi 

earning per share maka semakin meningkat pula harga saham. 

2. Variabel price earning ratio berpengaruh positif signifikan secara parsial 

terhadap harga saham perusahaan jasa sub sektor perdagangan besar barang 

produksi yang terdaftar di BEi periode tahun 2009-2018. Hal ini ditunjukkan 

pad a koefisien bernilai positif yang artinya adanya pengaruh yang positif antara 

price earning ratio dengan harga saham, pemyataan tersebut juga sesuai 

dengan teori analisis fundamental yang mengindikasikan bahwa semakin tinggi 

price earning ratio maka semakin meningkat pula harga saham. 

3. Variabel dividend payouJ ratio tidak berpengaruh signifikan secara parsial 

terhadap harga saham perusahaan jasa sub sektor perdagangan besar barang 

produksi yang terdaftar di BE! periode tahun 2009-2018. Hal ini ditunjukkan 

pada koefisien bemilai negatif yang artinya terdapat pengaruh yang negatif 

antara dividend payout ratio dengan harga saham, pemyataan tersebut sesuai 
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dengan dividen irrelevance theory yang menyatakan bahwa semakin tinggi 

dividend payou ratio maka tidak akan mempengaruhi harga saham. 

B. Keterbatasan Penelitian 

Penelitian ini memiliki keterbatasan yaitu menggunakan harga saham sebagai 

variabel terikat, pengukuran harga saham pada penelitian ini tidak dapat menjamin 

gambaran besamya nilai earning per share, price earninK ratio & dividend payout 

ratio, karena diketahui bahwa harga saham memiliki nilai yang berfluktuasi pada 

setiap perusahaan dan dapat berubah setiap saat. Selain itu, variabel-variabel yang 

mempengaruhi harga saham dalam penelitian ini hanya terdiri dari 3 variabel bebas 

yaitu EPS, PER dan DPR yang berasal dari rasio pasar, sedangkan diketahui masih 

banyak variabel lain dari berbagai rasio keuangan yang juga dapat mempengaruhi 

harga saham. 

C. Saran 

Selain itu, berdasarkan kesimpulan penelitian ini adapun saran yang dapat 

diberikan yaitu: 

1. Bagi para investor hendaknya dapat mempertimbangkan faktor-faktor variabel 

earning per share dan price earning ratio yang dapat mempengaruhi harga 

saham sebelum memutuskan pilihan dalam berinvestasi, terutarna pada 

perusahaan sub sektor perdagangan besar yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

2. Bagi peneliti pendatang, seharusnya menggunakan variabel terikat lain yang 

dapat menunjukkan kualitas suatu perusahaan, sebab kualitas perusahaan tidak 

hanya ditentukan oleh besarnya harga saham. Selain itu, perlu menambahkan 

rasio keuangan lain sebagai variabel bebas karena masih banyak rasio 
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keuangan yang dapat berpengaruh terhadap harga saham yang tidak 

dimasukkan ke dalam penelitian ini. Dan juga, penelitian saat ini dapat 

dijadikan acuan dalam menyelesaikan penelitian yang akan dilakukan saat 

yang akan datang. 
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14. 
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16. 
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18. 

19. 

20. 

21. 

22. 

23. 

24. 

POPULASI PERUSAHAAN JASA SUB SEKTOR PERDAGANGAN BESAR 

BARANG PRODUKSI YANG TERDAFfAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

PERIODE 2009 - 2018 

KodeSaham Nama Emiten 

AIMS Akbar lndo Makmur Stimec Tbk, PT 

AKRA AKR Corporindo Tbk, PT 

APII Arita Prima Indonesia Tbk, PT 

BMSR Bintang Mintang Semestaraya Tbk, PT 

BOGA Bintang Oto Global Tbk, PT 

CARS lndustri dan Perdagangan Bintraco Dharma Tbk 

CLP! Colorpak Indonesia Tbk, PT 

Rimau Multi Potra Pratama Tbk 
CMPP 

d.h Centris Multipersada Pratama Tbk 

CNKO 
Exploitasi Energi Indonesia Tbk, PT 

d.h Central Korporindo lnternasional Tbk, PT 

DPUM Duta Potra Utama Makmur Tbk, PT 

DSSA Dian Swastatika Sentosa Tbk 

DWGL Dwi Guna Laksana Tbk 

EPMT Enseval Pulera Megatrading Tbk, PT 

FISH FKS Multi Agro Tbk, PT 

GREN Evergreen Invesco Tbk, PT 
""""" -~-

HEXA Hexindo Adiperkasa Tbk, PT 

INTA Intraco Penta Tbk, PT 

INTD Inter Delta Tbk, PT 

Leo Investment Tbk, PT 
ITTG 

d.h lntegrasi Tekhnologi Tbk, PT 

JKON Jaya Konstruksi Manggala Pratama Tbk, PT 

KOBX Kobexindo Tractors Tbk, PT 

KON! 
Perdana Bangun Pusak Tbk, PT 

d.h Konica Cemerlang PT 

LTLS Lautan Luas Tbk, PT 
----

MDRN Modern Internasional Tbk, PT 
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25. MICE Multi Indocitra Tbk, PT 

26. MPMX Mitra Pbinastika Mustika Tbk, PT 

27. OKAS 
Ancora Indonesia Resources Tbk, PT 

d.h TD Resources Tbk, PT 
. 

28. SDPC Millennium Pharmacon Internastional Tbk, PT 

Renuka Coalindo Tbk, PT 

29. SQM! d.h Al/bond Makmur Usaha Tbk 

tlh Sane.x Qianjiang Motor International Thk 

30. TGKA Tigaraksa Satria Tbk, PT 

31. TIRA Tira Austenite Tbk, PT 

Sigmagold Inti Perkasa Tbk 

32. TMPI d.h Agis Tbk, PT 

d.h Telaga Mas Pertiwi Indonesia Tbk, PT 

33. TRIL Twiwira Insanlestari Tbk, PT 

34. TURI Tunas Ridean Tbk, PT 

35. UNTR United Tractor Tbk, PT 

Wabana Prontural Tbk, PT 
36. WAPO 

d.h Wahana Pronatural Tbk, PT 

37. WICO Wicaksana Overseas International Tbk, PT 

Sumber: Indonesian Capital Market Directory 2018 
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HARGASAHAMPERUSAHAANJASASUBSEKTORPERDAGANGANBESAR 

HARANG PRODUKSI PERIODE TAHUN 2009-2018 (Rupiah) 

EMITEN 
PERIODE 

PT.AKRA PT. CLP! PT. FISH PT.HEXA PT. INTA 

2009 1.109 1.670 940 3.150 138 

2010 1.730 345 910 7.150 490 

2011 3.025 1.340 2.000 8.950 590 

2012 4.150 1.460 2.200 8.150 450 

2013 4.375 570 1.950 3.225 260 

2014 4.120 795 1.820 3.505 279 

2015 7.175 645 1.600 1.235 270 

2016 6.000 950 4.000 3.050 350 

2017 6.350 860 2.400 2.990 428 

2018 4.290 640 4.060 2.850 488 

Emiten 
Peri.ode 

PT. LTLS PT. MICE PT.TIRA PT. TURI PT. UNTR 

2009 375 265 1.740 435 14.902 

2010 400 405 1.740 580 22.882 

2011 400 365 1.740 600 26.350 

2012 370 380 1.740 930 19.700 

2013 360 410 1.700 530 19.000 
--··-

2014 900 353 1.500 605 17.350 

2015 500 370 1.420 600 16.950 

2016 350 450 330 1.300 21.250 

2017 500 350 260 1.130 35.400 

2018 615 374 216 1.190 27.350 

Sumber: Data Bursa Efek Indonesia (Dun1a /nvestasi) 
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EARNING PER SHARE (EPS) PERUSAHAAN JASA SUB SEKTOR 

PERDAGANGAN BESAR HARANG PRODUKSI PERIODE 2009 - 2018 (Rupiah) 

No Periode PT.AKRA PT. CLP! PT. FISH PT.HEXA PT. INTA 

1 2009 87,81 25,4 67,9 0,025 87 

2 2010 83,26 93 115,8 0,036 192 

3 201 I 159,53 90,57 73,9 0,057 62 

4 2012 168,91 0,01 0,023 0,09 14 

5 2013 167,35 0,0062 0,025 0,08 20 

6 2014 207,79 0,0159 0,014 0,03 -38 

7 2015 262,94 0,0099 0,021 0,02 -143 

8 2016 254,92 208,3 I 0,042 0,01 -89 

9 2017 226,18 131,53 0,033 0,02 -79 

10 2018 178,84 102,95 0,026 0,03 -106 

No Peri ode PT. LTLS PT. MICE PT. TIRA PT. TURI PT. UNTR 

1 2009 110 50,57 37 222 1,147 

2 2010 I 12 46,92 67 48 1,164 

3 2011 98 50,31 93 58 1,657 

4 2012 104 68,14 120 75 1,549 

5 2013 110 160,26 -205 55 1,296 

6 2014 104 64,71 38 45 1,440 
-----

7 2015 3 39,12 28,97 52 1,033 

8 2016 40 34,85 2,50 99 1,341 

9 2017 99 111,90 -17,19 85 1,985 

10 2018 131 55,42 1,50 100 2,983 

Sumber: Laporan Keuangan Tahunan Perusahaan Jasa Sub Sekior Perdagangan Besar (data d1olah) 
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PRICE EARNING RATIO (PER) PERUSAHAAN JASA SUB SEKTOR 

PERDAGANGAN BESAR HARANG PRODUKSI PERIODE TAHUN 2009 -2018 

(Rupiah) 

No Peri ode PT.AKRA PT. CLP! PT. FISH PT.HEXA PT. INTA 

I 2009 13 66 14 126.000 2 
. 

2 2010 21 4 8 198.611 3 

3 2011 19 15 27 157.018 10 

4 2012 25 146.000 95.652 90.556 32 

5 2013 26 91.935 78.000 40.313 13 

6 2014 20 50.000 130.000 116.833 -7 

7 2015 27 65.152 76.190 61.750 -2 

8 2016 24 5 95.238 305.000 -4 

9 2017 28 7 72.727 149.500 -5 

10 2018 24 6 156.154 95.000 -5 

No Periode PT.LTLS PT. MICE PT. TIRA PT. TURI PT.UNTR 

1 2009 3 5 47 2 13 
. 

2 2010 4 9 26 12 20 

3 2011 4 7 19 IO 16 

4 2012 4 6 15 12 13 

5 2013 3 3 -8 10 15 

6 2014 9 5 39 13 12 

7 2015 167 9 49 12 16 

8 2016 9 13 132 13 16 

9 20I7 5 3 -15 13 18 

10 2018 5 7 144 12 9 
. 

Sumber: Laporan Keuangan Perusahaan Jasa Sub .f)ektor Perdagangan Besar (Data D1olah) 
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DIVIDEN PAYOUT RATIO (DPR) PERUSAHAAN JASA SUB SEKTOR 

PERDAGANGAN BESAR BARANG PRODUKSI PERIODE 2009-2018 (%) 

NO Peri ode PT.AKRA PT. CLP! PT. FISH PT.HEXA PT. INTA 

1 2009 21 19,5 7,4 45,8 23,1 
-- ---~ 

2 2010 21,1 5,4 5,6 40,4 15,6 

3 2011 5,4 30,7 13,5 25,2 56 

4 2012 24,9 24,3 10 51 22,5 

5 2013 31,5 46,5 4,9 32,5 22,5 

6 2014 32 10,5 11,7 39,8 -

7 2015 37,2 4,8 3,6 89,4 -
8 2016 45,3 19, 1 8,7 60 -
9 2017 36,7 78,5 12,6 64,1 -

10 2018 50,2 62 11,4 76,3 -

NO Peri ode PT.LTLS PT. MICE PT. TIRA PT. TURI PT. UNTR 

1 2009 51,7 39,3 - 75,5 27,9 

2 2010 30,5 42,4 - 8,3 39,5 

3 2011 29,2 39,4 - 8,7 26,1 

4 2012 21,5 25,6 - 9,3 13,6 

5 2013 18,4 8,4 - 25,4 13,6 

6 2014 12,8 14,2 1,2 22 15 

7 2015 77,9 22,7 1 19, 1 98,8 

8 2016 - 24,6 1, I I 0, 1 10,4 

9 2017 9,9 8,9 - 23,4 13,7 

10 2018 19,5 18 - 19,9 11,8 

,)umber: Laporan Keuangan Perusahaan Jasa Suh Sek.Jar Perdagangan Besar (Data diolah) 
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MEAN HARGA SAHAM, EARNING PER SHARE, PRICE EARNING RATIO 
DAN DIVIDEND PAYOUT RATIO PERUSAHAAN JASA SUB SEKTOR 

PERDAGANGAN BESAR BARANG PRODUKSI YANG TERDAYf AR DI BEi 
PERIODE 2009-2018 

I. Harga Saham 

PT. PT. PT. PT. PT. PT. PT. PT. PT. PT. 
AKR CLP FIS HEXA INT LTL MIC TIRA TUR UNTR 

A I H A s E I 
4.232, 927,5 2.188 4.425, 374,3 477 372,2 1.238, 790 22.113, 
4 5 6 4 

Rata-Rata Harga Saham = 

=4.232,4+927,5+2.188+4.425,5+374,3+477+372,2+1.238,6+790+22.113,4 

10 

= Rp.3.713,89 

2. Earning Per Share 

PT.AKRA PT. PT. PT. PT. PT. PT. PT. PT. 
Cl.Pl FISH HEXA INTA LTLS MICE TIRA TURI 

179,75 65,18 25,78 0,04 8 91,1 68,22 16,58 83,90 

Rata-rata Earning Per Share 

179, 75+65,18+ 25, 78+0,04+8+91,1+68,22+16,58+83, 90+ 1,56 

10 

= Rp.54,01 

3. Price Earning Ratio 

PT. PT. PT. PT. PT. PT. PT. PT. PT. 
AKRA CLP! FISH HEXA INTA LTLS MICE TIRA TURI 

22,70 35,32 70,40 134,0.58,1 3,7 21,3 6,7 44,8 10,9 

Rata-rata Price Earning Ratio 

22, 70+35.32+ 70.40+ 134.058,1+3,7+21,3+6, 7+44,8+10, 9+ 14,8 

10 

= Rp.13.428,8 

PT. 
UNTR 
1,56 

PT. 
UNTR 
14,8 
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4. Dividend Payout Ratio 

PT. PT. PT. PT. PT. PT. PT. PT. PT. PT. 
AKRA CLP! FISH HEXA INTA LTLS MICE TIRA TURI UNTR 

30,5 30,1 8,9 52,4 14 27,1 24,4 3,3 22,2 27,0 

Rata-rata Dividend Payout Ratio 

30,5+30,1+8,9+52,4+ 14+ 27,1+24,4+3,3+ 22,2+ 27 
~ 

10 

= 24 °/o 
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