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ABSTRACT

Analysis of Current Ratio (CR) and Debt to Equity Ratio (DER) to
Stock Return of Manufacturing Sector Various Industries
Listed in Indonesia Stock Exchange

Zeka Apriadi
Open University

This research aims to analyze the development of the Current Ratio (CR),
Debt Equity Ratio (DER) to Stock Return and the influence of Current Ratio (CR)
and Debt Equity Ratio (DER) to the Stock Return simultaneously and partially in
manufacturing various industry sectors listed in 2011-2013 in the Indonesia Stock
Exchange. The object of this research is the company manufacturing various
industry sectors registered in 2011-2013 in the Indonesia Stock Exchange.
Samples numbered 37 companies during 2011-2013. The sampling method done
by using Total Sampling with certain criteria. In this research, done the classic
assumption test including normality test, multicollinearity test, autocorrelation
test, and test heteroskedasitas. The analytical method used is multiple regression
analysis. To assess the influence of Current Ratio (CR) and Debt Equity Ratio
(DER) of the Stock Return simultaneously and partially performed significance
test F and test t. With a significance level of 5%. The results of this research
indicate that there are developments fluktuately og Current Ratio (CR), Debt to
Equity Ratio (DER) and Stock Return on manufacturing companies listed various
industry sectors in 2011-2013 in Indonesia Stock Exchange and there are
significant Current Ratio (CR) and Debt Equity Ratio (DER) simultaneously and
partially on Stock Return on manufacturing companies listed various industry
sectors in 2011-2013 in the Indonesia Stock Exchange.

Keywords: Current Ratio, Debt Equity Ratio, Stock Return
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ABSTRAK

Analisis Current Ratio (CR) dan Debt Equity Ratio (DER) terhadap
Return Saham Perusahaan Manufaktur Sektor Aneka Industri

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia

Zeka Apriadi
Universitas Terbuka

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perkembangan Current Ratio
(CR), Debt Fquity Ratio (DER) dan Return Saham dan pengaruh Current Ratio
(CR) dan Debt FEquity Ratio (DER) terhadap Return Saham secara simultan dan
parsial pada perusahaan manufaktur sektor aneka industri yang terdaftar tahun
2011-2013 di Bursa Efek Indonesia. Yang menjadi objek penelitian ini adalah
perusahaan manufaktur sektor aneka industri yang terdaftar tahun 2011-2013 di
Bursa Efek Indonesia. Sampel berjumlah 111 dari 37 perusahaan selama tahun
2011-2013. Metode pengambilan sampel dilakukan secara 7otal Sampling dengan
menggunakan kriteria-kriteria tertentu. Dalam penelitian im dilakukan pengujian
asumsi klasik meliputi uji normalitas, uji multikolinearitas, uji autokorelasi, dan
uji heteroskedasitas. Metode analisis yang digunakan adalah dengan analisis
regresi berganda. Untuk menilai pengaruh Current Ratio (CR) dan Debt Equity
Ratio (DER) terhadap Return Saham secara simultan dan parsial dilakukan uji
signifikansi-F dan uji t. Dengan tingkat signifikansi 5%. Hasil Penelitian ini
menunjukkan bahwa terdapat perkembangan yang berubah-ubah Current Ratio
(CR), Debt Equity Ratio (DER) dan Return Saham pada perusahaan manufaktur
sektor aneka industri yang terdaftar tahun 2011-2013 di Bursa Efek Indonesia dan
terdapat pengaruh Current Ratio (CR) dan Debt Equity Ratio (DER) secara
simultan dan parsial terhadap Rerurn Saham pada perusahaan manufaktur sektor
aneka industri yang terdaftar tahun 2011-2013 di Bursa Efek Indonesia.

Kata Kunci : Current Ratio, Debt FEquity Ratio, Return Saham
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BAB IV
HASIL DAN PEMBAHASAN
A. Deskripsi Objek Penelitian
1. Gambaran Umum Objek Penelitian

Objek penelitian yang digunakan dalam penelitin ini adalah Perusahaan
Manufaktur. Perusahaan-perusahaan Manufaktur yang terdaftar pada BEI
selama periode penelitian ini berjumlah 111 perusahaan. Penentuan sampel
yang digunakan yaitu dengan fotal sampling maka, di dapat 22 perusahaan
yang memenuhi kriteria dan dijadikan sampel pada penelitian ini. Data yang
digunakan dalam penelitian diambil dari data y.idy.co.id. Adapun rata-
rata pergerakan Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio (DER), dan
Return Saham pada masing-masing perusahaan sclama periode 2011-2013
ditampilkan pada Tabel Data Sampel Penelitian di lampiran. Dengan melihat
Tabel tersebut dapat disimpulkan bahwa Current Ratio (CR), Debt To
Equity Ratio (DER), dan Return Saham mengalami fluktuasi dari tahun ke
tahun.

2. Deskripsi Variabel Penelitian

Berdasarkan hasil analisis deskriptif statistik, maka berikut di dalam
Tabel 5 akan ditampilkan karakteristik sampel yang digunakan di dalam
penelitian ini meliputi: jumlah sampel (N), rata-rata sampel (mean), nilai
maksimum, nilai minimum, serta standar deviasi, untuk masing-masing

variabel CR, DER, dan Return Saham sebagai berikut :

40
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Tabel 5
Deskripsi Variabel Penelitian
Descriptive Statistics

N Minimumi  Maximum Mean{ Std. Deviation|
JRETURN SAHAM 111 .00 |5.15 2.2239 1.20174)
CURRENT RATIO 111 .59 |6.17 1.9527 95274
JDEBT TO EQUITY RATIO 111 A3 13.18 1.2058 .83897

[Valid N (listwise) 111

Sumber : Data sekunder diolah

Tabel 5 di atas menunjukkan jumlah data yang digunakan dalam
penelitin ini sebanyak 111 sampel yang diteliti selama periode 2011-2013.
Berdasarkan hasil perhitungan diketahui bahwa nilai CR tertinggi sebesar
5,17% dan nilai CR terendah (minimum) sebesar 0,59%. Standar deviasi
sebesar 0,95274% lebih kecil dibandingkan dengan nilai mean (rata-rata)
yaitu sebesar 1,9527% berarti simpangan CR dapat dikatakan relatif baik.

Rasio Debt To FEquity Ratio (DER) tertinggi sebesar 3,18% dan nilai
DER terendah sebesar 0,13%. Nilai standar deviasi sebesar 0,83897% lebih
kecil dibandingkan dengan nilai mean (rata-rata) yaitu sebesar 1,2058%,
sehingga simpangan data pada variabel DER in1 dapat dikatakan baik.

Rasio Return Saham tertinggi sebesar 5,15% terdapat pada perusahaan
Semen Grasik tahun 2011 dan nilai terendahnya sebesar 0,00%. Nilai mean
(rata-rata) sebesar 2,2239% dan standar deviasinya sebesar 1,20174%. Hal
ini menunjukkan bahwa simpangan data Return Saham dapat dikatakan baik.

B. Uji Asumsi Klasik
1. Uji Normalitas
Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi

variabel dependen, variabel independen atau keduanya memiliki distribusi

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



42853.pdf

normal ataukah tidak mempunyai distribusi normal. Pengujian ini dilakukan
untuk menghindari terjadinya bias pada model regresi. Salah satu metode
untuk mengetahulr normalitas adalah dengan menggunakan metode analisis
grafik atau uji statistik. Analisis grafik dapat dilihat dengan melihat grafik
secara histogram ataupun dengan melihat secara Normal P-P Plot Of
Regresion Standardized Residual. Uji normalitas yang pertama dengan
melihat grafik secara histogram sebagaimana terlihat dalam Gambar 2 di
bawah ini :

Gambar 2.
Gambar Grafik Histogram

Histogram

Dependent Variable: RETURN SAHAM

. Mo = 507518
17 ~0.084

™~

o T T T
-2 -1 1 2

Regression Standardized Residuat

-

Sumber : Data sekunder diolah
Gambar 2 terlihat bahwa pola distribusi mendekati normal, akan tetapi
jika kesimpulan normal atau tidaknya data hanya dilihat dan grafik
histogram, maka hal ini dapat menyesatkan khususnya untuk jumlah sampel
yang kecil. Metode lain yang digunakan dalam analisis grafik adalah dengan
melihat normal probability plot yang membandingkan distribusi kumulatif
dari distribusi normal. Jika distribusi data residual normal, maka garis yang

akan menggambarkan data sesungguhnya akan mengikuti garis diagonalnya.
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Uji normalitas dengan melihat Normal Probability Plot dapat dilihat pada
gambar 3 berikut :

Gambar 3
Normal Probability Plot

Normal P-P Plot of Regression Standardized
Residual

Dependent Variable: RETURN SAHAM

1.0

0.8

=
N}

Expected Cum Prob
5
1

5

0. T T T T T
0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0

Observed Cum Prob

Gambar 3 menunjukkan hasil uji asumsi normalitas data. Melalui
gambar di atas, dapat dilihat bahwa data dalam model regresi dengan
variabel dependen return memenuhi asumsi normalitas data.

Selain itu pengujian normlitas data secara analisis statistik dapat
dilakukan dengan menggunakan Uji Kolmogorov + Smirov. Data yang
berdistribusi normal ditunjukkan dengan nilai signifikansi di atas 0,05
(Priyatno, 2010). Hasil pengujian terhadap 111 data terlihat bahwa nilai
Asymp. Sig. sebesar 0,943. Hal ini berati bahwa data telah terdistribusi

normal karena nilai Asymp. Sig. di atas 0,005.
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2. Uji Multikolinearitas

Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji adaya korelasi antar
variabel bebas (independen). Suatu model persamaan regresi harus bebas dari
gejala multikolinearitas yang berarti tidak terdapat korelasi yang kuat antara
variabel independen yang satu dengan variabel independen lainnya dalam
suatu model persamaan regresi. Pengujian asumsi multikolinearitas
dilakukan dengan melihat nilai Variance Inflation Factor (VIF) dan nilai
folerance value-nya. Suatu model persamaan regresi dikatakan bebas dari
gejala multikolinearitas, apabila nilai dar1 Variance Inflation Factor (VIF) di
bawah 10 dan nilai tolerance value-nya di atas 0,10. (Priyatno: 2010)

Tabel. 6

Hasil uji multikolinearitas

Collinearity
Statistics
Model Tolerancel VIiF
1 (Constant)
CURRENT RATIO 945, 1.058
DEBT TO EQUITY .945 1.058
RATIO

Hasil uji multikolinearitas pada tabel di atas, menunjukkan bahwa:

a. Nilai VIF untuk variabel CR 1.058 < 10, maka variabel CR dapat
dinyataan tidak terjadi gejala multikolinearitas.

b. Nilai VIF untuk variabel DER 1.058 < 10, maka variabel DER dapat

dinyatakan tidak terjadi gejala multikolinearitas.
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untuk mengetahui  adanya

ketidaksamaan varian dari residual pada model regresi. Prasyarat yang harus

terpenuhi  dalam  model

heteroskedastisitas.

regresi adalah tidak adanya masalah

Untuk menentukan heterokedastisitas dapat menggunkan grafik

scatterplot, titik-titik harus menyebar secara acak, tersebar baik di atas

maupun dibawah angka 0 pada sumbu Y, bila kondisi ini terpenuhi maka

tidak terjadi heterokedastisitas dan model regresi layak digunakan dan akan

terlihat di dalam grafik bahwa titik-titik menyebar secara acak, baik di atas

maupun di bawah angka 0 pada sumbu Y. Hal ini dapat disimpulkan bahwa

tidak terjadi masalah heterokedastisitas pada model regresi yang digunakan.

4. Uji Autokorelasi

Uji autokorelasi digunakan untuk mengetahui ada atau tidaknya

korelasi yang terjadi antara residual pada satu pengamatan dengan

pengamatan lain pada model regresi. Prasyarat yang harus terpenuhi adalah

tidak adanya autokorelasi pada model regresi.

Tabel 7

Model Summary®

Model R R Squarel Adjusted R Std. Error of the|{ Durbin-Watson
Square Estimate
1 .4851 .235 21 1.06740 2177

a. Predictors: (Constant), DEBT TO EQUITY RATIO, CURRENT RATIO

b. Dependent Variable: RETURN SAHAM

Pada tabel 8 terlihat, nilai Durbin-Watson sebesar 2.177, nilai ini kita

bandingkan dengan nilai tabel Durbin-Watson dengan k=2 dan n=111

didapat nilai dI=1.540 dan du=1.644. Oleh karena nilai Durbin-Watson 2.177
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terletak antara du(1.644) dan 4-du(4-1.644=2.356), maka hipotesis nol
diterima, yang berarti tidak ada autokorelasi.
C. Analisis Regresi Berganda
Analisis regresi linier berganda adalah hubungan secara linear antara dua
atau lebih variabel independen dengan variabel dependen. Analisis ini untuk
memprediksi nilai dari variabel dependen apabila nilai variabel independen
mengalami kenaikan atau penurunan dan untuk mengetahui arah hubungan
antara variabel independen dengan variabel dependen, apakah berhubungan
positif atau negatif. Dalam penelitian ini yang menggunakan bantuan komputer
program SPSS 17, hasilnya dapat dilihat pada Tabel 9 berikut :
Tabel 8

Persamaan Regresi

Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
Model B Std. Errof Beta
1 (Constant) 605 399
CURRENT RATIO 463 143 .367|
DEBT TO EQUITY .59 1624 415
RATIO

Dari tabel di atas dapat diperoleh persamaan regresi sebagai berikut :
Return Saham = 0.605 + 0.463 CR + 0.594 DER
Persamaan transformasi regresi di atas mempunyai makna sebagai berikut :
a. Koefisien konstanta = 0.605, yang berarti bahwa jika CR dan DER = 0 maka

return saham sebesar 0,605 %.
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b. Koefisien transformasi regresi Current Ratio (CR) sebesar 0.463, yang
berarti jika CR naik satu poin sementara DER tetap maka return saham akan
naik 0,463%.

c. Koefisien transformasi regresi Debt To Equity Ratio (DER) sebesar 0.594,
yang berarti jika DER naik satu poin sementara CR tetap maka return saham
akan naik 0,594%.

D. Uji Hipotesis
Untuk menguji hipotesis pengaruh variabel-variabel independent terhadap
return saham secara simultan digunakan uji F (simultan), sedangkan untuk
menguji pengaruh variabelvariabel independent terhadap refurn saham secara
parsial digunakan uji t (parsial). Selain itu, untuk mengukur seberapa jauh
kemampuan model dalam menerangkan variasi variable dependen digunakan

koefisien determinasi (R?). Berikut akan dijelaskan lebih lanjut mengenai uji F

(simultan) dan uji t ( parsial).

1. Koefisien Determinasi

Koefisien determinasi berfungst untuk melihat sejauhmana keseluruhan
variabel independen dapat menjelaskan variabel dependen. Apabila R* sama
dengan 0, maka variasi variabel independen yang digunakan dalam model
tidak menjelaskan sedikit pun variasi variabel dependen. Jika R’ sama
dengan 1, maka variasi variabel independen yang digunakan dalam model
menjelaskan 100% wvariasi variabel dependen (Priyatno, 2010). Besarnya

nilai koefisien determinasi dapat dijelaskan pada tabel 10 sebagai berikut :
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Tabel 9

Koefisien Determinasi

Model Summary®

Model R R Square] Adjusted R Std. Error of the | Durbin-Watson
Square Estimate
1 .4851 235 211 1.06740 2177

a. Predictors: (Constant), DEBT TO EQUITY RATIO, CURRENT RATIO

b. Dependent Variable: RETURN SAHAM

Berdasarkan hasil penghitungan SPSS seperti pada tabel di atas dapat
diketahui bahwa pengaruh kedua variabel bebas (independen) terhadap
variabel Return Saham dinyatakan dengan nilai koefisien determinasi (R?)
yaitu sebesar 0.235 atau 23,5%. Hal ini berarti 23,5% variasi Return Saham
yang dapat dijelaskan oleh vanasi dan kedua variabel indepenen yaitu
Current Ratio (CR) dan Debt To Equity Ratio (DER). Sedangkan sisanya
sebesar 100%-23.5% = 76,5% dijelaskan oleh sebab-sebab lain di luar
model.

Nilai R* yang telah mencapai 20% dalam model ini, sudah terbilang
cukup besar. Karena dengan dua variabel telah dapat menjelaskan secara
teoritik 20% pergerakan perubahan return saham sementara, varibel-variabel
determinan mempengaruhi perubahan return saham sedikit banyak.

2. Uji F

Untuk membuktikan kebenaran hipotesis, peneliti menggunakan uji
yaitu uji kelayakan model untuk mengetahui pengaruh variabel-vanabel
independen (CR dan DER) secara simultan (bersama-sama) terhadap variabel
dependen return saham, dengan cara membandingkan Fhitung dengan

Ftabel, sebagaimana ditunjukkan dalam Tabel 11 sebagai berikut :

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



42853.pdf

Tabel 10
Uji F (F Test)
ANOVA®

rModel Sum of Squaresr df  Mean Squard] F Sig.
1 Regression 22.092 2 11.046 9.695 .000.

Residual 71.779 6 1.139

Total 93.871 3

a. Predictors: {Constant), DEBT TO EQUITY RATIO, CURRENT RATIO

b. Dependent Variable: RETURN SAHAM

Dari hasil analisis regresi dapat diketahui bahwa secara bersama-sama
(simultan) variabel independen memiliki pengaruh yang signifikan terhadap
variabel dependen. Hal ini dapat dibuktikan dari nilai F hitung sebesar 9,695
sedangkan Ftabel pada taraf signifikan 5% sebesar 3,143 maka dari hasil
penghitungan tampak bahwa Fhitung lebih besar dari Ftabel (9,695 > 3,143),
maka menolak Hy. Dengan demikian, maka model regresi dapat digunakan
untuk memprediksi Return Saham atau dapat dikatakan bahwa CR dan DER
secara bersama-sama berpengaruh terhadap Return Saham.

3. Uji t (Uji Parsial)

Uji t dimaksudkan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh secara
parsial (individu) dari variabel-variabel independen (CR dan DER) terhadap
variabel dependen (Return Saham). Pengambilan keputusan dilakukan
berdasarkan perbandingan nilai t hitung masing-masing koefisien regresi
dengan nilai t tabel ( nilai kritis ) sesuai dengan taraf signifikansi yang
digunakan. Sementara itu nilai t hitung dari kedua variabel independen

tersebut terhadap Return Saham ditunjukkan pada Tabel 12 berikut :
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Tabel 11
Koefisien Uji t
Unstandardized Standardized
Coefficients Coefficients
IModel B Std. Error Beta t Sig.
1 (Constant) 605 .399 1.516 134
CURRENT RATIO 483 143 .36713.236 002
DEBT TO EQUITY .594 .162 .4153.660 .001
RATIO

Berdasarkan tabel di atas diperoleh t hitung untuk CR adalah 3.236

kemudian thitung untuk DER sebesar 3.660 sedangkan t tabel pada taraf

signifikan 5% sebesar 1.668.

Nilai t hitung untuk CR adalah 3.236 dibandingkan dengan t tabel

sebesar 1.668 dari data tersebut tampak bahwa t hitung lebih besar dari t

tabel (t hitung>t tabel) yang berarti bahwa CR berpengaruh terhadap return

saham perusahaan Manufaktur pada Bursa Efek Jakarta.

Nilai t hitung untuk DER adalah 3.660 dibandingkan dengan t tabel

sebesar 1,668 dari data tersebut tampak bahwa t hitung lebih besar darn t

tabel (t hitung >t tabel) yang berarti bahwa DER berpengaruh terhadap

return saham perusahaan Manufaktur di Bursa Efek Jakarta.

a. Uji Hipotesis I

Hipotesis pertama yang menyatakan bahwa diduga terdapat

perkembangan Current Ratio (CR), Debt Liquity Ratio (DER) dan Refurn

Saham pada perusahaan manufaktur sektor aneka industri yang terdaftar

tahun 2011-2013 di Bursa Efek Indonesia.

Berdasarkan hasil perhitungan diketahui bahwa nilai CR tertinggi
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sebesar 5,17% dan nilai CR terendah (minimum) sebesar 0,59%. Standar
deviasi sebesar 0,95274% lebih kecil dibandingkan dengan nilai mean
(rata-rata) yaitu sebesar 1,9527% berarti simpangan CR dapat dikatakan
relatif baik.

Rasio Debt To Equity Ratio (DER) tertinggi sebesar 3,18% dan nilai
DER terendah sebesar 0,13%. Nilai standar deviasi sebesar 0,83897%
lebih kecil dibandingkan dengan nilai mean (rata-rata) yaitu sebesar
1,2058%, maka simpangan data pada variabel DER ini dapat dikatakan
baik.

Rasio Return Saham tertinggi sebesar 5,15% terdapat pada
perusahaan Semen Grasik tahun 2011 dan nilai terendahnya sebesar
0,00%. Nilai mean (rata-rata) sebesar 2,2239% dan standar deviasinya
sebesar 1,20174%. Hal ini menunjukkan bahwa simpangan data Return
Saham dapat dikatakan baik.

Berikut akan disajikan tabel rekapitulasi perkembangan Current
Ratio (CR), Debt Equity Ratio (DER) dan Return Saham pada perusahaan
manufaktur sektor aneka industri yang terdaftar tahun 2011-2013 di Bursa
Efek Indonesia.

Tabel 12

Rekapitulasi perkembangan Return Saham, Current Ratio (CR),
dan Debt Equity Ratio (DER)

VARIABEL 2011 2012 2013
Return (%) 2,14 2,48 2,43
CR (%) 1,88 1,89 1,96
DER (%) 1,26 1,28 1,05

Berdasarkan Tabel 13 di atas dapat diketahui bahwa Return saham

pada tahun 2011 sebesar 2,14%, Current Ratio (CR) sebesar 1,88%, dan
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Debt Equity Ratio (DER) sebesar 1,26%. Pada tahun 2012 Return saham
meningkat menjadi 2,48% atau naik sebesar 0,34% dari tahun 2011,
Current Ratio (CR) meningkat menjadi sebesar 1,88% atau naik sebesar
0,01% dari tahun 2011, dan Debt Equity Ratio (DER) meningkat menjadi
sebesar 1,28% atau naik sebesar 0,02% dari tahun 2011. Pada tahun 2013
terjadi perubahan, Return saham turun menjadi 2,43% atau turun sebesar
0,05% dari tahun 2012 namun masih di atas tahun 2011, Current Ratio
(CR) meningkat menjadi sebesar 1,96% atau naik sebesar 0,07% dari
tahun 2012, dan Debt Equity Ratio (DER) turun cukup drastis menjadi
sebesar 1,05% atau turun sebesar 0,23% dari tahun 2012 dan lebih rendah
dibandingkan tahun 2011.

Meskipun Current Ratio (CR) selalu naik di setiap tahunnya, tidak
menjamin Return saham akan tetap naik, karena menurut Komala dan
Nugroho (2013) Current Ratio (CRj merupakan salah satu ukuran dari
likuiditas yang bertujuan untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk
membayar kewajiban jangka pendek dengan aktiva lancar. Rendahnya
Current Ratio akan menyebabkan penurunan harga saham perusahaan.
Sebaliknya, jika Current Ratio terlalu tinggi, itu belum tentu baik, karena
dalam keadaan tertentu dapat menyebabkan jumlah besar perusahaan dana
menganggur yang pada akhirnya dapat mengurangi keuntungan
perusahaan disebabkan oleh piutang vang tidak tertagih dan persediaan
yang tidak terjual, yang tentu saja tidak dapat digunakan untuk cepat
membayar utang.

Melalui kondisi diatas dapat disimpulkan bahwa perkembangan

Current Ratio (CR), Debt Equity Ratio (DER) dan Return Saham pada
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perusahaan manufaktur sektor aneka industri yang terdaftar tahun 2011-
2013 berubah-ubah atau tidak selalu meningkat.
b. Uji Hipotesis 11

Hipotesis kedua yang menyatakan bahwa diduga terdapat pengaruh
Current Ratio (CR) dan Debt Equity Ratio (DER) secara simultan dan
parsial terhadap Rerurn Saham pada perusahaan manufaktur sektor aneka
industri yang terdaftar tahun 2011-2013 di Bursa Efek Indonesia

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat pengaruh signifikan
secara simultan antara Current Ratio (CR) dan Debt Equity Ratio (DER)
terhadap return saham. Rasio likuiditas digunakan untuk mengukur
kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek.
Dalam penelitian ini yang dipublikasikan adalah Current Rasio (CR).
rasio solvabilitas suatu perusahaan dapat diukur dengan membandingkan
jumlah aktiva (total asset) di satu pihak dengan jumlah utang (baik jangka
pendek maupun jangka pajang). Dalam penelitian ini yang dipublikasikan
adalah Debt to Equity Rasio (DER).

Dalam penelitian int CR menunjukkan tersedianya jumlah kas untuk
memenuhi kewajiban lancar, dimana jumlah kas itu berasal dar kas atau
konversi menjadi kas dari aktiva lancar (Fraser: 2008). Jika melihat
sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan manufaktur
sektr aneka industry yang telah go public, maka ini menunjukkan
perusahaan tersebut boleh dikatakan perusahaan yang cukup besar. Hasil
penelitian menunjukkan CR berpengaruh positif terhadap return saham,

hal ini kemungkinan terjadi karena investor mencari perusahaan yang
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memiliki modal dan likuiditas kuat karena investor ingin memastikan
investasi mereka aman maka saham perusahaan yang memiliki likuiditas
tinggi tersebut banyak dicari oleh investor yang menyebabkan tingginya
tingkat return saham perusahaan tersebut.

Penting bagi perusahaan untuk memiliki tingkat likuiditas yang
tinggi maka perusahaan tersebut dapat membagikan deviden kepada para
pemegang sahamnya agar para pemegang saham tetap mempunyai kesan
baik terhadap perusahaan tersebut. Perusahaan dengan tingkat likuiditas
yang tinggi kemungkinan besar akan membagikan deviden, dan tentunya
akan banyak dicari oleh investor maka return saham akan mengikuti naik
turunnya likuiditas suatu perusahaan.

Hal in1 sejalan dengan teori di atas, dan teori yang diungkapkan
oleh Sitompul dalam Prihantini (2005) yang menyebutkan bahwa
likuiditas merupakan salah satu dari 8 faktor yang mempengaruhi return
saham.

Berdasarkan uji F dapat diketahui bahwa secara simultan variabel
independen memiliki pengaruh yang signifikan terhadap variabel
independen. Hal ini dibuktikan dari nilai F hitung sebesar 9,695
sedangkan Ftabel pada taraf signifikan 5% sebesar 3,143 maka dari hasil
penghitungan tampak bahwa Fhitung lebih besar dan Ftabel (9,695 >
3,143). Maka dapat disimpulkan bahwa variabel independen (CR dan
DER) berpengaruh secara simultan (bersama-sama) terhadap variabel
dependen Return Saham.

Berdasarkan hasil pengolahan data, nilai t hitung secara parsial
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untuk CR adalah 3.236 dibandingkan dengan t tabel sebesar 1.668 dari
data tersebut tampak bahwa t hitung lebih besar dan t tabel (t hitung>t
tabel). Maka dapat disimpulkan bahwa secara parsial CR berpengaruh
terhadap return saham perusahaan Manufaktur pada Bursa Efek Jakarta.
Hal ini sejalan dengan teor yang disampaikan di atas.

Berdasarkan hasil pengolahan data, Nilai t hitung secara parsial
untuk DER adalah 3.660 dibandingkan dengan t tabel sebesar 1,668 dari
data tersebut tampak bahwa t hitung lebih besar dari t tabel (t hitung >t
tabel). Maka dapat disimpulkan bahwa DER berpengaruh terhadap return

saham perusahaan Manufaktur di Bursa Efek Jakarta.
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BABYV
KESIMPULAN DAN SARAN
A.Kesimpulan
Berdasarkan penelitian dan analisis yang telah dilakukan adapun
kesimpulan dari penelitian ini adalah sebagai berikut :

1. Terdapat perkembangan yang berubah-ubah terhadap Current Ratio (CR),
Debt Equity Ratio (DER) dan Return Saham pada perusahaan manufaktur
sektor aneka industri yang terdaftar tahun 2011-2013 di Bursa Efek
Indonesia

Diketahui bahwa pada tahun 2012 Return saham, Current Ratio (CR)
dan Debt Equity Ratio (DER) meningkat dari tahun 2011. Namun pada
tahun 2013 terjadi perubahan, Refurn saham turun namun masih di atas
tahun 2011, Current Ratio (CR) meningkat, dan Debt Equity Ratio (DER)

turun cukup drastis bahkan lebih rendah dibandingkan tahun 2011.

9

Terdapat pengaruh Current Ratio (CR) dan Debt Equity Ratio (DER) secara
simultan dan parsial terhadap Return Saham pada perusahaan manufaktur
sektor aneka industri yang terdaftar tahun 2011-2013 di Bursa Efek
Indonesia

Berdasarkan uji F dapat diketahui bahwa secara simultan variabel
independen memiliki pengaruh yang signifikan terhadap variabel
independen. Hal ini dibuktikan dari nilai Fhitung yang lebih besar dari
Ftabel (9,695 > 3,143). Maka variabel independen (CR dan DER)

berpengaruh secara simultan (bersama-sama) terhadap variabel dependen

56
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Return Saham.
Bigitupula dengan Uji T, bahwa secara parsial nilai t hitung CR lebih
besar dari t tabel (t hitung>t tabel), dan nilai t hitung DER lebih besar dari t
tabel (t hitung >t tabel). Maka dapat disimpulkan bahwa secara parsial CR
dan DER berpengaruh terhadap return saham perusahaan Manufaktur di
Bursa Efek Jakarta.
B. Saran
1. Pihak manajemen perusahaan dalam upaya meningkatkan Return Saham
dalam hal ini Dividen Yield maka harus memperhatikan rasio CR, hasil
penelitian ini menunjukkan bahwa nilai unstandardized variabel sebesar
0,463 ini berarti CR berpengaruh terhadap Return Saham. Kenaikan pada

rasio ini akan menaikkan Return Saham.

19

Pergerakan rasio DER harus menjadi perhatian pihak manajemen
perusahaan karena kenaikan atau penurunan DER sangat berpengaruh

terhadap Return Saham.
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DATA LAPORAN KEUANGAN TAHUN 2011-2013 PERUSAHAAN YANG TERGABUNG KE DALAM SEKTOR ANEKA INDUSTRI

BURSA EFEK INDONESIA

Sub Sektor No Perusahaan Kode 2011 2012 2013

COtomotif dan Komponen 1 |Adra lnematonal Thk ASH Ada Ada Ada
2 jAstra Otoparts Thk AUTO Ada Ada Ada

3 |finde Kordsa Thk BRAM Ada Ada Ada

4 |Goodyear Indonesia Tbk GDYR Ada Ada Ada

5 [Gajah Tungeal THi GJTL Ada Ada Ada

6 |Indomobil Sukses Internationa! Thk IMAS Ada Ada Ada

7 |indospring Thk INDS Ada Ada Ada

8 |uli Prima Sejahtera Thk LPIN Ada Ada Ada

9 PMulistada Arah Sarana Thk MASA Ada Ada Ada

10 {Nipress Thk NIPS Ada Ada Ada

11 {Prma alloy steel Universal Thk PRAS Ada Ada Ada

12 jSelamat Sempuma Thi SMSM Ada Ada Ada

Tekstildan Garmen 13 [Palycheam Indonesia Thk ADMG Ada Ada Ada
14 [Aipe Pantes Tok ARGO Ada Ada Ada

15 JCentury Textile Industry Thk CNTX Ada Ada Ada

16 fEratex Djays Thk ERTX Ada Ada Ada

17 [Ever Shine Tex Thk EST Ada Ada Ada

18 |Panasia Indo Resources Thk ROTX Ada Ada Ada

19 |indo Rama Synthetsie Thk INDR Ada Ada Ada

20 |Apac Citra Centertex Thk MYTX Ada Ada Ada

21 [Pan Brothers Tbk PBRX Ada Ada Ada

22 |asa Pasitic Fibers Tbk POLY Ada Ada Ada

23 JRicky Pubra Globalindo Thk RICY Ada Ada Ada

24 [Sn Reeki Isman Thk SRIL Tidak Ada | Tidak Ada Ada

25 [Sunson Textile Manufacturer Thk SST™ Ada Ada Ada

26 |Star Perochem Thk STAR Ada Ada Ada

27 |Tifxa Fiber ndonesia Thk TFCO Ada Ada Ada

28 |Insula Intematon al Thk TRIS Tidak Ada Ada Ada

29 INusamara Inh Corpors Thk UNIT Ada Ada Ada

30 |Unitex Tbk UNTX Ada Ada Ada

Bagian Alas Kaki 31 |Sepatu Bata Tbk BATA Ada Ada Ada
32 |Primarindo Asia Infrastructure Tbk BIMA Ada Ada Ada

Bagian Kabe! 33 {Sumi Indo Kabe Thk KB} Ada Ada Ada
34 jlembo Cable Company Thk JECC Ada Ada Ada

35 [KMI Wire and Cable Tbk KBLI Ada Ada Ada

36 jKabelmdo Mumi Tbk KBLM Ada Ada Ada

37 {Suprane Cable Manufacturing and Commerce Thk 3CCOo Ada Ada Ada

38 [Voksel Electne Tk VOKS Ada Ada Ada

Elektronika 39 |Sat Nusa Persada Thk PTSN Ada Ada Ada
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Lampiran 2. Rekapitulasi Data Tahun 2011-2013

Tahun Nama Perusahaan Return Saham CR DER
2011  iAstra International Tbk 0.59 0.91 1.17
|Astra Otoparts Tbk 2.94 1.93 0.69
indo Kordsa Tbk 1.93 1.34 1.26
Goodyear Indoncsia Tbk 3.78 1.78 0.94
Gajah Tunggal Tbk 0.49 2.96 0.4
Indomobil Sukses International Tbk 2.67 3.64 0.27
Indospring Tbk 0.08 1.72 1.29
Multi Prima Sejahtera Tbk 3.81 1.11 0.98
Multistrada Arah Sarana Tbk 0.79 1.98 0.33
Nipress Tbk 1.38 1.16 1.57
IPrima alloy steel Universal Tbk 0.90 2.16 0.48
Sclamat Sempurna Tbk 2.99 0.83 2.42
Polvchem Indonesia Tbk 3.33 4.05 2.11
|Argo Pantes Tbk 1.84 1.28 0.67
Century Textile Industry Tbk 0.99 0.59 2.14
Eratex Djava Tbk 2.12 2.29 0.60
Ever Shine Tex Tbk 0.63 1.64 1.29
Panasia Indo Resources Tbk 1.13 1.29 0.34
Indo Rama Synthetic Tbk 1.52 1.28 2.88
lApac Citra Centertex Tbk 3.02 1.15 291
Pan Brothers Tbk 4.38 5.17 2.18
|Asia Pasific Fibers Tbk 1.76 2.99 0.13
Ricky Putra Globalindo Tbk 2.99 1.32 121
Sunson Textile Manufacturer Tbk 1.00 1.64 1.05
Star Petrochem Tbk 1.36 1.44 1.00
Tifico Fiber Indonesia Tbk 3.26 1.79 0.33
Nusantara Inti Corpora Tbk 2.12 1.72 1.17
[Unitex Tbk 4.04 1.00 1.10
Sepatu Bata Tbk 3.13 3.33 2.38
Primarindo Asia Infrastructure Tbk 2.92 1.01 1.81
Sumi Indo Kabel Tbk 0.84 2.13 0.45
Jembo Cable Company Tbk 3.15 1.12 3.18
IKMI Wire and Cable Tbk 2.07 3.83 0.29
Kabelindo Murni Tbk 1.84 1.38 0.63
Supreme Cable Manufacturing and Commerce Tbk 2.31 0.94 1.73
Voksel Electric Tbk 3.98 2.21 1.47
Sat Nusa Persada Tbk 1.19 1.43 1.86
63
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Tahun Nama Perusahaan Retumn Saham CR DER
2012  |Astra International Tbk 2.99 1.32 121
|Astra Otoparts Tbhk 3.12 2.22 0.55
Indo Kordsa Tbk 1.00 1.64 1.05
Goodvear Indonesia Tbk 1.36 1.44 1.00
Gajah Tunggal Tbk 3.26 1.79 0.33
Indomobil Sukses International Tbk 5.15 3.39 2.30
Indospring Tbk 2.12 1.72 1.17
Multi Prima Sejahtera Tbk 4.04 1.00 1.10
Multistrada Arah Sarana Tbk 3.13 3.33 2.38
Nipress Tbk 2.92 1.01 1.81
Prima allov steel Universal Tbk 0.84 2.13 0.45
Sclamat Sempurna Tbk 3.15 1.12 3.18
IPolvchem Indonesia Tbk 2.07 3.83 0.29
lArgo Pantes Tbk 1.84 1.38 0.63
Century Textile Industry Tbk 2.31 0.94 1.73
Eratex Djaya Tbk 3.98 2.21 1.47
Ever Shine Tex Tbk 1.19 1.43 1.86
iPanasia Indo Resources Tbhk 0.35 1.10 0.25
Indo Rama Svnthetic Tbk 1.86 1.34 2.74
|Apac Citra Centertex Tbk 2.43 1.41 2.50
Pan Brothers Tbk 1.32 3.08 0.15
IAsia Pasific Fibers Tbk 1.11 3.03 0.17
Rickv Putra Globalindo Tbk 2.39 1.37 1.00
Sunson Textile Manufacturer Tbk 2.99 1.32 121
Star Pctrochem Tbk 3.12 2.22 0.55
Tifico Fiber Indonesia Tbk 1.00 1.64 1.05
Nusantara Inti Corpora Tbk 3.26 1.79 0.33
Unitex Tbk 5.15 3.39 2.30
Sepatu Bata Tbk 2.12 1.72 1.17
IPrimarindo Asia Infrastructure Tbk 4.04 1.00 1.10
Sumi Indo Kabel Tbhk 3.13 3.33 2.38
Jembo Cable Company Tbk 2.92 1.01 1.81
KMI Wire and Cable Tbk 0.84 2.13 0.45
Kabelindo Murni Tbk 3.15 1.12 3.18
Supreme Cable Manufacturing and Commerce Tbk 2.07 3.83 0.29
Voksel Electric Tbk 1.84 1.38 0.63
Sat Nusa Persada Tbk 2.31 0.94 1.73
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Tahun Nama Perusahaan Return Saham CR DER
2013  |Astra International Tbk 213 1.66 0.76
lAstra Otoparis Tbk 123 188 0.69
Indo Kordsa Tbk 164 301 0.24
Goodyear Indonesia Tbk 4.09 3358 207
Gajah Tunggal Tbk 294 158 1.13
Indomobil Sukses International Tbk 361 1.04 1.02
Indospring Tbk 192 29 0.39
IMulti Prima Sejahtera Tbk 214 0.96 2.20
Multistrada Arah Sarana Tbk 2.60 217 .39
Nipress Tbk 453 .12 278
iPrima alloy steel Universal Tbk 479 363 1.34
Selamat Sempurna Tbk 1.60 154 0.63
IPolvchem Indonesia Tbk 1.11 0.66 224
IArgo Pantes Tbk 309 233 0.38
Century Textile Industry Tbk 181 191 0.90
Eratex Djaya Tbk 198 200 1.37
Ever Shine Tex Tbk 1.15 1.49 2.04
iPanasia Indo Resources Tbk 236 1335 0.77
Indo Rama Synthetic Tbk 115 208 0.23
IApac Citra Centertex Tbk 249 291 0.16
Pan Brothers Tbk 213 1.66 0.76
IAsia Pasific Fibers Tbk 1.23 1.88 0.69
Ricky Putra Globalindo Tbk 1.64 3.01 024
Sunson Textile Manufacturer Tbk 294 158 1.13
Star Petrochem Tbk 361 104 102
Tifico Fiber Indonesia Tbk 1.92 299 0.39
INusantara Inti Corpora Tbk 2.60 217 039
Unitex Tbk 433 1.12 2.78
Sepatu Bata Tbk 479 363 134
IPrimarindo Asia Infrastructure Tbk 160 154 063
Sumt Indo Kabel Tbk 111 0.66 224
Jembo Cable Company Tbk 3.09 235 038
KMI Wire and Cable Tbk 181 191 0%
Kabelindo Murni Tbk 198 2.00 137
Supreme Cable Manufacturing and Commerce Tbk IRES 149 204
Voksel Electric Tbk 236 135 0,77
Sat Nusa Persada Tbk 2.92 2.09 023
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Lampiran 3. Deskripsi data

Descriptives

Descriptive Statistics

[l

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka

N Mitmom | Maxsmum : Mean Std Dewation
RETURN SAHAM 111 o0 515 0 2221 120174
CURRENT RATIO 111 59 ! 517 | 19827 9527
DEBT 170 EQUITY RATND 11t 13 38 ; 1 JO6R 23897
Valdd N (listwise; (AR i
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Lampiran 4.
UJINORMALITAS

Histogram

Dependent Variabie: RETURN SAHAM

Mg = 2 07E 0

' i N

Frequency

Regression Standardized Residuai
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Lampiran S.

UJI MULTIKOLINEARITAS

Coilineanty

Statsstics

RATIO

Mode! Tolerance ViF

1 iConstant
CURRENT RATIO 945 1058
DEBT TO EQUITY 945 1058

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka

68

42853.pdf



42853.pdf

Lampiran 6.
UJI HETEROSKEDASTISITAS

Scatterplot

Dependent Variable: RETURN SAHAM
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Lampiran 7.
UJI AUTKORELASI

Tabel 4.4

Model Summary”

Adgusten R S13 Errorct the
Duron-Watson

Maoge! R R Square Sauare Espmate
435" 238 e *DET4S 277

stants DEBT TO BEQUITY RATIO CURRENT RATIO

a Predictors (o

b Dependent Varatie RETURN SAHAM
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Lampiran 8.
ANALISIS REGRESI BERGANDA

Model Summary”

Adiusted R 513 Error of the

fhlodel R R Sguare Sguare Esumate Durbin-Vyatson

1 485° 235 1 1 0740 2177

2 Predictors (Constanty DEBT TO EQUITY RATIO. CURRENT RATIO

b Dependent varanie RETURN SAHAM
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Lampiran 9.
UJI HIPOTESIS

Hipotesis I

VARIABEL 2011 2012 2013
Return (%) 2,14 2,48 2,43
CR (%) 1,88 1,89 1,96
DER (%) 1,26 1,28 1,05

Hipotesis 11

Koefisien Determinasi

Model Summary®

Adjustea R Std Error of the

Moded R R Square Square Estimate Durbin-Watson
] 365" 235 211 106740 2177

a Preawtors (Constanty, DEBT TO EQUITY RATIO CURRENT RATIO

n Dependert Vanabie RETURN SAHAR

Uji F

ANOVA®
Moded Sum of Squares af tlean Square F Sig
' Regression 22692 Z 11 040 9 695 Sy
Resdud 71779 63 1139
Totai “3e71 &5

a Predctors (Constant:, DEBT TO EQUITY RATIO CURRENT RATIO

o Dependers Vatanle RETURN SAHAM

Unstandard.zed Standardized
Coeftficients Coefficents
tiode! B Sta Error Beta t g
* (Constanty 605 399 15 134
CURRENT RATHO 363 ral 357 3236 502
DEBT TO EQUITY 594 L 415 1660 201
RATIO
T2
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