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ABSTRA.CT 

Analysis of Current Ratio (CR) and Debt to Equity Ratio (DER) to 
Stock Return of Manufacturing Sector Various Industries 

Listed in Indonesia Stock Exchange 

Zeka Apriadi 
Open University 

This research aims to analyze the development of the Current Ratio (CR), 
Debt Equity Ratio (DER) to Stock Return and the influence of Current Ratio (CR) 
and Debt Equity Ratio (DER) to the Stock Return simultaneously and partially in 
manufacturing various industry sectors listed in 2011-2013 in the Indonesia Stock 
Exchange. The object of this research is the company manufacturing various 
industry sectors registered in 2011-2013 in the Indonesia Stock Exchange. 
Samples numbered 37 companies during 2011-2013. The sampling method done 
by using Total Sampling with certain criteria. In this research, done the classic 
assumption test including normality test, multicollinearity test, autocorrelation 
test, and test heteroskedasitas. The analytical method used is multiple regression 
analysis. To assess the influence of Current Ratio (CR) and Debt Equity Ratio 
(DER) of the Stock Return simultaneously and partially performed significance 
test F and test t. With a sif:,JJlificance level of 5%. The results of this research 
indicate that there are developments fluktuately og Current Ratio (CR), Debt to 
Equity Ratio (DER) and Stock Return on manufacturing companies listed various 
industry sectors in 2011-2013 in Indonesia Stock Exchange and there are 
significant Current Ratio (CR) and Debt Equity Ratio (DER) simultaneously and 
partially on Stock Return on manufacturing companies listed various industry 
sectors in 2011-2013 in the Indonesia Stock Exchange. 

Keywords: Current Ratio, Debt Equity Ratio, Stock Return 
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ABSTRAK 

Analisis Current Ratio (CR) dan Debt Equity Ratio (DER) terhadap 

Retum Saham Perusahaan Manufaktur Sektor Aneka lndustri 

yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

Zeka Apriadi 
Universitas Terbuka 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis perkembangan Current Ratio 
(CR), Debt Equity Ratio (Dl:R) dan Return Saham dan pengaruh ( 'urrent Ratio 
(CR) dan Debt Equity Ratio (DER) terhadap Return Saham secara simultan dan 
parsial pada perusahaan manufaktur sektor aneka industri yang terdaftar tahun 
2011-2013 di Bursa Efek Indonesia. Yang menjadi objek penelitian ini adalah 
perusahaan manufaktur sektor aneka industri yang terdaftar tahun 2011-2013 di 
Bursa Efek Indonesia. Sampel berjumlah 111 dari 37 perusahaan selama tahun 
2011-2013. Metode pengambilan sampel dilakukan secara Total Sampling dengan 
menggunakan kriteria-kriteria tertentu. Dalam penelitian ini dilakukan pengujian 
asumsi klasik meliputi uji normalitas, uji multikolinearitas, uji autokorelasi, dan 
uji heteroskedasitas. Metode analisis yang digunakan adalah dengan analisis 
regresi berganda. Untuk menilai pengaruh Current Ratio (CR) dan Debt E'quity 
Ratio (DER) terhadap Return Saham secara simultan dan parsial dilakukan uji 
si!:,rnifikansi-F dan uji t. Dengan tingkat si!:,rnifikansi 5%. Hasil Penelitian ini 
menunjukkan bahwa terdapat perkembangan yang berubah-ubah Current Ratio 
(CR), Debt Equity Ratio (DER) dan Return Saham pada perusahaan manufaktur 
sektor aneka industri yang terdaftar tahun 2011-2013 di Bursa Efek Indonesia dan 
terdapat pengaruh Current Ratio (CR) dan Debt Equity Ratio (DER) secara 
simultan dan parsial terhadap Return Saham pada perusahaan manufaktur sektor 
aneka industri yang terdaftar tahun 2011-2013 di Bursa Efek Indonesia. 

Kata Kunci : Current Ratio, Debt Equity Ratio, Return Saham 
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BAB IV 
HASIL DAN PEMBAHASAN 

A. Deskripsi Objek Penelitian 

1. Gambaran Umum Objek Penelitian 

Objek penelitian yang digunakan dalam penelitin ini adalah Perusahaan 

Manufaktur. Perusahaan-perusahaan Manufakiur yang terdaftar pada BEi 

selama periode penelitian ini berjumlah 111 perusahaan. Penentuan sampel 

yang digunakan yaitu dengan total sampling maka, di dapat 22 perusahaan 

yang memenuhi kriteria dan dijadikan sampel pada penelitian ini. Data yang 

digunakan dalam penelitian diambil dari data lnnr.1dx. co. id. Adapun rata-

rata pergerakan Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio (DER), dan 

Return Saham pada masing-masing perusahaan selama periode 2011-2013 

ditampilkan pada Tabel Data Sampel Penelitian di lampiran. Dengan melihat 

Tabel tersebut dapat disimpulkan bahwa Current Ratio (CR), Debt To 

Equity Ratio (DER), dan Return Saham mengalami flukiuasi dari tahun ke 

tahun. 

2. Deskripsi Variabel Penelitian 

Berdasarkan hasil analisis deskriptif statistik, maka berikut di dalam 

Tabel 5 akan ditampilkan karakteristik sampel yang digunakan di dalam 

penelitian ini meliputi: jumlah sampel (N), rata-rata sampel (mean), nilai 

maksimum, nilai minimum, serta standar deviasi, untuk masing-masing 

variabel CR, DER, dan Return Saham sebagai berikut: 

40 

42853.pdf

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



41 

Tabel 5 
Deskripsi Variabel Penelitian 

Descriptive Statistics 

" Minimurr Maximurr Mear Std. Deviatior 

RETURN SAHAM 111 .00 5.15 12.2239 1.20174 

CURRENT RA TIO 111 .59 5.17 1.9527 .95274 

DEBT TO EQUITY RA TIO 111 .13 3.18 1.2058 .83897 

[Valid N (listwise) 111 

Sumber : Data sekunder diolah 

Tabel 5 di atas menunjukkan jumlah data yang digunakan dalam 

penelitin ini sebanyak 111 sampel yang diteliti selama periode 2011-2013. 

Berdasarkan hasil perhitungan diketahui bahwa nilai CR tertinggi sebesar 

5, 17% dan nilai CR terendah (minimum) sebesar 0,59%. Standar deviasi 

sebesar 0,95274% Iebih kecil dibandingkan dengan nilai mean (rata-rata) 

yaitu sebesar 1,9527% berarti simpangan CR dapat dikatakan relatifbaik. 

Rasia Debt To Equity Ratio (DER) tertinggi sebesar 3, 18% dan nilai 

DER terendah sebesar 0,13%. Nilai standar deviasi sebesar 0,83897% lebih 

kecil dibandingkan dengan nilai mean (rata-rata) yaitu sebesar 1,2058%, 

sehingga simpangan data pada variabel DER ini dapat dikatakan baik. 

Rasio Return Saham tertinggi sebesar 5, 15% terdapat pada perusahaan 

Semen Grasik tahun 2011 dan nilai terendahnya sebesar 0,00%. Nilai mean 

(rata-rata) sebesar 2,2239% dan standar deviasinya sebesar 1,20174%. Hal 

ini menunjukkan bahwa simpangan data Return Saham dapat dikatakan baik. 

B. Uji Asumsi Klasik 

1. Uji Normalitas 

Uji normalitas bertujuan untuk menguji apakah dalam model regresi 

variabel dependen, variabel independen atau keduanya memiliki distribusi 
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normal ataukah tidak mempunyai distribusi normal. Pengujian ini dilakukan 

untuk menghindari terjadinya bias pada model regresi. Salah satu metode 

untuk mengetahui normalitas adalah dengan menggunakan metode analisis 

grafik atau uji statistik. Analisis grafik dapat dilihat dengan melihat grafik 

secara histogram ataupun dengan melihat secara Normal P-P Plot Of 

Regresion Standardized Residual. Uji normalitas yang pertama dengan 

melihat grafik secara histogram sebagaimana terlihat dalam Gambar 2 di 

bawah ini: 

Gambar 2. 
Gambar Grafik Histogram 

Hlstogrwn 

Dependent Variable: RETURN SAHAll 

Regression Slandwdlzed Residua! 

Sumber : Data sekunder diolah 

Gambar 2 terlihat bahwa pola distribusi mendekati normal, akan tetapi 

jika kesimpulan normal atau tidaknya data hanya dilihat dari grafik 

histogram, maka hal ini dapat mcnyesatkan khususnya untuk jumlah sampel 

yang kecil. Metode lain yang digunakan dalam analisis grafik adalah dengan 

melihat normal probability plot yang membandingkan distribusi kumulatif 

dari distribusi normal. Jika distribusi data residual normal, maka garis yang 

akan menggambarkan data sesungguhnya akan mengikuti garis diagonalnya. 
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Uji normalitas dengan melihat Normal Probability Plot dapat dilihat pada 

gambar 3 berikut: 

Gambar3 
Normal Probability Plot 

Nonnal P-P Plot of Regression Standardized 
Residual 

Dependent Variable: RETURN SAHAM 

0. 

~ 
Q. 
E o. 
:s 

CJ 
-g 

CD u 0.4 

! 
0. 

o.n-+------,.---,-----,------.-------,..-------' 
0.0 0.2 0.4 0.6 0.8 1.0 

Observed Cum Prob 

Gambar 3 menunjukkan hasil uji asumsi normalitas data. Melalui 

gambar di atas, dapat dilihat bahwa data dalam model regresi dengan 

variabel dependen return memenuhi asumsi nonnalitas data. 

Selain itu pengujian normlitas data secara analisis statistik dapat 

dilakukan dengan menggunakan Uji Kolmogorov ± Smimov. Data yang 

berdistribusi normal ditunjukkan dengan nilai signifikansi di atas 0,05 

(Priyatno, 2010). Hasil pengujian terhadap 111 data terlihat bahwa nilai 

Asymp. Sig. sebesar 0,943. Hal ini berati bahwa data telah terdistribusi 

normal karena nilai Asymp. Sig. di atas 0,005. 

42853.pdf

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



44 

2. llji Multikolinearitas 

Uji multikolinearitas bertujuan untuk menguji adaya korelasi antar 

variabel bebas (independen). Suatu model persamaan regresi harus bebas dari 

gejala multikolinearitas yang berarti tidak terdapat korelasi yang kuat antara 

variabel independen yang satu dengan variabel independen lainnya dalam 

suatu model persamaan regresi. Pengujian asumsi multikolinearitas 

dilakukan dengan melihat nilai Variance Inflation Factor (VIF) dan nilai 

tolerance value-nya. Suatu model persamaan regresi dikatakan bebas dari 

gejala multikolinearitas, apabila nilai dari Variance Inflation Factor (VIF) di 

bawah 10 dan nilai tolerance value-nya di atas 0, 10. (Priyatno: 2010) 

Tabel. 6 

Basil uji multikolinearitas 

Collinearity 

Statistics 

Model Tolerance VIF 

1 (Constant) 

CURRENT RATIO .94!: 1.058 

DEBT TO EQUITY .94!: 1.058 

RATIO 

Hasil uji multikolinearitas pada tabel di atas, menunjukkan bahwa: 

a. Nilai VIF untuk variabel CR 1.058 < 10, maka variabel CR dapat 

dinyataan tidak terjadi gejala multikolinearitas. 

b. Nilai VIF untuk variabel DER 1.058 < 10, maka variabel DER dapat 

dinyatakan tidak terjadi gejala multikolinearitas. 
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3. Uji Heteroskedastisitas 

Uji Heteroskedastisitas dilakukan untuk mengetahui adanya 

ketidaksamaan varian dari residual pada model regresi. Prasyarat yang hams 

terpenuhi dalam model regres1 adalah tidak adanya masalah 

heteroskedastisitas. 

Untuk menentukan heterokedastisitas dapat menggunkan grafik 

scatterplot, titik-titik hams menyebar secara acak, tersebar baik di atas 

maupun dibawah angka 0 pada sumbu Y, bila kondisi ini terpenuhi maka 

tidak terjadi heterokedastisitas dan model regresi layak digunakan dan akan 

terlihat di dalam grafik bahwa titik-titik menyebar secara acak, baik di atas 

maupun di bawah angka 0 pada sumbu Y. Hal ini dapat disimpulkan bahwa 

tidak tei:_jadi masalah heterokedastisitas pada model regresi yang digunakan. 

4. Uji Autokorelasi 

Uji autokorelasi digunakan untuk mengetahui ada atau tidaknya 

korelasi yang terjadi antara residual pada satu pengamatan dengan 

pengamatan lain pada model regresi. Prasyarat yang hams terpenuhi adalah 

tidak adanya autokorelasi pada model regresi. 

Model R 

1 .485< 

Tabel 7 
Model Summary" 

R Square Adjusted R 

Square 

.235 .211 

Std. Error of the 

Estimate 

1.06740 

a. Predictors: (Constant), DEBT TO EQUITY RATIO, CURRENT RATIO 

b. Dependent Variable: RETURN SAHAM 

Durbin-Watsor 

2.177 

Pada tabel 8 terlihat, nilai Durbin-Watson sebesar 2.177, nilai ini kita 

bandingkan dengan nilai tabel Durbin-Watson dengan k=2 dan n=l 11 

didapat nilai dl=l.540 dan du=l.644. Oleh karena nilai Durbin-Watson 2.177 
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terletak antara du(l.644) dan 4-du(4-l.644=2.356), maka hipotesis nol 

diterima, yang berarti tidak ada autokorelasi. 

C. Analisis Regresi Berganda 

Analisis regresi linier berganda adalah hubungan secara linear antara dua 

atau lebih variabel independen dengan variabel dependen. Analisis ini untuk 

memprediksi nilai dari variabel dependen apabila nilai variabel independen 

mengalami kenaikan atau penurunan dan untuk mengetahui arah hubungan 

antara variabel independen dengan variabel dependen, apakah berhubungan 

positif atau negatif. Dalam penelitian ini yang menggunakan bantuan komputer 

program SPSS 17, hasilnya dapat dilihat pada Tabel 9 berikut: 

Tabel 8 

Persamaan Regresi 

Unstandardized Standardized 

Coefficients Coefficients 

Model B Std. Erro1 Beta 

1 (Constant) .605 .399 

CURRENT RA TIO .463 .142 .367 

DEBT TO EQUITY .594 .162 .41 !: 

RATIO 

Dari tabel di atas dapat diperoleh persamaan regres1 sebagai berikut 

Return Saham = 0.605 + 0.463 CR + 0.594 DER 

Persamaan transformasi regresi di atas mempunyai makna sebagai berikut : 

a Koefisien konstanta = 0.605, yang berarti bahwajika CR dan DER= 0 maka 

return saham sebesar 0,605 %. 

42853.pdf

Koleksi Perpustakaan Universitas terbuka



47 

b. Koefisien transfonnasi regresi Current Ratio (CR) sebesar 0.463, yang 

berarti jika CR naik satu poin sementara DER tetap maka return saham akan 

naik 0,463%. 

c. Koefisien transfonnasi regresi Debt To Equity Ratio (DER) sebesar 0.594, 

yang berarti jika DER naik satu poin sementara CR tetap maka return saham 

akan naik 0,594%. 

D. Uji Hipotesis 

Untuk menguji hipotesis pengaruh variabel-variabel independent terhadap 

return saham secara simultan digunakan uji F (simultan), sedangkan untuk 

menguji pengaruh variabelvariabel independent terhadap return saham secara 

parsial digunakan uji t (parsial). Selain itu, untuk mengukur seberapa jauh 

kemampuan model dalam menerangkan variasi variable dependen digunakan 

koefisien determinasi (R2
). Berikut akan dijelaskan lebih lanjut mengenai uji F 

(simultan) dan uji t ( parsial). 

1. Koefisien Determinasi 

Koefisien detenninasi berfungsi untuk melihat sejauhmana keseluruhan 

variabel independen dapat menjelaskan variabel dependen. Apabila R 2 sama 

dengan 0, maka variasi variabel independen yang digunakan dalam model 

tidak menjelaskan sedikit pun variasi variabel dependen. Jika R2 sama 

dengan 1, maka variasi variabel independen yang digunakan dalam model 

menjelaskan 100% variasi variabel dependen (Priyatno, 2010). Besarnya 

nilai koefisien detenninasi dapat dijelaskan pada tabel 10 sebagai berikut : 
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Tabel 9 

Koefisien Determinasi 

Model Summary" 

Model R R Square Adjusted R Std. Error of the Durbin-Watsor 

Square Estimate 

1 .485c .235 .211 1.0674( 2.177 

a. Predictors: (Constant), DEBT TO EQUITY RATIO, CURRENT RATIO 

b. Dependent Variable: RETURN SAHAM 

Berdasarkan hasil penghitungan SPSS seperti pada tabel di atas dapat 

diketahui bahwa pengaruh kedua variabel bebas (independen) terhadap 

variabel Return Saham dinyatakan dengan nilai koefisien determinasi (R2
) 

yaitu sebesar 0.235 atau 23,5%. Hal ini berarti 23,5% variasi Return Soham 

yang dapat dijelaskan oleh variasi dari kedua variabel indepenen yaitu 

Current Ratio (CR) dan Debt To Equity Ratio (DER). Sedangkan sisanya 

sebesar 100%-23,5% = 76,5% dijelaskan oleh sebab-sebab lain di luar 

model. 

Nilai R2 yang telah mencapai 20% dalam model ini, sudah terbilang 

cukup besar. Karena dengan dua variabel telah dapat menjelaskan secara 

teoritik 20% pergerakan perubahan return saham sementara, varibel-variabel 

detenninan mempengaruhi perubahan return saham sedikit banyak. 

2. Uji F 

Untuk membuktikan kebenaran hipotesis, peneliti menggunakan uji F 

yaitu uji kelayakan model untuk mengetahui pengaruh variabel-variabel 

independen (CR dan DER) secara simultan (bersama-sama) terhadap variabel 

dependen return saham, dengan cara membandingkan Fhitung dengan 

Ftabel, sebagaimana ditunjukkan dalam Tabel 11 sebagai berikut: 
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Model 

1 Regression 

Residual 

Total 

Tabel 10 
Uji F (F Test) 

ANOVA• 
Sum of Squares d 

22.092 2 

71.779 6 

93.871 3 

Mean Square F 

11.04€ 9.695 

1.139 

a. Predictors: (Constant), DEBT TO EQUITY RATIO, CURRENT RATIO 

b. Dependent Variable: RETURN SAHAM 

49 

Sig. 

.0002 

Dari hasil analisis regresi dapat diketahui bahwa secara bersama-sama 

(simultan) variabel independen memiliki pengaruh yang signifikan terhadap 

variabel dependen. Hal ini dapat dibuktikan dari nilai F hitung sebesar 9,695 

sedangkan Ftabel pada taraf signifikan 5% sebesar 3,143 maka dari hasil 

penghitungan tampak bahwa Fhitung lebih besar dari Ftabel (9,695 > 3,143), 

maka menolak H0. Dengan demikian, maka model regresi dapat digunakan 

untuk memprediksi Return Saham atau dapat dikatakan bahwa CR dan DER 

secara bersama-sama berpengaruh terhadap Return Saham. 

3. Uji t (Uji Parsial) 

Uji t dimaksudkan untuk mengetahui apakah terdapat pengaruh secara 

parsial (individu) dari variabel-variabel independen (CR dan DER) terhadap 

variabel dependen (Return Saham). Pengambilan keputusan dilakukan 

berdasarkan perbandingan nilai t hitung masing-masing koefisien regresi 

dengan nilai t tabel ( nilai kritis ) sesuai dengan taraf signifikansi yang 

digunakan. Sementara itu nilai t hitung dari kedua variabel independen 

tersebut terhadap Return Saham ditunjukkan pada Tabel 12 berikut : 
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Tabet 11 
K fi . u·· t oe is1en J_Jl 

Unstandardized Standardized 

Coefficients Coefficients 

Model B Std. Error Beta t Sig. 

1 (Constant) .605 .399 1.516 .134 

CURRENT RA TIO .463 .142 .36/ 3.236 .002 

DEBT TO EQUITY .594 .162 .41~ 3.660 .001 

RATIO 

Berdasarkan tabel di atas diperoleh t hitung untuk CR adalah 3.236 

kemudian thitung untuk DER sebesar 3.660 sedangkan t tabel pada taraf 

signifikan 5% sebesar 1.668. 

Nilai t hitung untuk CR adalah 3.236 dibandingkan dengan t tabel 

sebesar 1.668 dari data tersebut tampak bahwa t hitung lebih besar dari t 

tabel ( t hitung>t tabel) yang berarti bahwa CR berpengaruh terhadap return 

saham perusahaan Manufaktur pada Bursa Efek Jakarta. 

Nilai t hitung untuk DER adalah 3.660 dibandingkan dengan t tabel 

sebesar 1,668 dari data tersebut tampak bahwa t hitung lebih besar dari t 

tabel (t hitung >t tabel) yang berarti bahwa DER berpengaruh terhadap 

return saham perusahaan Manufaktur di Bursa Efek Jakarta. 

a. Uji Hipotesis I 

Hipotesis pertama yang menyatakan bahwa diduga terdapat 

perkembangan Current Ratio (CR), Debt l::quity Ratio (DER) dan Return 

Saham pada perusahaan manufaktur sektor aneka industri yang terdaftar 

tahun 2011-2013 di Bursa Efek Indonesia. 

Berdasarkan hasil perhitungan diketahui bahwa nilai CR tertinggi 
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sebesar 5,17% dan nilai CR terendah (minimum) sebesar 0,59%. Standar 

deviasi sebesar 0,95274% lebih kecil dibandingkan dengan nilai mean 

(rata-rata) yaitu sebesar 1,9527% berarti simpangan CR dapat dikatakan 

relatif baik. 

Rasia Debt To Equity Ratio (DER) tertinggi sebesar 3, 18% dan nilai 

DER terendah sebesar 0, 13%. Nilai standar deviasi sebesar 0,83897% 

lebih kecil dibandingkan dengan nilai mean (rata-rata) yaitu sebesar 

1,2058%, maka simpangan data pada variabel DER ini dapat dikatakan 

baik. 

Rasio Return Saham tertinggi sebesar 5,15% terdapat pada 

perusahaan Semen Grasik tahun 2011 dan nilai terendahnya sebesar 

0,00%. Nilai mean (rata-rata) sebesar 2,2239% dan standar deviasinya 

sebesar 1,20174%. Hal ini menunjukkan bahwa simpangan data Return 

Saham dapat dikatakan baik. 

Berikut akan disajikan tabel rekapitulasi perkembangan Current 

Ratio (CR), Debt A'quity Ratio (DER) dan Return Saham pada perusahaan 

manufaktur sektor aneka industri yang terdaftar tahun 2011-2013 di Bursa 

Efek Indonesia. 

Tabet 12 
Rekapitulasi perkembangan Return Saham, Current Ralio (CR), 

dan Debt Equity Ratio (DER) 

VARIABEL 2011 2012 2013 

Return(%) 2,14 2,48 2,43 

CR(%) 1,88 1,89 1,96 

DER(%) 1,26 1,28 1,05 

Berdasarkan Tabel 13 di atas dapat diketahui bahwa Return saham 

pada tahun 2011 sebesar 2,14%, Current Ratio (CR) sebesar 1,88%, dan 
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Debt Equity Ratio (DER) sebesar 1 ,26%. Pada tahun 2012 Return saham 

meningkat menjadi 2,48% atau naik sebesar 0,34% dari tahun 2011, 

Current Ratio (CR) meningkat menjadi sebesar 1 ,88% atau naik sebesar 

0,01 % dari tahun 2011, dan Dcht Equity Ratio (DJ.,'R) meningkat menjadi 

sebesar 1,28% atau naik sebesar 0,02% dari tahun 2011. Pada tahun 2013 

terjadi perubahan, Return saham turun menjadi 2,43% atau turun sebesar 

0,05% dari tahun 2012 namun masih di atas tahun 2011, ('urrent Ratio 

(CR) meningkat menjadi sebesar 1,96% atau naik sebesar 0,07% dari 

tahun 2012, dan Debt Equi~y Ratio (DER) turun cukup drastis menjadi 

sebesar 1,05% atau turun sebesar 0,23% dari tahun 2012 dan lebih rendah 

dibandingkan tahun 201 1. 

Meskipun Current Ratio (CR) selalu naik di setiap tahunnya, tidak 

menjamin Return saham akan tetap naik, karena menurut Komala dan 

Nugroho (2013) Current Ratio (CR) merupakan salah satu ukuran dari 

likuiditas yang bertujuan untuk mengukur kemampuan perusahaan untuk 

membayar kewajiban jangka pendek dengan aktiva lancar. Rendahnya 

Current Ratio akan menyebabkan penurunan harga saham perusahaan. 

Sebaliknya, jika Current Ratio terlalu tinggi, itu belum tentu baik, karena 

dalam keadaan tertentu dapat menyebabkan jumlah besar perusahaan dana 

menganggur yang pada akhirnya dapat mengurangi keuntungan 

perusahaan disebabkan oleh piutang yang tidak tertagih dan persediaan 

yang tidak terjual, yang tentu saja tidak dapat digunakan untuk cepat 

membayar utang. 

Melalui kondisi diatas dapat disimpulkan bahwa perkembangan 

Current Ratio (CR). Dehl Equity Ratio (DER) dan Return Saham pada 
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perusahaan manufaktur sektor aneka industri yang terdaftar tahun 2011-

2013 berubah-ubah atau tidak selalu meningkat. 

b. Uji Hipotesis II 

Hipotesis kedua yang menyatakan bahwa diduga terdapat pengaruh 

Current Ratio (CR) dan Debt Equity Ratio (DER) secara simultan dan 

parsial terhadap Return Saham pada perusahaan manufaktur sektor aneka 

industri yang terdaftar tahun 2011-2013 di Bursa Efek Indonesia 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa terdapat pengaruh signifikan 

secara simultan antara Current Ratio (CR) dan Debt Equity Ratio (DER) 

terhadap return saham. Rasio likuiditas digunakan untuk mengukur 

kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban jangka pendek 

Dalam penelitian ini yang dipublikasikan adalah Current Rasia (CR). 

rasio solvabilitas suatu perusahaan dapat diukur dengan membandingkan 

jumlah aktiva (total asset) di satu pihak dengan jumlah utang (baik jangka 

pendek maupun jangka pajang). Dalam penelitian ini yang dipublikasikan 

adalah Debt to Equity Rasio (DER). 

Dal am penelitian ini CR menunjukkan tersedianya jumlah kas untuk 

memenuhi kewajiban lancar, dimana jumlah kas itu berasal dari kas atau 

konversi menjadi kas dari aktiva lancar (Fraser: 2008). Jika melihat 

sampel dalam penelitian ini adalah perusahaan-perusahaan manufaktur 

sektr aneka industry yang telah go public, maka ini menunjukkan 

perusahaan tersebut boleh dikatakan perusahaan yang cukup besar. Hasil 

penelitian menunjukkan CR berpengaruh positif terhadap return saham, 

hal ini kemungkinan terjadi karena investor mencari perusahaan yang 
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memiliki modal dan likuiditas kuat karena investor ingin memastikan 

investasi mereka aman maka saham perusahaan yang memiliki likuiditas 

tinggi tersebut banyak dicari oleh investor yang menyebabkan tingginya 

tingkat return saham perusahaan tersebut. 

Penting bagi perusahaan untuk memiliki tingkat likuiditas yang 

tinggi maka perusahaan tersebut dapat membagikan deviden kepada para 

pemegang sahamnya agar para pemegang saham tetap mempunyai kesan 

baik terhadap perusahaan tersebut. Perusahaan dengan tingkat likuiditas 

yang tinggi kemungkinan besar akan membagikan deviden, dan tentunya 

akan banyak dicari oleh investor maka return saham akan mengikuti naik 

turunnya likuiditas suatu perusahaan. 

Hal ini sejalan dengan teori di atas, dan teori yang diungkapkan 

oleh Sitompul dalam Prihantini (2005) yang menyebutkan bahwa 

likuiditas merupakan salah satu dari 8 faktor yang mempengaruhi return 

saham. 

Berdasarkan uji F dapat diketahui bahwa secara simultan variabel 

independen memiliki pengaruh yang signifikan terhadap variabel 

independen. Hal ini dibuktikan dari nilai F hitung sebesar 9,695 

sedangkan Ftabel pada taraf signifikan 5% sebesar 3,143 maka dari hasil 

penghitungan tampak bahwa Fhitung lebih besar dari Ftabel (9,695 > 

3,143). Maka dapat disimpulkan bahwa variabel independen (CR dan 

DER) berpengaruh secara simultan (bersama-sama) terhadap variabel 

dependen Return Saham. 

Berdasarkan hasil pengolahan data, nilai t hitung secara parsial 
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untuk CR adalah 3.236 dibandingkan dengan t tabel sebesar 1.668 dari 

data tersebut tampak bahwa t hitung lebih besar dari t tabel (t hitung>t 

tabel ). Maka dapat disimpulkan bahwa secara parsial CR berpengaruh 

terhadap return saham perusahaan Manufaktur pada Bursa Efek Jakarta. 

Hal ini sejalan dengan teori yang disampaikan di atas. 

Berdasarkan hasil pengolahan data, Nilai t hitung secara parsial 

untuk DER adalah 3.660 dibandingkan dengan t tabel sebesar 1,668 dari 

data tersebut tampak bahwa t hitung lebih besar dari t tabel (t hitung >t 

tabel). Maka dapat disimpulkan bahwa DER berpengaruh terhadap return 

saham perusahaan Manufaktur di Bursa Efek Jakarta. 
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A. Kesimpulan 

BABV 
KESIMPULAN DAN SARAN 

Berdasarkan penelitian dan analisis yang telah dilakukan adapun 

kesimpulan dari penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Terdapat perkembangan yang berubah-ubah terhadap Current Ratio (CR). 

Debt Equity Ratio (DER) dan Return Saham pada perusahaan manufaktur 

sektor aneka industri yang terdaftar tahun 2011-2013 di Bursa Efek 

Indonesia 

Diketahui bahwa pada tahun 2012 Return saham, Current Ratio (CR) 

dan Debt Equity Ratio (DER) meningkat dari tahun 2011. Namun pada 

tahun 2013 terjadi perubahan, Return saham turun namun masih di atas 

tahun 2011, C'urrent Ratio (CR) meningkat, dan Debt Equity Ratio (DER) 

turun cukup drastis bahkan lebih rendah dibandingkan tahun 2011. 

2. Terdapat pengaruh Current Ratio (CR) dan Debt Equity Ratio (DER) secara 

simultan dan parsial terhadap Return Saham pada perusahaan manufaktur 

sektor aneka industri yang terdaftar tahun 2011-2013 di Bursa Efek 

Indonesia 

Berdasarkan uji F dapat diketahui bahwa secara simultan variabel 

independen memiliki pengaruh yang signifikan terhadap variabel 

independen. Hal ini dibuktikan dari nilai Fhitung yang lebih besar dari 

Ftabel (9,695 > 3,143). Maka variabel independen (CR dan DER) 

berpengaruh secara simultan (bersama-sama) terhadap variabel dependen 
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Return Saham. 

Bigitupula dengan Uji T, bahwa secara parsial nilai t hitung CR lebih 

besar dari t tabel (t hitung>t tabel), dan nilai t hitung DER lebih besar dari t 

tabel (t hitung >t tabel). Maka dapat disimpulkan bahwa secara parsial CR 

dan DER berpengaruh terhadap return saham perusahaan Manufaktur di 

Bursa Efek Jakarta. 

B. Saran 

1. Pihak manajemen perusahaan dalam upaya meningkatkan Return Saham 

dalam hal ini Dividen Yield maka hams memperhatikan rasio CR, hasil 

penelitian ini menunjukkan bahwa nilai unstandardized variabel sebesar 

0,463 ini berarti CR berpengaruh terhadap Return Saham. Kenaikan pada 

rasio ini akan menaikkan Return Saham. 

2. Pergerakan rasio DER hams menjadi perhatian pihak manaJemen 

perusahaan karena kenaikan atau penurunan DER sangat berpengaruh 

terhadap Return Saham. 
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Lampiran 1 

DATA LAPORAN KEUANGAN TAHUN 2011-2013 PERUSAHAAN YANG TERGABUNG KE DAlAM SEKTOR ANEKA IN>USTRI 

BURSA EFEK INOONESIA 
Sub Sektor No Perusahaan Kode 2011 2012 2013 

Oto motif dan Komponen 1 A~ra h1krn<1bonal Tbk ASll Ada Ada Ada 

2 A~Ta Otoparts Tbk AIJTO Ada Ada Ada 

3 rnt.11' J.,'.<:,rJs.i Thk BRAM Ada Ada Ada 

4 Goo<lye:i.r lndone;1a 'Ibk GDYR Ada Ada Ada 

5 <1<!J'lh Tungga! fhk Gffi Ada Ada Ada 

6 [ndomobd Suk..<><:s lntcrnafl,1fMl nil !MAS Ada Ada Ada 

7 Ind0Sprmg Tuk !NOS Ada Ada Ada 

8 "\ful.1 Pnma Sep1htera Thk LPIN Ada Ada Ada 

9 :.\tu k1stmJ."l .'\Iah Sarn.na Thk MASA Ada Ada Ada 

10 K1pre~. Thk NIPS Ada Ada Ada 

11 Prma alk1~ ">11..~I Untvernal [bJ... PRAS Ada Ada Ada 

12 Selamat Sl?IT{)Um:l Tbl... SMSM Ada Ada Ada 

Tekstil dan Garmen 13 1olvchcrn I ndnnesrn Tbk ADMG Ada Ada Ada 

14 r\1~0 I'ant~ Tilk A~O Ada Ada Ada 

15 Ccnllll'< Textile lm:h.ist:rv ·Ibk CNTX Ada Ada Ada 

16 Er&~\. D).\) a Tnk ERTX Ada Ada Ada 

17 E\•t'f Shme Tex Tb!... ESTl Ada Ada Ada 

18 Pan.i~ta Ind,) Resources Thk HITTX Ada Ada Ada 

19 fnd,:1 Rama Synthctic "Jbk !Nm Ada Ada Ada 

20 Apa: C1tra Cent.:rtex Thk MYTX Ada Ada Ada 

21 Pan Brothers Tbk PBRX Ada Ada Ada 

22 A~a Pas1f1c Filx-r.; ·1bk POLY Ada Ada Ada 

23 Rid..~- Putrn Gk•bahndo Thk RICY Ada Ada Ada 

24 Sn R"1d1 Isman fbk SRIL Tidal< Ada Tidak Ada Ada 

25 Sunson T~xttle \fanufacturl!f Tbk SSTM Ada Ada Ada 

26 Star Petrochcrn Tbk STAR Ada Ada Ada 

27 T1ficn F1ho:!r lndun1.::>w 111k TFOO Ada Ada Ada 

28 lnsula lnt~matwniJ ·1 hk TRIS Tidak Ada Ada Ada 

29 Nu<><antJJPI Inti ('nrporu Thk UNIT Ada Ada Ada 

30 Cmk.I(. Thk UNTX Ada Ada Ada 

Bagian Aias Kaki 31 Sepatu Bata Tbk BATA Ada Ada Ada 

32 Primarindo Asia Infrastructure Tbk BIMA Ada Ada Ada 

Bagian Kabel 33 Sumi I nJ~, Kabd Ibk IKB! Ada Ada Ada 

34 Jcmb<> Cable t'orrpany 'lbk JECC Ada Ada Ada 

35 Kh.U \Virt" and Cable Tbk KBLI Ada Ada Ada 

36 Katxhn .. fo !\1urm Thk KBLM Ada Ada Ada 

37 Suprtme Cabk Mrinufoctunng ,rnd Commerce Thk scco Ada Ada Ada 

38 V nksd Ell!Ctrn: ·101,,: VOKS Ada Ada Ada 

Elektronika 39 Sat NusJ. Persad a Th\.;: PTSN Ada Ada Ada 
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Lampiran 2. Rekapitulasi Data Tahun 2011-2013 

Tahun Nama Perusahaan Return Saham CR DER 

2011 !Astra International Tbk 0.59 0.91 1.17 
Astra Otoparts Tbk 2.94 1.93 0.69 
Indo Kordsa Tbk 1.93 1.34 1.26 
Goodyear Indonesia Tbk 3.78 1.78 0.94 
Gajah Tunggal Tbk 0.49 2.96 0.4 
Indomobil Sukses International Tbk 2.67 3.64 0.27 
Indospring Tbk 0.08 1.72 1.29 
Multi Prima Sejahtera Tbk 3.81 1.11 0.98 
Multistrada Arah Sarana Tbk 0.79 1.98 0.33 
Nipress Tbk 1.38 1.16 1.57 
~rima alloy steel Universal Tbk 0.90 2.16 0.48 
Sclamat Sempurna Tbk 2.99 0.83 2.42 
IPolychem Indonesia Tbk 3.33 4.05 2.11 
!Argo Pantes Tbk 1.84 1.28 0.67 
Century Textile Industry Tbk 0.99 0.59 2.14 
Eratex Djaya Tbk 2.12 2.29 0.60 
[Ever Shine Tex Tbk 0.63 1.64 1.29 
Panasia Indo Resources Tbk 1.13 1.29 0.34 
Indo Rama Synthetic Tbk 1.52 1.28 2.88 
IApac Citra Centertex Tbk 3.02 1.15 2.91 
Pan Brothers Tbk 4.38 5.17 2.18 
!Asia Pasific Fibers Tbk 1.76 2.99 0.13 
Ricky Putra Globalindo Tbk 2.99 1.32 1.21 
Stmson Textile Manufacturer Tbk 1.00 1.64 1.05 
Star Petrochem Tbk 1.36 1.44 1.00 
Tifico Fiber Indonesia Tbk 3.26 1.79 0.33 
Nusantara Inti Corpora Tbk 2.12 1.72 1.17 
~nitex Tbk 4.04 1.00 1.10 
Sepatu Bata Tbk 3.13 3.33 2.38 
Primarindo Asia Infrastructure Tbk 2.92 1.01 1.81 
Sumi Indo Kabel Tbk 0.84 2.13 0.45 
1.Tembo Cable Company Tbk 3.15 1.12 3.18 
tKMI Wire and Cable Tbk 2.07 3.83 0.29 
Kabelindo Murni Tbk 1.84 1.38 0.63 
Supreme Cable Manufacturing and Commerce Tbk 2.31 0.94 1.73 
Voksel Electric Tbk 3.98 2.21 1.47 
Sat Nusa Persada Tbk 1.19 1.43 1.86 
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Tahun Nama Perusahaan Return Saham CR DER 

2012 Astra International Tbk 2.99 1.32 1.21 
Astra Otoparts Tbk 3.12 2.22 0.55 
lndo Kordsa Tbk 1.00 1.64 1.05 
Goodyear Indonesia Tbk 1.36 1.44 1.00 
Gajah Tunggal Tbk 3.26 1.79 0.33 
lndomobil Sukses International Tbk 5.15 3.39 2.30 
lndospring Tbk 2.12 1.72 1.17 
Multi Prima Sejahtera Tbk 4.04 1.00 1.10 
iMultistrada Arah Sarana Tbk 3.13 3.33 2.38 
Niprcss Tbk 2.92 1.01 1.81 
Prima alloy steel Universal Tbk 0.84 2.13 0.45 
Sclamat Sempuma Tbk 3.15 1.12 3.18 
IPolychem Indonesia Tbk 2.07 3.83 0.29 
!Argo Pantes Tbk 1.84 1.38 0.63 
Century Tex tile Industry Tbk 2.31 0.94 1.73 
Eratex Djaya Tbk 3.98 2.21 1.47 
fa er Shine Tex Tbk 1.19 1.43 1.86 
IPanasia lndo Resources Tbk 0.35 1.10 0.25 
Indo Rama Synthetic Tbk 1.86 1.34 2.74 
IApac Citra Centertex Tbk 2.43 1.41 2.50 
Pan Brothers Tbk 1.32 3.08 0.15 
!Asia Pasific Fibers Tbk 1.11 3.03 0.17 
Ricky Putra Globalindo Tbk 2.39 1.37 1.00 
Sunson Textile Manufacturer Tbk 2.99 1.32 1.21 
Star Petrochem Tbk 3.12 2.22 0.55 
Tifico Fiber Indonesia Tbk 1.00 1.64 1.05 
!Nusantara Inti Corpora Tbk 3.26 1.79 0.33 
Unitcx Tbk 5.15 3.39 2.30 
Sepatu Bata Tbk 2.12 1.72 1.17 
IPrimarindo Asia Infrastructure Tbk 4.04 1.00 1.10 
Sumi Indo Kabel Tbk 3.13 3.33 2.38 
Uembo Cable Company Tbk 2.92 1.01 1.81 
KM! Wire and Cable Tbk 0.84 2.13 0.45 
Kabelindo Mumi Tbk 3.15 1.12 3.18 
Supreme Cable Manufacturing and Commerce Tbk 2.07 3.83 0.29 
Voksel Electric Tbk 1.84 1.38 0.63 
Sat Nusa Pcrsada Tbk 2.31 0.94 1.73 
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Tahun Nama Perusahaan Return Saham CR DER 

2013 A.stra International Tbk 2.13 166 0.76 
A.stra Otoparts Tbk 123 188 0.69 
Indo Kordsa Tbk 164 JOI 0.24 
Goodyear Indonesia Tbk 4Jl9 3.58 2.07 
Gajah T unggal Tbk 2.94 1.58 l.13 
lndomobil Sukses International Tbk 161 UM 1.02 
Indospring Tbk 192 2.99 039 
Multi Prima Scjahtera Tbk 2.14 0.96 220 
MuJtistrada Arah Sarana Tbk 2.60 217 039 
Nipress Tbk 4.53 112 2.78 
Prima alloy steel Uniyersal Tbk 4.79 3.65 1.34 
Selamat Sempurna Tbk 1.60 1.54 0.63 
Polychem Indonesia Tbk Ill 0.66 224 
Argo Pantes Tbk 109 2.35 038 
Century Tex tile Industry Tbk 1.81 1.91 0.90 
Eratex Djaya Tbk 1.98 2.00 137 
faer Shine Tex Tbk 115 1.49 2.04 
IPanasia lndo Resources Tbk 236 135 0.77 
lndo Rama Synthetic Tbk 115 2.09 0.23 
IApac Citra Ccntertex Tbk 2.49 2.91 0.16 
Pan Brothers Tbk 2.13 1.66 0.76 

!Asia Pasific Fibers Tbk 1.23 1.88 0.69 
Ricky Putra Globalindo Tbk l.64 JOI 0.24 
Sunson Textile Manufacturer Tbk 2.94 158 113 
Star Petrochem Tbk 3.61 1.04 1.02 
Tifico Fiber Indonesia Tbk 1.92 2.99 039 
Nusantara Inti Corpora Tbk 2.60 2.17 0.39 
Unitcx Tbk 4.53 l.12 2.78 
Sepatu Bata Thk 4.79 3.65 1.34 
IPrimarindo Asia Infrastructure Thk 1.60 1.54 0.63 

Sumi Indo Kabel Tbk Ill 0.66 2.24 

~embo Cable Company Tbk 3.09 2.35 038 

KMI Wire and Cable Tbk 1.81 1.91 0.90 
Kabelindo Mumi Tbk 1.98 2.00 137 

Supreme Cable Manufacturing and Commerce Tbk LIS 1.49 2.04 

Voksel Electric Tbk 236 135 0.77 

Sat Nusa Persada Tbk 2.92 2.09 0.23 
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Lampiran 3. Deskripsi data 

Descriptives 

PFT URN ;)AHAM 

Cl.JRRLN T RA TIU 

N 

'·!:'.· 

Of:scriptiv~ SUl!Jstics 

: M1n1fr'ttrn •,fax•num 

111 i 00 5 15 ,,, 59 5 17 

1 1 ~ L-, .3 18 

111 I 

66 

Mean I Std Dev>all0'1 

i 

22239 I 120174 

, 9527 I 95274 

1 )(~ I 83897 

I I 
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Lampiran 4. 
UJI NORMALIT AS 

Histogram 

Dependent Variable: RETURN SAHAM 

/-~ 
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i 1~ 
I I i 

-- j 11· 1
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/M I • 

p-~: ~-L --1- J_ 
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Regression Standardized Residual 
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Lampiran 5. 
lJJI MUL TIKOLINEARIT AS 

Coiline.:mty 

Stat1st~cs 

Mc,de Toier<1nce V!F 

, tC0 1~~tant 1 

CURRENT RATIO 945 1 058 

DEBT TO EOU!TY 94'.'.: 1 058 

RATIO 
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Lampiran 6. 
UJI HETEROSKEDASTISIT AS 

Scatterplot 

Dependent Variable: RETURN SAHAM 

' l .. 
::> 
ll I .. ··i .. 
a: ("l .. ~~ 

<.'< 
"O I 

() 
.) • j ~I_) .!:! c ,-. 

.g .-, (~· 

::> I --:. c 
cii ''1 t:: .- ,, 
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~ . .. (\. (• J !!! c ,_ 
'" "' ,, 

"' a: 

Regres!Uon Stand.·udized Predicted Value 
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Lampiran 7. 

R 

UJI AUTKORELASI 

labl'l 4.4 

Model Summary" 

.A.'.:11u5tec R 

£1au~1re 
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Lampiran 8. 

ANALISIS REGRESI BERGANDA 

Model Summary" 

Ad1usted R 

Model R Square 

Std ErrN of the 

E:;t1mate Durb1n-t.,Vatson 

~85' 235 

a Pred1<:tors •.Co.-,o,tann DEBT TO EQUITY RAT;O CURRENT RATIO 

h De~><t'nde11t \'<l"<lt"•le RETURN SAHAM 
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Lampiran 9. 
UJI HIPOTESIS 

Hipotesis I 

VARIABEL 2011 2012 2013 

Return(%) 2,14 2,48 2,43 

CR(%) 1,88 1,89 1,96 

DER{%) l,26 1,28 1,05 

Hipotesis II 

Koefisien Determinasi 

Model Summaryb 

Au1uste·~ R Std Error of :ne 

Mode• R R Squ;ire Square Est1r.-~ate Durb1n-'.V;its.on 

1 46~·· 235 2 1 1 1 0674(1 2 ,-~ , , 

,1 Prea•ctors 1Con~tan11 DEBT TO EQUITY RATIO CURRENT RATIO 

n De;:ien•:lent \i.:inzihle RETURN SAHAM 

Uji F 

ANOVA" 

Mu:1el Sun" of Square~ F 

11 (4;: 9 695 C•OO 

1 139 

Tota: 

;i Pred•ctors 1C•:•nst;:inl; DEBT TO EQUITY RA-:-10 CURRE"iT RATIO 

Uji t 

Un.standard- ze·J 

Mode~ B Std Error Bet;:i 

:C0nst~r't1 134 

CURRE'H RATIO 3;:_,7 G02 

DEBT TO EQUITY lf2 

RA"7"10 
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