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ABSTRAK

Penelitian ini mengevaluasi efek dari penggabungan antara Perikanan Indonesia
(Perindo) dan Perikanan Nusantara (Perinus) terhadap kinerja finansial perusahaan
yang terbentuk setelah penggabungan. Proses penggabungan ini terjadi pada tahun
2021 dengan tujuan untuk memperbaiki efisiensi operasional serta meningkatkan
kompetisi dalam industri perikanan. Namun, setelah penggabungan, perusahaan
menghadapi masalah finansial akibat kenaikan signifikan dalam liabilitas dan
penurunan pendapatan. Fokus dari penelitian ini adalah membandingkan dan
menilai kinerja keuangan sebelum dan setelah penggabungan dengan menganalisis
rasio likuiditas, solvabilitas, dan profitabilitas. Metodologi dalam penelitian ini
menerapkan analisis kuantitatif dan memanfaatkan data sekunder yang berasal dari
laporan keuangan Perindo antara tahun 2018 hingga 2023, yang mencakup tiga
tahun sebelum dan sesudah penggabungan. Untuk memahami pentingnya
perbedaan rasio keuangan sebelum dan setelah merger, diterapkan statistik
deskriptif, uji normalitas Kolmogorov-Smirnov, dan uji peringkat bertanda
Wilcoxon dalam pengolahan data. Di samping itu, demi memperkuat analisis yang
bersifat kuantitatif, peneliti juga mengumpulkan data secara langsung melalui
wawancara terstruktur dengan pihak manajemen perusahaan. Hasil penelitian
mengindikasikan bahwa rasio likuiditas yang dinilai dengan rasio lancar (CR) dan
rasio cepat (QR) mengalami penurunan signifikan setelah terjadinya merger, yang
menunjukkan berkurangnya kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban
utang jangka pendek. Sementara itu, rasio kemampuan pelunasan utang yang dilihat
dari rasio utang terhadap aset (DAR) dan rasio ekuitas pemegang saham (DER)
menunjukkan peningkatan yang cukup signifikan, yang menggambarkan kenaikan
rasio utang terhadap aset dan ekuitas pemegang saham. Di sisi lain, rasio
profitabilitas yang diukur menggunakan margin laba bersih (NPM), laba atas aset
(ROA), dan laba atas ekuitas (ROE) menunjukkan bahwa kondisi keuangan
menurun setelah merger. Penelitian ini menemukan bahwa merger tersebut tidak
membawa pengaruh positif bagi kinerja keuangan perusahaan, terutama disebabkan
oleh meningkatnya beban utang yang ditanggung oleh Perindo serta penurunan
pendapatan akibat proses integrasi yang tidak berjalan optimal. Temuan ini
memberikan wawasan penting bagi manajemen dalam merencanakan strategi
integrasi pasca-merger agar lebih terorganisir, efisien, dan responsif terhadap
perubahan vang ada.

Kata kunci: Merger, Kinerja Keuangan, Likuiditas, Solvabilitas, Profitabilitas, PT
Perikanan Indonesia




ABSTRACT

This study analyzes the impact of the merger between Perikanan Indonesia and
Perikanan Nusantara on the financial performance of the merged entity. Conducted
in 2021, the merger aimed to enhance operational efficiency and competitiveness
in the fisheries sector. However post-merger, the company faced financial
challenges characterized by a significant increase in liabilities and a decline in
revenue. The research compares financial performance before and afier the merger
by analyzing liquidity, solvency, and profitability ratios. Utilizing a quantitative
methodology, the study employs secondary data from Perindo's financial statements
Jrom 2018 to 2023 (covering three years pre- and post-merger). 1o assess the
significance of differences in Sfinancial ratios, descriptive statistics, the
Kolmogorov-Smirnov normality test, and the Wilcoxon signed-rank test are applied.
Additionally, structured interviews with company management provide qualitative
insights to complement the quantitative analysis. Findings reveal a significant
decrease in liquidity ratios, indicatin g reduced short-term debt repayment capacity,
alongside an increase in debt-to-asset and debt-to-equity ratios, reflecting
heightened financial leverage. Profitability ratios, including net profit margin,
return on assets, and return on equity, demonstrate a decline in financial
performance post-merger. Overall, the results indicate that the merger did not yield
positive financial outcomes for the company, primarily due to increased debt
burdens and decreased revenues linked to suboptimal integration processes. This
research underscores the importance of structured, efficient, and adaptive post-
merger integration strategies for management.

Keywords: Merger, Financial Performance, Liquidity, Solvency, Profitability, PT
Perikanan Indonesia
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